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. CHUNG KHOAN PHAI SINH LA GIi?

Chikng khoén phai sinh (CKPS) la mot cdng cu tai chinh, trong d6 gia tri cia CKPS phu thudc vao

gia tri cia mot hay nhiéu loai tai san co so.

Chirng khoan phéi sinh bao gém 4 loai chinh:

—  Hop @dng ky han: 1a thoa thuan phép Iy giira hai bén tham gia vé viéc mua va ban lai mot loai
tai san tai mot thoi diém nhat dinh trong twong lai voi mirc gia duoc xac dinh trudc tai ngay
thuc hién giao dich.

—  Hop ddng twong lai: 12 hop dong ky han duoc chuan hoa, niém yét va giao dich trén So giao
dich chang khoan.

—  Hop @dng quyén chen: 1a thoa thuan phép 1y trong d6 mot bén c6 quyén yéu cau thyc hién va
bén kia c6 nghia vu phai mua hoac bdn mot lugng tai san co s& theo muae gia da dugc xac dinh
trudc tai hop dong trong mot khoang thoi gian hoac mot thoi diém nhat dinh trong tuong lai.

—  Hop dong hoan dodi: 1a mot thoa thuan phép 1y trong d6 hai bén cam két hoan ddi dong tién
ctia mot cdng cu tai chinh cia mot bén véi dong tién caa cong cu tai chinh caa bén con lai trong

mét khoang thoi gian nhat dinh.

San pham phai sinh dwoc trién khai diu tién tai Viét Nam 1a gi?

Pé ting budce giup nha dau tu 1am quen voi cdng cu dau tu méi, giai doan dau, thi truong ching

khoan phai sinh tai Viét Nam sé& giao dich 02 loai hop dong twong lai gom:

- Hop dong twong lai chi s6 cé phiéu VN30
- Hop dong twong lai trai phiéu chinh phi
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HQP PONG TUONG LAI (HPTL) LA GI?

Hop ddng twong lai 12 mot thoa thuan mua ban hang héa trong hién tai va dugc thuc hién vao mét
ngay xac dinh trong tuong lai.

Tai thi trudng chang khoan phéi sinh caa Viét Nam, hién tai dang giao dich HPTL chi s6 VN30 va
HDTL trai phiéu chinh phii véi cac théng s co ban nhu sau:

oz . HPTL trai phiéu HDTL trai phiéu
STT | Dicdiém HDTL chiso VN30 chinh phi 05 nam chinh phi 10 nadm
. S¢ Giao dich Ching khoan Ha Noi thyuc hién cdp mi giao dich hop dong
1 | Mahgp dong | twong lai ddm bdo cau tric ma giao dich theo quy dinh ctia S¢ Giao dich
Ching khoan Viét Nam
Trai phiéu Chinh phu ky | Trai phiéu Chinh phu ky
han 5 ném, ménh gi’é han 10 ném, ménh gi,é
) 100.000 dong, 1ai suat | 100.000 dong, 1ai suat
2 | Tai san co s Chi s6 VN30 danh nghia 5,0%/ném, danh nghia 5,0%/n€1m,
tra 1ai dinh ky cu6iky 12 | tra 1ai dinh ky cudi ky 12
thang/lan, tra géc mot | thang/lan, tra gbc mot
lan khi d4do han lan khi dao han
3 | Hésd nhan 100.000 dong 10.000 dong
Quy md hop | 100.000 dong x diém A
4 dong chi 6 VN30 1.000.000.000 dong
Théng hién tai
Thang d4o Thang ké tiép . £ ;s
5 han Thang cudi quy lidn ké 03 thang cudi 03 quy gan nhat

Thang cubi quy ké tiép
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<. 2 .y HDTL trai phiéu HDTL trai phiéu
STT| bacdiém | HDTL chiso VN30 chinh phii 05 nim chinh phii 10 nim
o Ngdy Thir Nam thir ba | (o 15 ia thang ddo | Neay 25 ciia thang ddo
Ngay giao trong thang dao han, < N . - < .
} Z. Lo \ ..~ | han hodc ngay giao dich | han hodc ngay giao dich
6 | dich cuoi néu trung ngay nghi s€ | ,.x . % \ |1 . A \ \
R A : A .| lién trudc néungay 15 1a | lién trudc néu ngay 25 la
cung diéu chinh 1én ngay nedy nehi neay nehi
giao dich lién truse do | "EW 18 gay ng
7 Thoi gian Mo ctra trude thi truong co sd 15 phut
giao dich Dong cira: cung thi truong co s&
Ngay thAa.nh Ngay lgm Viee llerg.sau Ngay lam viéc thir ba ké tir ngay giao dich cudi
8 | todn cuoi ngay giao dich cuoi cln
cung cung g
g |Diendo dao +-T% +1- 3% so véi gid tham chidu
ong
Budc gia/ i ’ ‘
10 | don vi yét 0,1 diém chi so 1 dong
gia
11 | Bonvigiao 1 hop dén
dich opcong
12 Gia tham Gi4 thanh toan cudi ngay cua ngay giao dich ‘lién trude hodc gia 1y thuyét
chiéu (trong ngay giao dich dau tién)
13 | Muc ky quy Theo quy dinh cia VSD
14 | Gi6i han Iénh 500 hop dong/lénh
15 | Gigihanvi Theo quy dinh ctia VSD

thé
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. VI SAO NEN GIAO DICH HPTL?

—  Giao dich dé dang, thuan tién

Nha dau tu (NDT) c6 thé giao dich HPTL don gian va thuan tién tuong tu nhu giao dich ¢ phiéu.
NDT néu nhdn dinh thi truong ting diém s& quyét dinh mé vi thé mua. Néu thi trudng ting diém
ding nhu ky vong, NDT c6 thé dat lgi nhuan. Nguoc lai, NPT cé thé maé vi thé ban néu ky vong thi

treong giam diém.

— Ty Ié don bay cao

Véi dic thi chi can ky quy mot phan gia tri hop dong, hop dong twong lai s& mang lai cho NDT
muic don bay rat cao, khién cho sé 13i nhan dugc cd thé 16n hon nhiéu so véi dau tu vao co phiéu.
Tuy nhién, don bay cao ciing khién NPT c6 thé gap thua 16 16n néu truong hop thi truong dién bién
nguoc chidu vai ky vong ciia NDPT. Vi vay, NDT can chi dong theo ddi thi trudong dé ndm duoc

dién bién.

- Piu tw linh hoat
Véi thi truong co phiéu, NDT gip kho khan dé tim kiém loi nhuan trong thi truong giam diém. Tuy
nhién, véi HDTL, NDT c6 thé tham gia vao vi thé ban HDTL bat ky luc nao. Khi chi sb giam dang

nhu du doan, NBT s€ ¢6 duoc lgi nhuan tir giao dich ban HDTL cta minh.

- Phong ngra rii ro

HPTL 1a cong cu quan Iy rai ro khi gia c6 phiéu thi truong Ching khoan Co s giam.
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4. SO SANH GIUA GIAO DICH HPTL VA GIAO DICH CO PHIEU

Piém twong dong: Giao dich dién ra tuong tu so véi giao dich c6 phiéu gdom:

—  Cac phién: giao dich khap Iénh dinh ky ma cira, Khaop 1€nh lién tuc, giao dich thoa thuan.
— Cacloai Iénh: LO, ATO, MOK, MAK, ATC.

Piém khéac biét

Tiéu chi

Giao dich cé phiéu

Giao dich HPTL

Khdi lwong phat hanh/

niém yét

Bi gidi han bai khoéi luong da

phat hanh cua té chie phat hanh

Khéng gigi han

Vong doi

Khong c¢6 thot han

Thoi han xac dinh

Kha nang ban khéng

Khong dugc phép ban khdng

C6 thé tham gia vi thé ban bat ct
lac nao ma khong can cé ching

khoan co s&

Ngay giao dich cudi

cung

Ngay truac khi chitng khoan co

s& hay niém yét

Ngay cudi cung ma HPTL cé

gia tri va duoc niém yét

Thoi gian thanh toan

T+2 ddi véi Co phiéu

T+1 dbi véi Trai phiéu

Hang ngay

Hinh thirc thanh toan

Chuyén giao vat chit

Chuyén giao tai san co s& ddi véi
HDTL TPCP va thanh toan bang
tién doi voi HDTL Chi s6

Sé tién giao dich

Bing tong gia tri ching khoan

mubn mua

Mot phan gia tri chiing khoan
phai sinh (ky qu¥)
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5. KY QUY LA GI?

— Ky quy: la viéc NDT gai mot khoan tién hoidc ching khoan duoc chap nhan ky quy dé dam
bao nghia vu thanh toan giao dich chiing khoan phai sinh.

— Ky quy gitp tao ra loi thé don bay cho NDT.

— NPT céan quan tam 02 ty 18 ky quy: Ty 1é ky quy ban dau va ty 18 ky quy duy tri.

Vi du:

NDT quyét dinh mua 10 HDTL chi s6 VN30 d4o han vao thang 09/2023, ma HP VN30F2301.
Gia giao dich hién tai cia HDTL 1a 1050. Hé s6 nhan caa hop dong l1a 100.000 dong. Ty 1¢é ky
quy 14 17%. Ty 1¢ an toan la 70%. Gia s phi giao dich va thué giao dich = 0 dong.

Khi d6:
—  Gi4tri hop ddng ciia NDT= 1050 * 10 * 100.000 = 1.050.000.000 VND
— S tién NDT phai ky quy = 1.050.000.000 * 17%/70% = 255.000.000 VND

Gia sir gia HPTL tang lén 1060 diém. Tién ldi VM NBT dugc nhan nhu sau

— Lai VM = (1060 — 1050 ) * 10 * 100.000 = 10.000.000 VND
— Ty suét sinh Iai thang thudng = 10.000.000 / 1.050.000.000 = 0,95%
— Ty suét sinh I3i giao dich PS = 10.000.000/ 255.000.000 = 3,92%
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6. VI THE LA GI?

Vi thé mot chitng khoan phai sinh (CKPS) tai mot thoi diém 1a trang thai giao dich va khéi luong

chang khoan phai sinh con hiéu lyc ma NPT dang nam gii tinh dén thoi diém do.

Trong giao dich hop ddng twong lai (HDTL), vi thé mot CKPS bao gdm vi thé mua va vi thé bén.

— Vi thé mua: Khi NDT ky vong gia cua tai san co s& (vi du chi s6 VN30 Index) sé ting trong
tuong lai, nha dau tu s& mua hop dong, dugc goi 1a mé vi thé mua hay tham gia vi thé mua

(bén mua). D¢ dong vi thé NDT phai ban hop dong di hodc nam giir vi thé dén khi dao han.

— Vi thé ban: Khi NDT la nguoi dang ndm giit tai san co s, cho rang gia cua tai san co so &
giam trong twong lai, s& ban hop dong va duoc goi 1a mé vi thé ban hay tham gia vi thé béan
(bén ban). D& dong vi thé NDT phai mua hop dong lai hgp dong hoic nim giit vi thé dén khi

dao han.

—  Giéi han vi thé mot CKPS 1a vi thé rong tbi da ctia CKPS, hoic cua cac CKPS khac duya trén
cling mat tai san co s ma NDT duoc quyén nam giir tai mot thoi diém. Gigi han vi thé nham
ngan nglra Mot c& nhan, té chie nam gitr s6 lugng hop déng qua Ién. Han ché nhirng anh hudng
t6i viéc giao dich cua chang khoan phéi sinh, gidp duy tri 6n dinh thi truong. Qua d6, dam bao

su cdng bang va quyén loi NDT khi tham gia ching khoén phai sinh.
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7. QUY PINH VE GIAO DICH

STT Tiéu chi HPTL chi s6 ¢6 phiéu HPTL trai phiéu Chinh pha
- Khép Iénh dinh ky mo cua:
08:45 —09:00 - Khép 1énh dinh ky mé cua:
- Khép Iénh lién tuc phién sang: | 08:45 —09:00
09:00 - 11:30 - Khop 1énh lién tuc phién sang:
1 | Thoi gian GD - Khép Iénh lién tuc phién 09:00 - 11:30 .
chieu: 13:00 — 14:30 - Khop 1énh lién tuc phién chicu:
- Khép 1énh dinh ky dong cura: 13:00 — 14:45
14:30 — 14:45
Thoa thuan: 08:45 — 14:45
Bién d¢ giao
2 + 7% + 3%
dong
Phuong thuc _
3 Khép 1énh lién tuc va thoa thuan
GD
4 | Pon vj giao dich | 01 Hop dong
5 | Khéi lwong GD | Téi thiéu 01 Hop ddng
_ y Gia thanh toan cudi ngay cua ngay giao dich lién ké trude do hoic
6 | Giatham chieu ) , ) o
gia ly thuyét trong ngay giao dich dau tién.
7 | Gisi han lénh 500 hop ddng / lénh
HDTL TPCP 5 nam:
- NDT ca nhén: chua thuc hién
- NDT t6 chic: 5.000 Hb
_NBT e nhan: 5.000 HD -NDT chuyén nghiép: 10.000 Hb
8 | Gioihanvithé |- NPTt chic: 10.000 HD

- NDT chuyén nghiép: 20.000
Hb

HDTL TPCP 10 nam

- NDT ca nhan: chua thuc hién

- NDT t6 chirc: 5.000 HD

- NPT ca nhan chuyén nghiép:
3.000 Hb

- NBT t6 chic chuyén nghiép:
10.000 Hb
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8. CACH TINH LQOI NHUAN TRONG GIAO DICH HPTL

— Vi nhitng hop ddong md méi trong ngay: L&i/18 vi thé mé = (Gia thanh toan cudi ngay —
Gi4 giao dich) * Hé s6 nhan * S6 lweng hep ddng

— Vi nhitng hop dong dang ndm gitr: LAi/I§ vi thé da ¢é = (Gia thanh toan cudi ngay — Gia

thanh toan cuéi ngay lién trwéc) * Hé sé nhan * Sé hrong hop dong

Gia sur cac thong sb giao dich nhu bang dudi day

S6 vén dau tu 200.000.000 VND

Ty 18 ky quy 17%

Ty I¢ an toan 70%

Hé s6 nhan hop dong 100.000 VND

Phi giao dich 4.500 VND/ 1 HDTL (bao gém phi tra S& va phi SHS thu)
Thué giao dich 0.05%

Gia thi truong giao dich 1050 diém

Vi du: Néu nha dau tu ky vong thi truong sé ting diém, nha dau tu quyét dinh mua (LONG) 10
HDTL ¢ muc gia giao dich 1a 1050 diém. Néu nha dau tu ky vong thi truong giam diém, nha dau
tu quyét dinh ban SHORT 10 HDTL. Gia str thi trueong bién dong 20 diém theo dung dy doan cua
NDT

— Khi do:

=1050 * 10 * 100.000 * 17%
=178.500.000 VND

=1050 * 10 * 100.000 * 17%/70%
= 255.000.000

Sé tién ky quy ban dau

Gia tri ky quy dat Iénh mua
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o =20 diém *10 * 100.000

Tién lai VM

=20.000.000 VND
oL R =(2.700 + 1.500) * 10 * 2

Phi giao dich (2 chigu)

=84.000 VND
L o = (1070 +1050)*10*100.000*17%*0,1%/2

Thué giao dich (2 chiéu)

=180.200 VNb

=20.000.000 — 84.000 — 180.200

Loi nhuan sau thué phi
=19.735.800 VND

Ty suét loi nhuén trén sb tién | = 19.735.800 / 255.000.000
giao dich =774%
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9. THANH TOAN LAI LO HANG NGAY DIEN RA NHU THE NAO?

L4i/15 vi thé cua nha dau tu s& duoc thanh todn hang ngay.

—  Néu tai khoan chitng khoén phéi sinh cia NDT I4i rong: Nha dau tu s& nhan duoc day da
s6 14i phat sinh ké tir ddu gio sang ngay T+1.
—  Néu tai khoan ching khoan phai sinh cia NDT 16 rong: Hé thdng sé tinh toan va phong

toa tai cudi ngay T+0 va thanh toan toan bo sé 16 vao diu gio sang ngay T+1.
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