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BAO CAO CAP NHAT CTCP DICH VU KY THUAT DAU KHi (PVS)

NOI DUNG CHIiNH KHUYEN NGH|

Loi nhuan tang dot bién trong Quy 4. Doanh thu quy 4 dat 2.859
ty dong, tdng 8% so v&i quy 3 valgi nhuan rong dat 236 ty dong, tang
120 ty dong so véi quy trwéc twong (ng véi mic tang 104%. Loi
nhuan rong tang manh chi yéu nhe khoan lgi nhuan bat thwong (gan
80 ty dong) dén tir viéc dinh gialai 3 con tau chd gas ma PTSC dung
dé gdp von thanh [ap mdt cong ty van tai mai.

Két qua kinh doanh nam 2008

Nam 2008, doanh thu cta PTSC dat 8.671 ty dong, tdng 50% so Vi
nam 2007 va hoan thanh dat mic 133% so véi ké hoach dé ra dau
ndm. Doanh thu tdng manh trong ndm chu yéu dén tir viéc tang treéng
clia cé&c dich vu kinh doanh chinh nhw tau chuyén d ung, hoat dong co
khi va céc hoat ddng phu trg nhe kinh doanh nhién liéu.

Loi nhuan sau thué ndm 2008 PTSC dat dugc 537 ty dong, tdng 68%
S0 V@i nam 2007 va vuot 79% ké hoach cad nam. Loi nhuan sau thué
tang manh so v&i ndm 2007 chl yéu nho vao sy tang truéng cla dich
vu tau chuyén dung va khoan lgi nhuan bét thudng phét sinh trong
guy 4. Nhu cau clia thi trvong kha cao va gia cho thué tau tang Ién la
nhi*ng nguyén nhan chinh cho su tang truéng ndy. Doanh thu cliadich
vu tau dat 3.392 ty dong tdng 67% va lgi nhuan sau thué 1a 261 ty
dong, tang 56% so v¢&i 2007; dong thoi dich vu tau chiém 56% trong
co cau lgi nhuan ctia Cong ty (daloai trir khoan lgi nhuan bat thuong).

Giathi treong 30.500
Giathap nhat 52 tuan 20.700
Gié cao nhat 52 tuan 62.800
THONG TIN CO PHAN
Ménh gia 10,000
S6 lvgng CP 175.000.000
Giétri thi trvong 5.337
EPS 2008 3.070
THONG TIN SO HOU
Room nha BTNN 49.000.000
S& hitu nuw@c ngoai 8.219.600
BIEU DO GIA

100 E o qo0

90 - - an

0 — an

0 ~ o

B0 — — B0

a0 — a0

40 - _— 40

30 - 30

20 - 20

150000 — E 1 50000

100000 - F~1 00000

50000 F 50000

Thong tin tai chinh co ban

(1.000 ddng) 2006 2007 YoY 2008 YoY
Tong tai san 4.669.663 4.812.248 3% 7.982.085 66%
Von diéu lé 364.042 1.000.000 175% 1.750.000 75%
Doanh thu thuan 4.497.247 5.775.687 28% 8.671.262 50%
Loi nhuan sau thué 172821 319.143 85% 537.219 68%
ROA 3,70% 6,63% 79% 6.7% 66%
ROE 16,68% 27,05% 62% 24% 75%
EPS 4.747 3.191 -33% 3.070 50%

(Ngudn: PVS, BVSC)
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Béo cao két qua kinh doanh (Bvt: triéu dong)

KH 2008 Q32008 Q42008
Doanh thu 5.775.687 8.671.262 50,1% 6.500.000 2.642.832 2.859.796 8,2%  9.400.000
Loi nhuén gbp 544948  880.985 @ 61,7% 247543  299.619 21,0%
DT HD tai chinh 89.952  169.323 88,2% 38.463 45.662 18,7%
Chi phi tai chinh 104.201  192.697 84,9% 87.241 48591  -44,3%
Chi phi |& vay 85.529 92.762 = 8,5% 35414  (19.017) -153,7%
Chi phi ban hang 62.727 123.214 | 96,4% 35.083 35.866 2,2%
Chi phi quan ly 156.937  289.518 @ 84,5% 45387  115.689 154,9%
LN hoat ddng 311.035  444.879 @ 43,0% 118.295  145.135 22,7%
LN trudc thué 319.143  527.064 @ 65,1% 116.870  226.431 93,7%
Loi nhuén rong 319.143  537.219 @ 68,3% 300.000 116.114  236.818 104,0% 360.000
Bién lgi nhuan gbp 9,4% 10,2% 9,4% 10,5%
Bién LN hoat dong 5,4% 5,1% 4,5% 5,1%
Bién lgi nhuan rong 5,5% 6,2% 4,4% 8,3%

V@i doi tau thudc s& hiru va thué ngoai gan 60 chiéc, cling nhv kha nang cung cép cac
hé théng dich vu di kem (cang, kho béi, vat tu thiét bi, lao dong...) va dap ng Kip
thoi nhu cau cla khach hang, da gitp PTSC chiém dugc thi phan cao trong IThh vuc
nay véi 87% thi phan. Doanh nghiép hién c6 doi tau Ién thir hai sau PTSC la Vietso
Petro (s& hitu ddi tau khoang 20 chiéc) nhing chl yéu phuc vu cho nhu cau néi bd clia
chinh Vietso Petro. Trong khi dé, sy canh tranh clia céc cong ty nuéc ngoai la khong
cao do muc gia khéng thyc sy canh tranh; dwa trén nhiing co s& nay, ching tdi cho
rang PTSC c6 thé van s& duy tri vamd rong dugc thi phan trong thoi gian t6i.

Chi phi tai chinh tdng manh, dat t¢i mirc 192 ty dong trong ca nam 2008 (2007 chi phi
la 104 ty dong). Trong dé riéng chi phi la vay la 92 ty dong, c6 tang nhwng khéng
dang ké so véi nam 2007 la 85 ty dong. Trong khi téng mic duw no vay dai han clia
Cong ty tai thoi diém cudi nam 1a trén 2.000 ty dong (du no vay bat dau tang Ién ké tir
dau quy 3 ndm 2008) so v&i mitc dw ng vay dai han tai thoi diém cubi ndm 2007 chi &
khoang gan 800 ty dong. Thyc té nay 1a do khoan vay thém nhdm muc dich tai trg cho
viéc déng tau FSO-5 va toan bd chi phi & vay c6 lién quan da dugc von héa vao
trong chi phi déng tau, phan con lai clia chi phi tai chinh cha yéu lakhoan 16 ty gia da
thuc hién (82 ty dong).

Doanh thu Loi nhuan
Dich vu 2008 2008 %
Tau Chuyén dung 2,001,454 3,392,466 39%  70% 261,767 56%
Co khi 1,179,008 1,767,743 20%  50% 33,687 7%
Kinh doanh nhién liéu 550,503 1,231,000 14% 124% 8,762 2%
Can clr cang 354,471 296,397 3% -16% 73,407 16%
Tau FPSO 145,332 173,486 2%  19% 6,102 1%
Cung (ng thiét bi 1,289,974 950,000 11% -26% 40,190 9%
Dich vu khac 254,944 860,170 10% 237% 42,338 9%

5,775,687 8,671,262  100% 468,253

T6ng Cong



BAO CAO CAP NHAT PVS Théang 4/2009

Anh huéng ctia N/M L oc dau Dung Quét déi voi hoat dong clia PTSC

Cubi thang 2/2009 vira qua, Nha méy Loc dau Dung Quét da chinh thic di vao hoat
dong va cho ra nhitng dong san phdm dau tién. Vi cong suat thiét ké 6,5 triéu
tdn/nam, Nha may Loc dau Dung Quét s& cung cap cac san pham chinh nhw dau diesel
0t6, xang A90/92/95, dau hda, nhién liéu phan lvc, cac loai khi PP, LPG..., san phdm
cllaNhamay sé dap ring khoadng 30% nhu cau st dung nhién liéu trong nuéc. Khi Nha
mdy Loc dau Dung Quaét di vao hoat dong s& c6 tdc dong dén mot s dich vu chinh clia
PTSC.

Dich vu tau chuyén dung. Bay la dich vu ma PTSC sé duwoc hwdng loi nhat khi Nha
may di vao hoat dong. Cong ty da ky hop dong dai han cung cép hai tau chuyén dung
(phuc vu cho viéc lai dét c&c tau ché dau) cho Nha méay. Hién tai chwa c6 thong tin
chinh thirc vé giatri clia hop dong nay, nhung chiing toi dw doan hoat déng nay co thé
mang lai thém cho Cong ty mdi nam tir 150 - 200 ty dong doanh thu.

Dich vu can ct cang. PTSC hién c6 cang Bén sd 1 phuc vu cho viéc béc d& hang hod,
may mac thiét bi tir khi x&y duwng Nha may. Cong ty du kién trong ndm 2009 cang nay
<& tiép tuc mang lai tir 10 - 15 ty dong lgi nhuan tlr viéc ti€p nhan tau thuyén phuc vu
cho viéc bao tri, bao dwdng Nha médy Loc dau Dung Quét va cac san phdm phu clia
nha may.

Dich vu van hanh vabao duéng (O&M). PTSC daky hgp dong cung cép dich vu van
hanh va bao duvéng (O&M) cho Nha méay Loc dau Dung Quat, tuy nhién kha ning
mang lai doanh thu tir dich vu nay trong giai doan dau chwa cao, do Nha may maéi di
vao hoat dong nén nhu cau vé dich vu bao tri va bao dudng s& khéng [6n. Tuy nhién,
trong nhirng ndm sau nhu cau vé dich vu nay co thé gia taing manh va dem lai lgi
nhuén dang ké cho Cong ty.

Trién vong nam 2009

Theo chlng t6i dwoc biét, khi gia dau & mirc dwdi 50 USD/thing thi cic nha thau dau
khi s&8 gdp nhiéu kho khan trong viéc dam bao hiéu qua hoat dong kinh doanh, diéu
nay dua dén nhi*rng quan ngai vé viéc tri tré trong céc hoat déng tham do khai thac dau
khi, dac biét la ddi véi cac hop dong khai thac tham d o dang trong giai doan chuén bi.
Bén canh do, gia cla cac dich vu chac chan s& phai diéu chinh giam di nhiéu so véi
nam 2008 khi ma gia dau dacd lGc tang manh lén dén 147 USD/ thiing.

Doanh thu va lgi nhuan trong ndm 2009 cla PTSC sé phu thudc nhiéu vao IThh vic
tau chuyén dung. Va ching t6i dy bao doanh thu cho dich vu nay trong nam 2009 wéc
dat khoang 2.500 ty (giam 25% so vGi ndam 2008) va co thé thap hon so véi ké hoach
dé rala 2.700 ty clia Cong ty; wéc tinh nay dwa trén nhirng khoan thu dugc xac dinh
kha chac chén tlr cac hgp dong Cong ty da ky két trong thoi gian qua nhur cung cép tau
cho nha thau Hoan V{ (60 triéu USD trong 2 nam), cung cép tau cho Nha may Loc
dau Dung Quaét, cung cép tau dia chan 2D cho PVEP (31 triéu USD trong 5 ndam) va
hop dong véi Dai Hung (28,8 triéu USD trong 20 thang).
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Doanh thu sut giam cia dich vu tau s& dwoc bu dép bdi hoat dong co khi (chiém ty
trong 20% doanh thu va 7% | gi nhuan trong ndm 2008). Nhirng ndm gan day dich vu
nay tang trvdng rat manh (118% trong ndm 2006 va 50% trong nam 2007). PTSC
cung v@i PV Construction - mot cdng ty trong cting Tap doan - vaciing lahai Cong ty
trong nwéc manh nhét trong ITnh vire nay. Hién nay, Cong ty daky dugc cac hop dong
co khi véi tri gia khoang 570 triéu USD va ching t6i wéc doan doanh thu cllia mang
dich vu nay sé dat khoang 4.000 ty nhu ké hoach ma Cong ty da dé ra. Thém vao do,
Vi viéc gid nguyén vat liéu chinh cho hoat dong co khi (sat thép) da giam xudng mic
kha thap, Cong ty sé gap nhiéu thuan lgi hon khi thuc hién céc hop dong vaty suét lgi
nhuan dugc ky vong & cai thién hon so v&i ndam 2008.

Téap hop chung, ching t6i wéc tinh doanh thu Cong ty sé dat dwgc khoang 9.400 ty
(tdng 9%) va lgi nhuén sau thué wéc dat 360 ty dong trong ndm 2009 nay.

Céap nhat thong tin vé budi hdi thao lwa chon nha dau tw chién luoc.

Ngay 02/04/2009, PTSC dato chirc budi hdi thao gidi thiéu vé cong ty dén cac nha
dau tw, nhdm phuc vu cho viéc tim kiém céac di tac chién lugc cho ké hoach phét
hanh thém 25 triéu c6 phiéu. Viéc huy dong von nay ding dé tai tro cho cac ké hoach
dau tv manh mé trong thoi gian téi, cu thé trong nam 2009, Cong ty sé dau tv khodng
4,300 ty dong va trong ndm 2010 Ia 6.000 ty dong. Mirc gia chao ban cho doi tac
chién luge dy kién bang 90% gia binh quan trong 5 phién giao dich sau ngay chét
guyén va han ché chuyén nhrgng trong vong 3 nam.

Chung t6i cling da co két qua kinh doanh so b trong Q1/2009. Theo dé doanh thu va
loi nhuan lan lwvot 141840 ty va 72 ty dong. Két qua nay kha thap so voi két qua clia
Q3 va Q4 (mua cao diém trong hoat dong cud Cong ty). Tuy nhién, so véi cling ky
nam trudc thi két qua nay tang truedng 1an luot 12 49% va 6%.
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Trang nay dwoc dé trong



BAO CAO CAP NHAT PVS Théang 4/2009

KHUYEN CAO SU DUNG

Tét ca nhitng thong tin néu trong bao céo nay d & dwgc xem xét cén trong, tuy nhién Cong ty C6 phan Chirng khoan
Bao Viét (BVSC) khdng chiu bat ky mot trach nhiém nao ddi véi tinh chinh xac cla nhitng thong tin dugc dé cap
dén trong bao céo nay. Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao cdo nay la quan di ém ca nhan clia cac chuyén
vién phén tich ma khong dai dién cho quan diém clia BV SC.

Béo céo chi nham muc tiéu cung cdp thdng tin ma khdng ham y khuyén nguoi doc mua, ban hay nam gilr chiing
khoan. Nguoi doc chi nén st dung bao céo phan tich nay nhi mat ngudén théng tin tham khao.

BV SC c6 thé cd nhitng hoat ddng hop téc kinh doanh véi cac d6i twong dwoc dé cap dén trong bao cdo nay. Ngu Oi
doc can lwu y rang BV SC co thé cé nhitng xung dot lgi ich d6i voi cac nha dau tw khi thic hién béo céo phan tich
nay.
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