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NGANH CAO SU QUA BAO CAO KQHDKD 2008

Nhirng nét chinh ciia nganh cao su trong nam 2008

Nam 2008 Viét Nam déi mat vé&i nhiéu kho khan ca tir trong va ngoai nwédc. Lam phat, chi s
gia tiéu dung tang cao trong nhirng thang dau ndm; réi nhirtng anh hwéng tlr cudc khing
hoang tai chinh va suy thoai kinh té vao cubi nd&m. Nganh cao su ciing tréi qua khéng it bién
doéng theo nhirng thang trAm ctia nén kinh té.

Nhu c3u cao su tdng cao tir ddu nam 2008 da day gia cao su thién nhién xuét khau 1&n trung
binh 3,000 USD/1 tan trong thang 7. Tuy nhién, khing hoang tai chinh bat nguén tlr My tt
thang 8 da lam cho nén kinh té toan cau bj anh hwéng nang. Cung chung véi sb phan cla
nhiéu mat hang khac, dac biét 1a ddu md, gia cao su da sut gidm nhanh & nhirng thang sau
do. Gia xuét khau cao su tw nhién trung binh 1a 1,710 USD/1 tan trong thang 12, gidm gan
50% so v&i mire dinh trong thang 7 va la mirc thdp nhét trong nam 2008.

Bién dong gia va san lwong xuat khau trong nam 2008
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Ngudn: Tng cuc théng ké
Két qua hoat dong kinh doanh cuia cac doanh nghiép niém yét trong nganh
Ty suat sinh 1&i cao hon so véi toan thi trieong

Doanh thu thuan clGa nganh trong ndm 2008 dat hon 3,037 ty déng, tang 7.4% so v&i ndm
2007. Tuy nhién, do &nh hwéng clia suy thoai kinh ké, gia cao su xuét khdu gidm manh trong
3 thang cudi ndm da 1am loi nhuan gidm 10.4% so véi nam 2007, dat 580 ty dong. Theo do, ty
suét sinh lgi trén doanh thu thun ciing sut gidm theo tlr 23% xubng con 19%. So véi toan thi
trwdng thi nganh cao su la nganh cé ty suét sinh lgi trén doanh thu thuin cao va bién dong
cung xu hwéng chung cla toan thj trvdng.
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Ty suét sinh I&i trén DTT cha nganh so
vé&i toan thi trwd'ng
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Ngudn: VietstockFinance

Ty suét sinh 1&i trén tbng tai san (ROA) la 19.5%, gidm nhe so v&i ndm 2007 va gép 3 1an so
véi toan thij triedng. Mac du nang suét clia nganh tang nhwng do tinh hinh bién dong gia ma
cao su gidm manh nén lgi nhuan sau thué cta toan nganh gidm, va day la nguyén nhan chinh
lam ROA giam sut so v&i nam 2007.

Ty suét sinh I&i trén vdn cha s& hirvu (ROE) cao, dat 31%, trong khi toan thj trwdng chi 1a
14.2%, So véi ndm 2007, ROE da gidm 20% (o 39.4% xubng 31%), ,mirc sut gidm nay thap
hon nhiéu so v&i toan thj trwdng (toan thi trwéng gidm 40%)

Ty suat sinh loi ciia Nganh so véi toan thi trrdng
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Ngudn: VietstockFinance
Giéa tri s6 sach cua cé phiéu thap
Ty suét sinh |&i ctia nganh cao su khéng gidam manh trong ndm 2008, vi thé thu nhap trén méi
c6 phan ciing gidm khéng nhiéu va cao hon so véi toan thi trwéng. Tuy nhién, day van la
nganh co6 gia tri sb sach ctia ¢d phiéu luén thap hon trung binh chung cta thj trwéong.
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Chi tiéu lén quan_ﬂén CP 2006 2007 2008
Thu nhap trén mai co phan

- Mganh cao su 48270 5409 4755
- Toan thi trurdng 3,061 3325 28R
Gia tri so sach cia CP

- Mganh cao su 13,331 15470 15464
- Toan thi trrdng 14622 18269 18080

NguSn: IWiststockFinance
Téng khoan trich lap dw phong hang tén kho va dau tw tai chinh 1a 71.5 ty dong

Gia trj hang ton kho tai thoi diém cudi nam 2008 la 460 ty déng, tang 40% so véi ndm 2007.
Trong bdi canh gia cao su gidm manh trong quy 1V/2008, hang tén kho lai tdng l1én nhiéu nén
tat ca cac doanh nghiép déu trich 1ap dw phong véi téng gia tri 1én dén hon 28 ty dong.

Chi tiét hang ton kho nim 2008 AT Trigy 1¥ND
STT Céngty Hangtén Dw phéng HTK [2) 2)/(1)
1 DRC 283,183 (11 826) -4.1%

2 DPR G7 993 (F7eEr  -11.58%
3 THC 40 B53 (3399 -8.4%

4 HRC 34171 @318 -126%
5 TRC 29 201 935) -3.4%
Tﬁng 460,201 {28,308) 5.2%

NguSn: IWietstockFinance

DRC (Cong ty CP Cao su Da Nang) la céng ty c6 hang tén kho nhiéu nhét, chiém gan 63%
tbng lwong hang tén kho cdia toan nganh. Doanh thu chi yéu ctia DRC la tlr s&m 16p 6t6 nén
khi nhu ciu ctia nganh nay bi sut gidm manh do bj anh hwéng ndng tir suy thoai kinh té, lwong
hang ban ra gidm sut manh. Do vay, hang tén kho ndm 2008 tang I&én nhiéu. Hon niva, do tac
déng cla gia cao su giam, nén cong ty phai da trich 1ap t&i hon 11 ty dong.

Ngoai ra, thém 1 nguyén nhan lam cho lgi nhuan cia nganh cao su giam so v&i nam 2007 la
t&r khodn trich 1ap dw phong dau tw tai chinh. Véi tbng gia tri dau tw 1a hon 549 ty déng, dw
phong phai trich 1ap trong nam 1a 1a 43.5 ty déng. HRC (Céng ty CP cao su Hoa Binh) la
doanh nghiép cé khoan trich 1ap dw phong nhiéu nhét, 26.7 ty, tbng gia tri dau tw 1a 176 ty
dong.

Tién va cac khoan twong dwong tién giam manh so vé&i nam 2007

Ty lé tién va cac khodn twong dwong tién trén tai san ngén han ctia nganh cao su da giadm ti
44% trong nam 2007 xudng con 21% trong nam 2008. Mac du ty I& nay cao hon so v&i toan
thi trwéng nhwng sw sut gidm qua nhanh da thé hién dwoc phan nao nhirng khé khan cla
nganh. Mot lwong tién Ion bi “chén” trong cac khoan dau tw tai chinh, hang tén kho ciing nhw
la lgi nhuan trong ndm 2008 sut gidm da 1am cho tién va cac khoan twong dwong tién hién chi

con 246 ty déng, sut gidm t&i 460 ty so v&i nam 2007.
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Tién va cac khoan twong dwo'ng tién/Tai san
ngan han
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Ngudn: VietstockFinance
Két luan

Nhin chung két qua hoat dong kinh doanh cla cac céng ty trong nganh cao su la kha quan so
véi toan thi trwong trong bdi canh kinh té khé khan trong nam 2008. Ty suét sinh 1&i co sut
gidm nhwng khéng nhiéu va luén cao hon so véi toan thj trwérng. Nguyén nhan tac déng chinh
dan dén loi nhuan gidm la do gia cao su sut gidm manh, kéo theo doanh nghiép phai trich lap
dw phong gidm gia hang tdn kho. Bén canh dé, thj trwérng chirng khoan gidm manh nén phai
trich lap dw phong dau tw tai chinh 1 khoan kha I6n.

Gia cao su tiép tuc gidm trong 2 thang dau nam va dy bdo day la xu hwéng chinh clia nam
2009 do tinh hinh kinh té thé gi¢i chwa c6 nhivng dau hiéu tich cwc. Theo dw bao ctia B6 Cong
Thwong, ndm 2009 lwong xuat khdu cao su co thé tang nhe nhwng gia tri s& giam tr 10-15%
so v&i nam 2008 do gia giam. Vi vay, doanh thu va lgi nhuan cta cac coéng ty trong nganh sé
giam so v@i 2008. Vi vay, doanh thu va lgi nhuan cia cac cong ty trong nganh sé giam so voi
2008. Tuy nhién, vi 1a nganh co6 ty suat lgi nhuan gop cao, chi phi nhan cdng chiém cha yéu
trong tdng chi phi nén kha nang 16 trong ndm 2009 la rat thap, ngoai trlr TNC — doanh nghiép
c6 loi nhuan gdp bién qua thap va DRC - doanh nghiép san xuéat xam 16p 6td duy nhét trong
nganh.

Ty suét li nhuan gép bién
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Nguédn: VietstockFinance
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Bang tém tat cac chi sé tai chinh cta cac doanh nghiép trong nganh

Chi tiéu tai chinh nam 2008
Kha ning thanh toan

Kha néng thanh todn nhanh 173 1.45 0.80 0.49 1.92
Kha nang thanh todn ngan han 248 1.67 1.02 1.40 2.40
Cac chi so vé kha nang hoat déng

Theri gian thu tién binh quén 4483 1393 1512 149.02 £.80
Theri gian trd tién binh quén 24588 1.A83 263 4.47 9.14
Theri gian tdn kho binh quén 4941 2535 3641 B2TTY  A3IM
Chi so ddén bay tai chinh

Chi s Mo/ Tdng tai san 018 023 035 065 017
Chi 56 Mo CEH 0.24 0.3 0.56 1.89 0.21
Téng tai sanAbn chi sir hivu 126 133 161 288 123
Cac chi tiéu vé kha ning sinh 1¢i

Loi nhudn gdp bién TAT%  I7.T% 34.73% 11.76% 3412%
LM sau thu&/DTT (ROS) 451%  36.6% 32.53% JE60% 30.36%
LM sau thué/ VCSH by (ROE) 387%  41.9% 36.97% 22.14% 26.95%

LM sau thué/Tang TS by (ROA) 3.02%  27.1% 21.70% T.79% 22.15%
Cac chi tiéu ting trwéng

Tﬁng tai san -37% -188% -8.0% 4.3% -4.8%
Win chi s& hiku 0.8% 8.0% 27% 1.3% -6.3%
Doanh thu thudn 7%  11.6% 32%  103% -Z.0%
Lo nhudn sau thué -754%  13.1% 1.8% -344% -33.3%

NguSn: lfietstockFinance

Note: Chi tiéu toan thj trirong dworc cap nhat dén thoi diém hién tai (khong bao gém cdc doanh nghiép
trong nganh tai chinh)

Ng6 Thi Nhw Diém
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Khuyén cao

Béo céo nay duoc phét hanh béi Céng ty Cé phan Tai Viét - Vietstock. Bao céo thé hién quan
diém cua nguoi viét duwra trén nhiing théng tin tinh dén thoi diém thuc hién. Nguoi viét khong
c6 bét ky loi ich nao lién quan dén viéc duwa ra cac khuyén nghi va quan diém trong bén bao
cao.

Théng tin trong bén béo céo duwoc lay tir nhiing ngudn duoc xem la dang tin cay va hop ly.
Vietstock khéng dam bao hodc duwa ra loi gidi thiéu cling nhw khéng cé trach nhiém va nghia
vu cho tinh chinh xéc, ddy dd va toan dién cda nguén tin. Viéc quyét dinh va chju tréch nhiém
dé dau tw la tréch nhiém cua ngudi doc bao céo nay.

Bao céo nay la tai sén cua Vietstock, moi y&u cau hodc gop y lién quan dén bao cdo nay xin

lién hé véi Phong Nghién ciru. Khéng mét phadn nao trong béo céo nay duoc phép lam lai, stra
chira, sao chép dudi moi hinh thirc ma chwa cé y kién cia Vietstock.
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