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Nganh dién tr qua BCTC 2008

Nganh dién tir Viét Nam néi chung luén dwoc ky vong tré thanh moét trong nhirng dong
lwe manh va sé thuc day cac linh viwee khac cung phaét trién. V&i vai tro quan trong dé,
nganh nay ludn nhan dwoc sw wu tién va hé tro kha I&n nhwng ré rang két qua dat
dwoc van chwa nhw mong doi.

Trong nam qua, cac doanh nghiép thuéc Iinh viwc vat liéu thiét bj dién, dién tcr, vat liéu vién
théng da co6 két qua hoat déng kinh doanh kha nghéo nan. C6 dén gan 1/3 sé doanh nghiép
dang niém yét trén thj trwong chivng khoan thua 16, 3/4 sé doanh nghiép c6 mirc mirc ting
trwdng 4m so v&i ndm 2007. Cac con sb nay phan nao cho thdy anh huéng cla khing hoang
kinh t& dén cac doanh nghiép nay la tiéu cwe hon rat nhiéu so véi mirc binh quan cla toan thi
trwdng.

Xem xét dén cac chi s6 quan trong méi thay rd hon cac nguyén nhan dan dén két qua kém coi
trén cta nhém co phiéu nganh nay.

Hé sé thanh toan
Chi tiéu thanh toan ctia nganh duy tri mirc twong dwong voi toan thj tredng trong 2 nam 2006
va 2007, nhwng da c6 sw tang manh vao nam 2008, dat gan 2.64 lan.

Ca hai yéu t6 1a Tai san ngan han va No ngan han déu co su sut gidm nhuwng ty |é gidm cla
No' ngén han la Ién hon kha nhiéu da din dén sw thay dbi néi trén. Hé sb thanh toan 1a mét
thwéc do quan trong vé tinh an toan cta doanh nghiép. Viéc tang dan theo thdi gian va hién
dang & mirc kha cao so véi thi tredng da cho thdy phan nao kha nang ddm bao cac khoan no
ctia nhom c¢b phiéu nay la twong dbi tot.

Hé s6 thanh toan
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Nguén: VietstockFinance

Céc chi tiéu hoat dong

So vé&i mire trung binh cuia tat cd cac doanh nghiép niém yét, nhom dién tlr, vat liéu, thiét bi
dién, dién tl c6 thdi gian thu tién binh quan la kha cao. Trong khi toan thi trwérng chi xap xi 70
ngay thi & nhém nay, sé ngay thu tién binh quan thuwéng xuyén vuot 100 ngay va da kéo dai
trong 3 nam gan nhéat. Diéu nay cé thé bt ngudn tlr dac thl riéng clia nganh la phai ché cong
trinh hoan thanh ban giao méi thu dwoc tién, hodc chinh sach ban chiu clia cac doanh nghiép.
Tuy nhién, n6 ciing cé thé xuét phat tr khd ndng quan tri chwa tét nén doanh nghiép bi khach
hang chiém dung vén.
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Chi tiéu hoat dong
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Nguén: VietstockFinance

Do san pham clia nganh chd yéu la cac vat liéu xay dwng, thiét bi bwu dién, cap dong ... cé
kich thwéc 1&n, cdng kénh va kho tiéu thu da anh hwéng phan nao dén qua trinh luan chuyén
vén ciing nhw kha nang sinh lgi tlr tai sdn cla doanh nghiép. Ngoai ra, chi phi lwu kho, béo
quén hang tén kho ciing 1a mét ganh nang khéng nhé ctia doanh nghiép nganh nay. Mat khac,
trong nam qua, gia déng nguyén liéu da gidm manh 48%, khién cho chi phi dw phong giam gia
hang tén kho & mét sé doanh nghiép trong nganh mua & thdi diém gia cao da tang lén dang
ké.

Hé so n¢

Do bi chiém dung vén lvu ddng & mirc do I&n nén no ngan han dwoc xem nhw ngudn tai tro
quan trong co’ cAu tai san cta doanh nghiép, do dé ciing dé hiéu khi no’ ngan han chiém phan
I&n trong co' cAu no' phai trd clia cac doanh nghiép. Trong ndm 2008, binh quan trong nganh
ty 1& no ngan han trén tdng no' phai tra 1&n dén 87.82%, & mirc d6 toan thi trwdng, ty 1& binh
quéan nay chi dat 59.77%

Nhw da de cép o trén, cac khoan ng cia nhém doanh nghiép trong nganh O xu hwdng giam
dan ca vé sb lwong tuyét dbi 1an ty trong trong twong quan v&i tai san va ngudn vén. Bén nam
2008, véi ty |é chi la 25.57%, co ciu no cla nganh c6 thé coi dd & mdc an toan tham chi la &
murc dd kha bao thu khi so véi ty 18 No/TS clia binh quan thi truéng 1a xap xi 60%.

Chi tiéu Ng/Tai san No/VCSH
2006 2007 2008 2006 2007 2008
Toan thj trwéng 58.23% 53.24% 58.40% 139.41% 113.87% 140.37%

Nganh thiét bj dién, dién ti B2.34% 40.13% 25.57% 165.54% E7.13% 34.35%
Maudn: ViststockFinance

Trong ndm 2009 day khé khan, duy tri hoat ddng va ton tai sé& |a muc tiéu quan trong nhét, nén
viéc ha thép ty 1& vay no nhdm gidm bét p chi phi cé thé 1a mét quyét dinh hop ly cla nhéom
doanh nghiép nay. Tuy nhién, khi nén kinh t& hdi phuc, mét co cdu no thap sé khé cé thé gia
tang mirc sinh loi so v&i cac doanh nghiép khac cé ty 1& no cao hon. Nghiém trong hon, két
qua kinh doanh kém trong thdi gian qua c6 thé |a mét rao can cho ho trong viéc tiép can cac
ngudn tin dung phuc vu cho nhu cau hoat ddng trong thdi gian sép toi.

Ty suét sinh lgi
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Chi tiéu sinh lovi
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Bay chinh la diém ndi bat nhat clia nganh trong nam vira qua, tiéc rang do lai 1a mét hinh anh
khong may tich cwe. Ca 3 chi sb do lwéng kha nang sinh lgi, EPS binh quan clia nganh déu
sut giam rat manh so v&i cac nam trwdc, dang budn hon, tat ca déu cé két qua am.

Nguyén nhan dan dén két qua té hai d6 cla cac doanh nghiép trong nganh ciing khéng giéng
nhau. C6 doanh nghiép chiu tac dong tiéu cwc tlr viéc dau tw tai chinh gdm cé6 SAM, ALP,
POT, cac doanh nghiép khac phat sinh chi phi dyw phong giam gia hang tén kho 1&n nhw PAC,
TYA, hoac cac doanh nghiép c6 gia von hang ban tang manh nhw VHG, TLC Day cling chinh
la nguy&n nhan dan dén viéc thj gia cb phiéu ctia cac doanh nghiép nay déu cé mirc sut giam
r4t manh trong ndm vira qua.

1/1/2008 12/31/2008 % Thay doi
SAM 136,000 13,500 -89.78%
TYA 33,100 10,600 -B7.98%
VTC 45 100 8,100 -52.04%
ALP &7 000 10,100 -54.93%
POT 44 500 8,800 -80.22%
TLC 41,000 4 700 -858.54%

*Chl I8y mdtwal od phidy Héy hidy
Nguén: VietstockFinance

Nhan xét

Mot nam kho khan tiép theo, dang ch& don cac doanh nghiép nganh dién te, vat liéu dién, vién
thdng & phia truwdc. Cac két qua san xuét kinh doanh sé& khong de dé c6 thé cé sw chuyén
bién tich cwc ngay dwoc, hau qua clia khodn dau tw tai chinh s& van |a mét ganh nang cho
nhiéu doanh nghlep trong nganh. Do d6, nha dau tw chac chan sé c6 su than trong khi dau tw
vao cb phiéu ctia nhém nganh van dwoc coi la c6 nhiéu tiém nang nay.

Tran Van Nhién
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Khuyén cao

Béo céo nay duoc phét hanh béi Céng ty Cé phan Tai Viét - Vietstock. Bao céo thé hién quan
diém cta nguoi viét dura trén nhiing théng tin tinh dén thoi diém thuc hién. Nguoi viét khong
c6 bét ky loi ich nao lién quan dén viéc duwa ra cac khuyén nghi va quan diém trong bén bao
cao.

Théng tin trong bén béo cdo duoc 4y tir nhiing ngudn duoc xem la déng tin cdy va hop ly.
Vietstock khéng dam bao hodc duwa ra loi gidi thiéu cling nhw khéng co trach nhiém va nghia
vu cho tinh chinh xéc, ddy dd va toan dién cda nguén tin. Viéc quyét dinh va chju tréch nhiém
dé dau tw la tréch nhiém cua ngudi doc bao céo nay.

Bao céo nay la tai sén cua Vietstock, moi y&u cau hodc gop y lién quan dén bao cdo nay xin

lién hé véi Phong Nghién ciru. Khéng mét phadn nao trong béo céo nay duoc phép lam lai, stra
chira, sao chép dudi moi hinh thirc ma chwa cé y kién cia Vietstock.
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