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Nganh Nhwa qua BCTC 2008

Nam 2009 dwoc dw bdo sé con khé khdn hon nika déi véi nén kinh té néi chung va
nganh nhwa néi riéng. Cac nganh cdng nghiép st dung san pham nhwa nhw san xuét
0t6, xay dwng, san xuat hang tiéu dung déu cé nhirng dau hiéu sut giam nghiém trong
sé gay khéng it khé khan trong cho viéc tiéu thu sén pham. Song, day ciing I thoi gian
ma gia cd nguyén vat liéu dau vao, may moc thiét bi san xuat da giam dang ké sé giup
cac doanh nghiép c6 co héi cai té san xuat, Iam tién dé cho viéc ndng cao kha nidng
canh tranh va chiém linh thj phan khi nén kinh té héi phuc.

Nam ngoai, kim ngach xuét khau san phdm nhwa dat xap xi 930 triéu USD, tiép tuc duy tri
mirc tang trwdng kha cao trén 20% trong ba nam lién tiép. Mdc du cé dwoc mirc tang trwédng
xuét khau tét nhwng nhin chung tinh canh tranh cia san phadm nhya Viét Nam chwa cao.

Cac thi trwrng xuat khau chi lwc cha Viét Nam

Thj trwéng  Tri gia (USD)

Nhat Ban 1593589 939

My 165 A17 347
Campuchia 51330160
Anh 45 260 266
Boc 35 3586 209
Phap 32 544 747

Noubn: Winanet

Trong giai doan hién nay, nhiéu doanh nghiép da phai thu hep hoat déng, ct gidm nhan coéng
tham chi c6 doanh nghiép da phai dong ctra do cac dién bién b4t ng® clia gia ca nguyén vat
liéu trong n&m 2008 (c6 luc chénh Iéch dén hon 60%).

Hoat déng xuét khau cac san phdm nhwa sé khé khdn hon do tac dong cta suy gidm kinh té
toan cau, tiéu thu trong nwéc cling cham lai nén dy bdo mdt ndm day khoé khan dang che doi
nganh nhya Viét Nam. D kién trong ndm 2009, xuét khdu nganh nhwa sé chi dat hon mot ty
USD, tang 15% so v&i nam 2008.

Két qua hoat déng trong nam 2008

Ty suét loi nhuan sau thué trén téng tai sdn (ROA) cia nganh nhwa trong 3 ndm gan nhét déu
dat mirc kha cao, thap nhét 14 vao nam 2008 ciing dat 10.89% gép gan 2 1an so v&i binh quan
toan thi trwng. Diéu nay cho thay hiéu qua st dung tai san ctia nganh nhya la kha tdt, do quy
moé khéng qua I&én nén cac doanh nghiép cé sw linh hoat va thuan tién trong viéc quan ly cac
hoat déng ctia minh. Vén dau tw ctia chd s& hiru binh quan & cac doanh nghiép trong nganh
nhwa ciing chi dat xap xi 78 ty ddng, thdp hon kha nhiéu so véi mat bang chung toan thi
trwong. Dén hét nam 2008, trong s6 12 doanh nghiép nganh nhwa nhwa niém yét trén thi
trwong chirng khoan chi cé 4 doanh c6 vén diéu 1é dat trén 100 ty déong (BMP, TPC, TTP &
Hose va NTP & Hastc).
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Ty suat sinh loi nganh so véi toan thi trwéng
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B Todn thitrung @ MNoanh nhues

Noudn: VietstockFinance

Tuy nhién, khi xét dén chi s ROE (ty suét sinh lgi trén vén chi s& hiru) thi mirc chénh léch
khong con qua cach biét nhw & chi s6 ROA. N¢' vay thap 1a nguyén nhan chinh cla sy thay
dbi ké trén. Viéc st dung it ng vay sé gilp doanh nghiép tranh dwoc cac rii ro vé bién déng
|ai suét va ap lwc thanh toan nhuwng déng thdi cling gidm bét kha nang gia tang lgi nhuan
trong trwong hop hoat dong san xuat kinh doanh gap thuan loi.

Chi tiéu No/Tai san No/VCSH

2006 2007 2008 2006 2007 2008

Toan thi trwéng  58.23%  53.24% 58.40% 139.41% 113.879% 14037%
Nganh nhua J264%  28A4% JBT73%  484R%  3003%  40.31%
Magudn: Viststock Finance

Trong khi ty 1& no ludn chiém trén 50% tong tai san |a mic binh quan cla toan thj trwéong thi
tai nganh nhwa, con sb nay chi xap xi 30%. Sy thay ddi cGa chi tieu EPS (loi nhuan trén méi
cb phan) theo tirng giai doan la minh ching ré nét nhat vé sy khac biét nay.

Tang trdng EPS
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Mogudn: Vietstock Finance
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Khi nén kinh té ting trwdng kha cao trong ndm 2007, v&i viéc duy tri mot co' cu no trén vén
chi s& hiru Ién dén 113.87%, EPS binh quan toan thi trwdng da gia tang dwoc 8.57% so VO
nam trwdce. Trong khi do, voi ty 18 No/VCSH chi dat 39.93%, nganh nhwa da khong thé coé
dwoc mirc tang trwdng EPS nhw mong doi (mac du nguyén nhan chinh cta sw sut giam EPS
trong nam nay dén tr viéc gia nguyén vat liéu nhap khau tang binh quan 144 USD/tan trong
nam 2007). Bén nam 2008, khiing hodng da tac ddng manh mé t&i moi thanh phan kinh té, rat
nhiéu doanh nghiép da hirng chiu mdrc thua 16 nang né. Luc nay, vai ty 1& No/VCSH van duoc
duy tri & méc thap (40.31%) EPS cla cac doanh nghiép nganh nhywa chi bj sut giam 11.98%
so v&i cung ky. O binh dién rong hon, mic EPS cla toan thi treong da c6 mkc gidm kha
manh 21.67% khi ma don can no da dwoc day Ién dén 140.37%.

Nhw vay, trong giai doan kinh t& gdp khé khan, hoat déng kinh doanh kho c6 thé duy tri & mic
dd binh thwéng tham chi b suy gidm thi cac doanh nghiép cé con sb it thua 16 hon (mét phan
nhé it st dung ng vay hon) sé la noi trd ngu clia nha dau tw.

Tinh an toan (vé& cac chi tiéu tai chinh) ctia nganh nay con dwoc thé hién qua kha nang thanh
toan cua cac doanh nghiép.
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@ Toan thi trudng B Mganh nhges

Maudn: VietstockFinance

Néu binh quan toan thj trwéng, hé s thanh toan ngén han (hién thoi) 1a xap xi 1.5 1an, thi & cb
phiéu nganh nhwa, 2.5 lan 1a mét con sé kha &n twong. D& chuén bi cho hoat déng san xuét
kinh doanh ciing nhw viéc khong thé chi dong dbi véi cac yéu té nguyén liéu dau vao nén
hang ton kho luén chiém mét vai trd quan trong trong nganh céng nghiép nay. Hién Viét Nam
van phéi nhédp khéu ttr 70%-80% nguyén vat liéu ter nude ngoai, Pai Loan, Han Quéc, Théi
Lan ... la cac nha cung cép chu yéu.
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Thi trwéng Lweng (tan) Tri gia (USD)

Bai Loan 319,104 544 994 B33
Han Quéc 291 087 A7V 57V 524
Thai Lan 270844 421 884 002
Singapore 235626 3743039203
Nhét Ban 795831 188,720 482
Malaysia 108,337 177 AB4 3580
My 100217 167 129 954
Trung Quoc B3 835 121,803 272
A rap Xeé ut 80173 118,107 549

NguSn: IFinanet

Ty 1& déng gop clia hang tén kho trong co' cau tai san lwu ddng cla cac doanh nghiép thuéng
dat trén mrc 30%. DAy cling chinh la nguyén nhan dan dén sy chénh léch kha Ién gitra hai
chi tiéu thanh toan hién thoi va thanh toan nhanh trong mét vai nam tré lai day. Tuy vay, viéc
ca hai chi tiéu nay déu cao hon binh quan van co thé coi 1a mét wu thé ctia nhém cb phiéu
nhya, dac biét trong giai doan khd khan hién nay.

Ngoai ra, viéc khéng qua tich cuc trong viéc tham gia dau tw tai chinh trong nam 2008 vira
qua cling phan nao gitp dwoc nhém cb phiéu nganh nhwa tranh dwoc nhivng thiét hai khéng
dang cé.

Pau tw tai chinh/Vén CSH
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@ Toan thi trunng @ Moanh nhues

Moudn: VietstockFinance

Ty |& dau tw tai chinh trén Vén CSH méc di c6 dau hiéu téng 1&n trong 2 ndm gan nhét nhung
van thap hon kha nhiéu khi so v&i binh quan cla cac doanh nghiép niém yét trén 2 san ching
khoan tai Viét Nam. Day cling chinh 1a nguyén nhan dan dén viéc chi c6 mét doanh nghiép
duy nhét (TPC ctia Tan Dai Hung) bi 16 trong sb 12 doanh nghiép cé ¢b phiéu niém yét trén thi
trwdng chirng khoan, 11 doanh nghiép con lai déu c6 muirc tdng kha so véi cuing ky vé chi tiéu
loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép.
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Nhan xét

Nhin chung, cac doanh nghiép nganh nhwa da phan déu kha non tré véi quy md khéng qua
I&n, diéu nay mé ra mét co' hdi tang trwdng cao trong cac nam tiép theo.

Tuy vay, day ciing chinh la nguyén nhan cta nhirng lo ngai vé kha nang canh tranh v&i cac
doanh nghiép nwéc ngoai, dac biét & phan khic sdn phadm cao cap va cé tiéu chuan ky thuat
nghiém ngat.

Hon nira, & mét géc nhin khac, cac doanh nghiép nhya v&i quy md nhd, kha nang canh tranh
chwa cao, tai san kho tiéu thy ... t d6 dan dén dd tin nhiém ddi véi cac ngan hang thap ciing
c6 thé Ia mot nguyén ngan cla viéc co ciu no ctia nganh thap hon binh quan thi truéng.

Thanh Minh
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Khuyén cao

Béo céo nay duoc phét hanh béi Céng ty Cé phan Tai Viét - Vietstock. Bao céo thé hién quan
diém cta nguoi viét dura trén nhiing théng tin tinh dén thoi diém thuc hién. Nguoi viét khong
c6 bét ky loi ich nao lién quan dén viéc duwa ra cac khuyén nghi va quan diém trong bén béo
cao.

Théng tin trong bén béo céo duwoc lay tir nhiing ngudn duoc xem la dang tin cay va hop ly.
Vietstock khéng dam bao hodc duwa ra loi gidi thiéu cling nhw khéng co trach nhiém va nghia
vu cho tinh chinh xéc, day dd va toan dién cda nguén tin. Viéc quyét dinh va chju tréch nhiém
dé dau tw la tréch nhiém cua ngudi doc bao céo nay.

Bao céo nay la tai sén cua Vietstock, moi y&u cau hodc gop y lién quan dén bao cdo nay xin

lién hé véi Phong Nghién ciru. Khéng mét phadn nao trong béo céo nay duoc phép lam lai, stra
chira, sao chép dudi moi hinh thirc ma chwa cé y kién cia Vietstock.
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