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NGANH THUY SAN: KHO KHAN HON TRONG NAM 2009

Két qua kinh doanh 2009 cida cdc doanh nghiép trong nganh sé xau hon nhiéu so véi
nam 2008. Khéng nhitng ca doanh thu va |oi nhuan déu giam so véi 2008 ma co6 kha
nang sé xuat hién nhiéu doanh nghiép cé két qua 16.

Anh huéng tor lam phat, gia tiéu dung téang cao cling nhw la khing hoang tai chinh xuét phat
tlr My da lam cho cac doanh nghiép trong nganh thiy san cé6 mét nam hoat déng kém hiéu
qua. Mac du tat ca cac doanh nghiép déu cé doanh thu téng trwdng nhwng loi nhuan sau thué
ctia 9 trén 15 cong ty trong nganh déu gidm manh. Theo thdng k&, tdng doanh thu thuan dat
16,172 ty ddng, loi nhuan sau thué dat 399 ty ddng, lan lwot ting 27.3% va gidm 56.5% so voi
nam 2007.

Nhiing DN cé LNST giam tir 50% trév lén

- DTT LNST TANG TRU'O'NG
STT Ma Ny 2007 2008 2007 2008 DTT LNST

1 BLF 262 841 20 57T 11,203 (2299 Z28% -120.5%
2 MPC 23257470 2550350 193,234 4036 2E%W B 9%
3  BAZ 219839 232 558 10,075 421 B.0% -958%
4 CAD 886 129 89 a4 20 495 4389 120% -78.7%
5 CANY 3193437 3F341 352 303N 106102 4B% -71.4%
B AGF 1233734 2081144 35,020 15073 BB.7% -B0.4%

7 FMC 899764 1017 312 27 495 12,208 1.8% -556%

NguSn: Wigtstock Finance

ANV la doanh nghiép dirng dau nganh, doanh thu thuan chiém t&i hon 40% va loi nhuan sau
thué chiém 26% tbng doanh thu va lgi nhuan cta nganh. Ngoai nhirng nguyén nhan lam cho
lgi nhuan cua nganh sut giam nhw chi phi lai vay tang manh, chi phi ttr trich lap dy phong dau
tw tai chinh, thi riéng ANV con c6 thém khoan dw phong gidm gia hang tén kho hon 63 ty.

SJ1 la doanh nghiép duy nhét trong nganh c6 doanh thu thuan tang 12.9% nhwng lgi nhun
sau thué tang téi 129% so v&i nam 2007. Nguyén nhan chinh cta két qua kinh doanh bét
thwdng nay la trong quy Il, doanh nghiép cé thanh ly tai san trén nén dat thué la hon 9 ty déng
lam cho thu nhap khac tang 1én 1 khoan twong (rng. Nhw vay, viéc tang LNST trong nam 2008
ctia SJ1 khong xuét phat tir nganh nghé chinh ma tlr hoat ddng bat thuwéng. Loi nhuan cla
SJ1 chi chiém 3.3% téng loi nhuan cla nganh nén viéc tang LNST khéng &nh hwéng nhiéu
dén chi tiéu ting trwdng cta nganh.

Nganh thly san c6 lgi nhuan gop bién va ty suét sinh 1&i trén DTT ludn thap hon toan thi
trwdng. Trong nam 2008, lgi nhuan gdp bién da gidm nhe so v&i nam trwdc va dat mirc
14.8%. Ty suét sinh 16i trén doanh thu thuan ctia nganh gidm manh ti 7.2% trong nam 2007
xubng con 2.5% trong nam 2008 va thap hon nhiéu so véi chi sb nay cua toan thj truéng,
6.1%. Nguyén nhan la do doanh thu tang trwédng nhwng lai nhuan lai giam manh so v&i nam
trwde.
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Ngudn: VietstockFinance

Kha nang sinh 16i trén tong tai san (ROA) va vén chi s& hiru (ROE) gidm manh trong ndm
2008 va thap hon nhiéu so véi toan thj trwéng. Néu nhw trong nam 2007, ROA va ROE lan
lwot dat 13.3% va 23.1%, thi trong ndm 2008 cac chi sd nay sut gidm manh. ROE ,qs dat
7.5%, trong khi ROE,7 la 23.1%, twong tw, ROA,.0s dat 3.8% trong khi ROAy; l1a 13.3%.
Nhw vay, thiy sén 1a mét trong nhirng nganh cé kha nang sinh lgi trén téng tai sén va vén chi
sé& hivu thap nhéat va c6 mire sut gidm manh so véi ndm trede do.

Kha nédng sinh I6d trén VCSH va TTS
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Nguédn: VietstockFinance

Co chu no trén téng tai sdn va vén chd s& hiu trong 2 ndm 2006 va 2007 khong thay ddi
nhiéu. Tuy nhién trong ndm 2008, co’ cu nay da tang nhiéu, no trén vdn chi s& hivu tang tir
0.79 lan 1én 1.15 lan, tang gan 50% trong nam 2008. Khoan ting nay chl yéu la do no tang
leén nhiéu trong nam 2008. Cu thé, no' da ting hon 50% trong khi vén chid s& hiru chi tang 3%
so vé&i nam 2007. Khoadn vay ngan hang chiém chi yéu trong co cu no. Vi vay, chi phi tai
chinh da tang manh trong nam, day la tac nhan chinh lam cho lgi nhuan ctia nganh thidy san
gidm manh trong nam 2008. Tuy nhién, néu so sanh v&i toan thj trwéng thi co' cdu cla nganh
thdy san van thap hon.
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Nguédn: VietstockFinance
Tai thdi diém cubi nam 2008, tbng gia tri hang tdn kho clGia nganh la 3,267 ty dong, tang 74%
S0 V@i nam trwdc. Trong do, ANV la doanh nghiép c6 mirc tang ding thr 2 sau VHC, tang
gan 200% so va&i 2007. Véi téng gia tri hang tén kho 1a 679 ty ddng, chiém 21% so v&i nganh,
ANV la doanh nghiép c6 hang tén kho cudi nam 2008 nhiéu nhat trong nganh.

Chi tiet hang ton kho cia nganh tai ngay 31/12/2008

Nganh thiy san Ty trong

(1iHang tén kho (HTK) 579 065 3,267 163 21%
(2)Dw phing gidm gid HTK 53 562 EIGE2  100%
(201 9.4% 1.9%

NguSn: WigtstockFinance

Mé&c du gi& cac thanh phdm nhw ca basa, tdm gidm manh trong quy 1V/2008 nhuwng theo béo
céo cong bb tai chinh cha cac doanh nghiép, hién chi cé duy nhat ANV la la trich 1ap dw phong
gidm gia hang tén kho. Téng tri gia trich lap la hon 63 ty, chiém 9.4% gia tri hang tén kho cua
cong ty. Nhw vay, viéc cac doanh nghiép trong nganh khac khéng trich 1ap dw phong la 1 rai ro
rat I&n cho ho khi ma gia cac sadn pham lién quan dén thiy san dang trong xu hwéng gidm
nhw hién nay.

Chinh vi ty s6 no trén tdng tai san va von chi s& hiru ting 1én nhiéu so vé&i ndm 2007 nén chi
s6 thanh toan hién thdi da gidm tir 1.69 xubng 1.37 1an. Déng thdi hang tén kho tdng hon 74%
S0 v&i nam trwdc nén chi sb thanh toan nhanh hién chi con 0.73 14n. Nhw vay, kha néng thanh
toan cla nganh thiy san rat rGi ro mét khi hang héa tiéu thu cham.
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Ngudn: VietstockFinance

Hién nén kinh té thé gi¢i dang dirng trwdc vd van khoé khan va chwa cé dau hiéu phuc hdi, vi
vay sé anh hudng nghiém trong dén xuat khiu cta Viét Nam. Véi doanh thu chi yéu cla cac
doanh nghiép trong nganh t xuét khau, thiy san sé& 1a mét trong nhirng nganh bi anh hwéng
nhiéu nhét trong nam 2009. Dv b&o, két qua kinh doanh clia cac doanh nghiép trong nganh sé
x4u hon nhiéu so v&i nam 2008. Khéng nhitng ca doanh thu va lgi nhuan déu gidm so voi
2008 ma c6 kha nang sé& xuat hién nhiéu doanh nghiép co két qua 16.

Ng6 Thi Nhw Diém
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Khuyén cao

Bao céo nay duoc phat hanh béi Cong ty C6 phan Tai Viét - Vietstock. Bao céo thé hién quan
diém cta nguoi viét dura trén nhiing théng tin tinh dén thoi diém thuc hién. Nguoi viét khong
c6 bét ky loi ich nao lién quan dén viéc duwa ra cac khuyén nghi va quan diém trong bén béo
cao.

Théng tin trong bén béo céo duwoc lay tir nhiing ngudn duoc xem la dang tin cay va hop ly.
Vietstock khéng dam bao hodc duwa ra loi gidi thiéu cling nhw khéng co trach nhiém va nghia
vu cho tinh chinh xéc, day dd va toan dién cda nguén tin. Viéc quyét dinh va chju tréch nhiém
dé dau tw la tréch nhiém cua ngudi doc bao céo nay.

Bao céo nay la tai sén cua Vietstock, moi y&u cau hodc gop y lién quan dén bao cdo nay xin

lién hé véi Phong Nghién ciru. Khéng mét phadn nao trong béo céo nay duoc phép lam lai, stra
chira, sao chép dudi moi hinh thirc ma chwa cé y kién cia Vietstock.
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