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NGÀNH THỦY SẢN: KHÓ KHĂN HƠN TRONG NĂM 2009 

Kết quả kinh doanh 2009 của các doanh nghiệp trong ngành sẽ xấu hơn nhiều so với 
năm 2008. Không những cả doanh thu và lợi nhuận đều giảm so với 2008 mà có khả 
năng sẽ xuất hiện nhiều doanh nghiệp có kết quả lỗ. 

Ảnh hưởng từ lạm phát, giá tiêu dùng tăng cao cũng như là khủng hoảng tài chính xuất phát 
từ Mỹ đã làm cho các doanh nghiệp trong ngành thủy sản có một năm hoạt động kém hiệu 
quả. Mặc dù tất cả các doanh nghiệp đều có doanh thu tăng trưởng nhưng lợi nhuận sau thuế 
của 9 trên 15 công ty trong ngành đều giảm mạnh. Theo thống kê, tổng doanh thu thuần đạt 
16,172 tỷ đồng, lợi nhuận sau thuế đạt 399 tỷ đồng, lần lượt tăng 27.3% và giảm 56.5% so với 
năm 2007. 

 

ANV là doanh nghiệp đứng đầu ngành, doanh thu thuần chiếm tới hơn 40% và lợi nhuận sau 
thuế chiếm 26% tổng doanh thu và lợi nhuận của ngành. Ngoài những nguyên nhân làm cho 
lợi nhuận của ngành sụt giảm như chi phí lãi vay tăng mạnh, chi phí từ trích lập dự phòng đầu 
tư tài chính, thì riêng ANV còn có thêm khoản dự phòng giảm giá hàng tồn kho hơn 63 tỷ.  

SJ1 là doanh nghiệp duy nhất trong ngành có doanh thu thuần tăng 12.9% nhưng lợi nhuận 
sau thuế tăng tới 129% so với năm 2007. Nguyên nhân chính của kết quả kinh doanh bất 
thường này là trong quý II, doanh nghiệp có thanh lý tài sản trên nền đất thuê là hơn 9 tỷ đồng 
làm cho thu nhập khác tăng lên 1 khoản tương ứng. Như vậy, việc tăng LNST trong năm 2008 
của SJ1 không xuất phát từ ngành nghề chính mà từ hoạt động bất thường. Lợi nhuận của 
SJ1 chỉ chiếm 3.3% tổng lợi nhuận của ngành nên việc tăng LNST không ảnh hưởng nhiều 
đến chỉ tiêu tăng trưởng của ngành.  

Ngành thủy sản có lợi nhuận gộp biên và tỷ suất sinh lời trên DTT luôn thấp hơn toàn thị 
trường. Trong năm 2008, lợi nhuận gộp biên đã giảm nhẹ so với năm trước và đạt mức 
14.8%. Tỷ suất sinh lời trên doanh thu thuần của ngành giảm mạnh từ 7.2% trong năm 2007 
xuống còn 2.5% trong năm 2008 và thấp hơn nhiều so với chỉ số này của toàn thị trường, 
6.1%. Nguyên nhân là do doanh thu tăng trưởng nhưng lại nhuận lại giảm mạnh so với năm 
trước.  
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Nguồn: VietstockFinance 

Khả năng sinh lời trên tổng tài sản (ROA) và vốn chủ sở hữu (ROE) giảm mạnh trong năm 
2008 và thấp hơn nhiều so với toàn thị trường. Nếu như trong năm 2007,  ROA và ROE lần 
lượt đạt 13.3% và 23.1%, thì trong năm 2008 các chỉ số này sụt giảm mạnh. ROE 2008 đạt 
7.5%, trong khi ROE2007 là 23.1%, tương tự, ROA2008 đạt 3.8% trong khi ROA2007 là 13.3%. 
Như vậy, thủy sản là một trong những ngành có khả năng sinh lợi trên tổng tài sản và vốn chủ 
sở hữu thấp nhất và có mức sụt giảm mạnh so với năm trước đó. 

 

 

Nguồn: VietstockFinance 

Cơ cấu nợ trên tổng tài sản và vốn chủ sở hữu trong 2 năm 2006 và 2007 không thay đổi 
nhiều. Tuy nhiên trong năm 2008, cơ cấu này đã tăng nhiều, nợ trên vốn chủ sở hữu tăng từ 
0.79 lần lên 1.15 lần, tăng gần 50% trong năm 2008. Khoản tăng này chủ yếu là do nợ tăng 
lên nhiều trong năm 2008. Cụ thể, nợ đã tăng hơn 50% trong khi vốn chủ sở hữu chỉ tăng 3% 
so với năm 2007. Khoản vay ngân hàng chiếm chủ yếu trong cơ cấu nợ. Vì vậy, chi phí tài 
chính đã tăng mạnh trong năm, đây là tác nhân chính làm cho lợi nhuận của ngành thủy sản 
giảm mạnh trong năm 2008. Tuy nhiên, nếu so sánh với toàn thị trường thì cơ cấu của ngành 
thủy sản vẫn thấp hơn. 
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Các chỉ số về cơ cấu nợ
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Nguồn: VietstockFinance 

Tại thời điểm cuối năm 2008, tổng giá trị hàng tồn kho của ngành là 3,267 tỷ đồng, tăng 74% 
so với năm trước. Trong đó, ANV là doanh nghiệp có mức tăng đứng thứ 2 sau VHC, tăng 
gần 200% so với 2007. Với tổng giá trị hàng tồn kho là 679 tỷ đồng, chiếm 21% so với ngành, 
ANV là doanh nghiệp có hàng tồn kho cuối năm 2008 nhiều nhất trong ngành.  

 

Mặc dù giá các thành phẩm như cá basa, tôm giảm mạnh trong quý IV/2008 nhưng theo báo 
cáo công bố tài chính của các doanh nghiệp, hiện chỉ có duy nhất ANV là là trích lập dự phòng 
giảm giá hàng tồn kho. Tổng trị giá trích lập là hơn 63 tỷ, chiếm 9.4% giá trị hàng tồn kho của 
công ty. Như vậy, việc các doanh nghiệp trong ngành khác không trích lập dự phòng là 1 rủi ro 
rất lớn cho họ khi mà giá các sản phẩm liên quan đến thủy sản đang trong xu hướng giảm 
như hiện nay. 

Chính vì tỷ số nợ trên tổng tài sản và vốn chủ sở hữu tăng lên nhiều so với năm 2007 nên chỉ 
số thanh toán hiện thời đã giảm từ 1.69 xuống 1.37 lần. Đồng thời hàng tồn kho tăng hơn 74% 
so với năm trước nên chỉ số thanh toán nhanh hiện chỉ còn 0.73 lần. Như vậy, khả năng thanh 
toán của ngành thủy sản rất rủi ro một khi hàng hóa tiêu thụ chậm. 
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Nguồn: VietstockFinance 

Hiện nền kinh tế thế giới đang đứng trước vô vàn khó khăn và chưa có dấu hiệu phục hồi, vì 
vậy sẽ ảnh hưởng nghiêm trọng đến xuất khẩu của Việt Nam. Với doanh thu chủ yếu của các 
doanh nghiệp trong ngành từ xuất khẩu, thủy sản sẽ là một trong những ngành bị ảnh hưởng 
nhiều nhất trong năm 2009. Dự báo, kết quả kinh doanh của các doanh nghiệp trong ngành sẽ 
xấu hơn nhiều so với năm 2008. Không những cả doanh thu và lợi nhuận đều giảm so với 
2008 mà có khả năng sẽ xuất hiện nhiều doanh nghiệp có kết quả lỗ. 
 

     Ngô Thị Như Diễm  
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Khuyến cáo 

Báo cáo này được phát hành bởi Công ty Cổ phần Tài Việt - Vietstock. Báo cáo thể hiện quan 
điểm của người viết dựa trên những thông tin tính đến thời điểm thực hiện. Người viết không 
có bất kỳ lợi ích nào liên quan đến việc đưa ra các khuyến nghị và quan điểm trong bản báo 
cáo. 

Thông tin trong bản báo cáo được lấy từ những nguồn được xem là đáng tin cậy và hợp lý. 
Vietstock không đảm bảo hoặc đưa ra lời giới thiệu cũng như không có trách nhiệm và nghĩa 
vụ cho tính chính xác, đầy đủ và toàn diện của nguồn tin. Việc quyết định và chịu trách nhiệm 
để đầu tư là trách nhiệm của người đọc báo cáo này. 

Báo cáo này là tài sản của Vietstock, mọi yêu cầu hoặc góp ý liên quan đến báo cáo này xin 
liên hệ với Phòng Nghiên cứu. Không một phần nào trong báo cáo này được phép làm lại, sửa 
chữa, sao chép dưới mọi hình thức mà chưa có ý kiến của Vietstock. 

 


