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MCK: SMC (HOSE)

CONG TY C6 PHAN PAU TU THUONG MAI SMC

MUA

DINH GIA 45.000 VND

Chuyén vién thuc hién:
Nguyén Thi Hai Yén
Email: yen2.nth@vdsc.com.vn

PT:62992006 (Ext: 313)

Chi tiéu co ban

Gia (21/09/09) (VND) 38.400
Gia cao nhat (52 tuan) (VND) 44.400
Gia thap nhat (52 tuan) (VND) 16.500
S6 CP dang luu hanh 14.652.745
V6n hoa thi trudng (ty VND) 563
P/E (EPS 2009F) (VND) 9,62
P/BV (BV 6T/2009) (VND) 1,80

D6 thi gia 52 tuan

Nguén: VDSC

CTCP PAU TU - THUONG MAI SMC
S6 396dudng Ung Van Khiém,
Phuong 25, Q.Binh Thanh, Tp.HCM
Tel: (84-8) 3899 2299
Fax: (84-8) 3898 0909
Email: smc@smc.vn

Website : www.smc.vn

NGUYEN LIEU CO'BAN - KIM LOAI

Chung téi uéc tinh gid tri ciia c6 phiéu CTCP Ddu tu thuong mai SMC & miic 45.000
déng/cp. So vdi gid tri giao dich ngay 20/09/2009, ching t6i khuyén nghj nha ddu
tu' cdn nhdc mua c6 phiéu SMC & thoi diém hién tai.

Nganh thép la d6i tugng dugc hudng Igi nhiéu nhat tir chuong trinh kich cau
clia Chinh pht. Theo dy bdo clia cac chuyén gia trong nganh, thang 8 va 9
lugng muc d6 tiéu thu hang thap do dang trong miia mua nhung sang dén
quy 4 lugng tiéu thu sé tang trd lai. Gia ca cling sé tang nhe trong cac thang
cudi sé tao thuan lgi hon cho cac doanh nghiép nganh thép trong d6 c6 SMC.

Cong ty la mot doanh nghiép manh trong phan phéi mat hang thép, thi phan
phan phoi thép xay dung tai khu vuc mién Nam kha I6n khoang 30%. SMC
dang phat trién thém cac hoat dong gia cong, ca khi thép nham gia tang gia tri
cho s&n phdm dau ra tir d6 lgi nhuén ciing tang theo.

Két qua kinh doanh 8 thang dau nam 2009, Céng ty dat doanh thu 2.894 ty
dong tuong duong 68,9% ké& hoach nam, Igi nhuan sau thué 47,13 ty déng
vugt 17,84% ké hoach Igi nhuan. Tinh chung 8 thang Céng ty da tiéu thu 284
ngan tan, dat 87,91% ké hoach.

Tuy nhién, khi dau tu vao c8 phiéu SMC néi riéng va nganh thép néi chung nha
dau tu phai chd y rdi ro 16n do dic diém nganh thép Viét Nam tiém &n nhiéu
yéu t6 bat 6n nhu sy mat can d6i vé cung cu cing nhu dé bi tac déng tu stic
khoe ctia nén kinh té.

Thoéng tin giao dich

Ngay d(c;');:g KLGD Du mua Du ban :::la :;:‘
cua
18/9/09 37.900 7.965.336  120.400 149.080 0 130
17/9/09  37.800 6.345.751 229420 154.000 0 0
16/9/09 37.800 8.325.694 133.300 176.470 0 0
15/9/09  39.400 9981270  61.750 352370 0 0
14/9/09  40.900 34.143.896  222.710  98.310 0 6.290
Cac chi tiéu tai chinh co ban
Pv: ty déng 2.008 KH2009 2009 (E) 8T/2009
Doanh thu 4.213.814 4.200.000 4.361.298  2.893.822
Loi nhuan trudc thué 72.081 78.429
Loi nhuan sau thué 71.973 40.000 69.159 47.134
Von diéu lé 109.968 146.594
Téng tai san 751.261 887.924  1.291.723
V6n chd s hitu 258.198 312.344 290.744
ROA (%) 10% 8%
ROE (%) 28% 22%
EPS diéu chinh (VND) 6.652
Gia tri s6 sach (VND) 23.479 21.307
Ty 1é ¢8 tuic (%) 17,59% 16,00% 8% (*)

(*) Tra ¢6 tic dgt 1 ndm 2009.

Nguén: VDSC téng hop
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Dugc thanh Iap tir nam 1988, ban dau CTCP DPau tu - thuong mai SMC la mét
cla hang vat liéu xay dung. Sau qua trinh phét trién hon 20 nam, gid day cédng
ty dugc biét dén la mét doanh nghiép chuyén phan phéi cac sdn pham thép,
dai ly phan phéi ctia nhiéu thuong hiéu thép uy tin trong nudc. Song song vdi
hoat dong kinh doanh thép, Céng ty da dan phat trién thém cac hoat dong
san xuat, gia cong thép va tham gia dau tu tai chinh. Hién tai, Céng ty dang
hoat déng véi muic vén diéu 1é 109 ty dong.

1. Hoat ddng san xuat kinh doanh
San phém

(1) Kinh doanh thuong mai: Day la mang kinh doanh truyén théng va la nguén
thu chinh ctia Céng ty. Thép xay dung la mat hang cha yéu chiém tir 85% -
90% san lugng tiéu thu hang nam.

Cong ty hién la nha phan phoi chinh thiic ctia cac doanh nghiép san xuat thép
nhu: Thép mién Nam, thép Vinakyoei, thép Pomina. Ngoai ra, Cong ty con
nhap khiu thép ti mot s6 quéc gia nhu Nhat Ban, Han Quéc, Trung Qudc, ...
Trong ndm 2008, ty trong san luong thép nhap khau chiém ty trong kha nho
dugi 5%, tuy nhién trong nhiing thang dau nam nay do mang nhap khiu thép
dem lai hiéu qua cao nén Cong ty da tang ty trong nay |én khodng 30% bao
g6ém ca phan tu doanh cho Céng ty va nhap khau ty thac.

Doi tugng khach hang chinh ctia SMC la doanh nghiép va cac cha dau tu. Mét
s6 du an xay dung tiéu biéu do Cong ty cung cap nguyén liéu tinh tir dau ndm
dén nay nhu: New Saigon, Hoang Anh Riverview, Phi Hoang Anh, Viét Gia do
tap doan Hoang Anh Gia Lai lam chd dau tu, dy an Time Square, dy an Nha
May San Xuat Thép Cang Phu My cuia tap doan Posco. Trong 8 thang dau nam
2009, Cong ty da tiéu thu dugc 284.223 tan thép hoan thanh 87,91% ké hoach
san lugng clia cd nam.

(2) Gia céng cdc san phdm sau thép: bat dau di vao hoat dong tir ndm 2008 vdi
hai chiic nang ban dau la san xuat lugi thép han (Euro Mesh) va gia cong ché
bién thép cudn (Coil center) nham gia ting lgi nhuan bién cho cac sadn pham
thép. Udc tinh céc hoat dong gia cong nay gia tang khoang 30% gia tri cho
san pham.

Lugi thép han dugc ing dung trong két cdu kién bé téng cung cap cho cac
céng trinh xay dung. Trung tam Coil Center thuc hién cat thép tam theo yéu
cau cta khach hang chi yéu la cac nha san xuat thiét bi dién — dién tl, ché tao
ca khi chinh xac va dién gia dung. Ngoai cung cap dich vu cho khach hang
mua san phadm ctia Céng ty, SMC con thuc hién gia cdng bén ngoai.

Hién tai, Cong ty dang trién khai du 4n nham nang cao nang luc gia cdng tam
thép 14, sdn xuat co khi thép tién tdi la sé phat trién cac sdn pham cau kién
thép.

Thi truong tiéu thu

Cong ty da cé hé théng phan phdi trai rong ti Nam ra Bac tuy nhién thi
trudng tiéu thu ctia Cong ty chd yéu tap trung tai khu vuc mién Nam, thi phan
phan phdi thép xay dung ctia SMC tai khu vuc nay chiém khoang 30%. Néu
tinh chung trén pham vi ca nudc, thi phan SMC chiém khoang 4,5%.

Nang luc sdn xudt

Hién tai v6i hé théng kho bai khodng 20.000 m2, Cong ty c6 kha nang ton trir
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Co cau doanh thu theo san pham 30.000 tan thép cac loai phuc vu cho nhu cau phan phéi hang. Trong thai gian
i téi Cong ty hoan thanh va dua vao hé théng kho van 10.000 m2 tai Hiép
2008 10 Phudc Nha Be sé gia tang kha ndng trit hang cia Céng ty.

8 D0Gi véi hoat dong gia cong, trung tam Coil Center thudéc Cong ty TNHH thép
2007 | SMC c6 kha ndng gia cong ché tao 50.000 tan san pham/nam.

2006 13

] (1) Nha may co khi thép SMC: thuéc Cong ty TNHH mot thanh vién co khi thép

Cdc du én sdn xudt kinh doanh dang trién khai:

2005 Bl SMC. Du &n c6 t8ng chi phi dau tu khodng 225 ty dugc xay dung trén dién tich
i 5,4ha tai KCN Phd My 1, huyén Tan Thanh, thanh phé Ba Ria - Viing Tau. Quy
2004 mn md cla du an cé téng cdng suat 90.000 tan san phdm nam, trong dé:

- Thép la cac loai kich thudc theo yéu cau: 50.000 tan/nam
0% 20% 40% 60% 80% 100%

- Day dai thép tir 25mm dén 50mm: 4.000 tan/nam

Thép xay dung B Thép hinh
Lu6i thép han Thépl4ton mamau - Cotthép bétdng: 15.000 tan/nam
B Thép tdm B Céc loai khéc - Ludi thép han: 15.000 tan/nam

Nguén: SMC - Thép xa g6 va thép két cau: 6.000 tan/nam)

Danh muc dau tu tai chinh ngan han ctia SMC  Cong ty sé sir dung nguén vén vay trung va dai han trong goi kich cau hd trg
(tinh dén thoi diém 30/06/2009) 1ai sudt 4% cla chinh ph( @€ thuc hién du an nay. Du kién khoang quy 4/2010
dy an sé di vao hoat dong.

Giatri | Du Gia thi
b Gty || CRUGN | PERG | TG (2) Du &n phét trién m& rong KCN Hiép Phudc Nha Beé: thudc Cong ty TNHH
CTCP CK Sai Gon (SSI) 358 166 239 mot thanh vién SMC Hiép Phudc. Téng chi phi dau tu la 48 ty déng, muc dich
CTCP XNK Thi Buic 2546 262 la xdy dung nha xudng, kho bai trén dién tich 10.000 m2, du kién dau quy
L 2/2010 sé di vao hoat dong. Du an trudc mét sé phuc vu cho nhu cau luu trir
Trdi phicu 01 12 hang ctia Cong ty va sau d6 sé thuc hién cho thué kho bai do KCN c6 vi tri gan
CTCP XNK Khanh Hoi cdng S3i Gon - Hiép Phudc dang dugc xay dung dé thay thé cho Cang Sai
(KHA) 170 222 Gon hién nay.
CTCP FBT 428

Dau tu'tai chinh
CTCP Phan hon hoa o ) )
sinh (HSI) 224 195 Bat dau tu nam 2007, SMC tham gia kha nhiéu vao cac hoat doéng dau tu tai

chinh ca ngén han va dai han. Dau tu tai chinh dai han tap trung vao cac cong

CT Pai ly Hang hai 420 308 N ‘ ere R L ; o
ty thudc nganh thép va xay dung. Doi véi dau tu tai chinh ngan han, chiém ty
NHTMCP Ngoai trong dau tu cao nhét 1a linh vuc tai chinh ngan hang véi ¢6 phiéu cta Ngéan
thuong VN (VCB) 1.067 757 565 . ) . . ) ” >
hang Céng thuong Viét Nam, Ngan hang ngoai thuong Viét Nam, CTCP ching
SR e khodn Sai Gon, Bao hiém Bao Viét.
thuang VN (CTG) 3.590 6.812
CTCP Bao bi SG 725 232 Tiém nang tang truong
Cong ty Tu vén XD La mét doanh nghiép lau nam trong hoat ddng phan phéi vat liéu xay dung
Téng hop 633 cu thé 1a san pham thép sé dem lai cho cong ty nhiing Igi thé nhat dinh dé c6
e P o thé duy tri v? ma& rong thi ph:’?in phan phéi cta \m‘lnh. Bén canh do, cac hoat
- dong ché bién sau cac san pham sau thép sau gan 2 nam di vao hoat déng da
;l;lf:tng ty XD PTOT 338 dem lai hiéu qua do dap uing dugc nhu cau thuc té€ cda khach hang. Vi vay,
} viéc trién khai du an mé& réng nang luc gia cdng la yéu t6 quan trong gia tang
CTCP Béo hiém VN 3.612 2.687 l6i nhuan cho SMC
CTCP Khoang san Viét . .
Nam 3.440 Rudii ro trong kinh doanh
Céc CT khac 320 Hoat déng kinh doanh ctia Cong ty kha nhay cam véi stic khoe cta nén kinh té
Téng cong 19.662 5.868 vi hai ly do. Th nhat, san pham thép la mat hang céng nghiép quan trong

phuc vu cho su phét trién kinh t&€ quéc gia. Thi hai, hoat déng dau tu tai chinh

Nguén: BCTC 6172009 vao cd phiéu clia Céng ty dang gia tang trong do linh vuc tai chinh chiém ty
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Céc chi sé tai chinh trong 1én. Do dé, khi nén kinh té c6 bién dong sé anh hudng manh dén két
qua chung cla doanh nghiép. Tuy nhién, theo cac chuyén gia danh gia, kinh
Kha néng sinh lgi 2006 2007 2008 PR vy o A e a o a
té thé gidi ndi chung va Viét Nam noi riéng da cé nhiéu tin hiéu tich cuc
LN gép/DT 1,75% | 2/60% | 404% | ching minh dang trong qua trinh phuc héi sau khiing hoang. Ngoai ra, céng
LN HDKD/DT 097% | 1,63% | 268% | tycing phaichiu cac riiro do dac diém doanh nghiép nhu rdi ro 1ai sudt, rai
T 118% | 154% | 1719 | 'O vci ty‘gla; CacA khoajn d?u, tu tai 7ch|nhhlh|erl tai vvan chiém t}/ tror?g nho trong
€O cau tai sdn nén muc dé anh hudng dén két qud chung khéng I6n.
ROA 569% | 7,93% | 9,58%
2. Tinh hinh tai chinh
ROE 22,15% | 22,14% | 27,88%
Doanh thu va lgi nhuan ctia Céng ty 3 ndm gan day tang trudng manh nhg gia
ca va san lugng tiéu thu tét. Nam 2008, mac du nganh thép cé nhiing bién
Cau tric tai chinh 2006 2007 2008

dong, san lugng tiéu thu cda Cong ty gidam nhe nhung doanh thu da tang
Co'cdu tai sdn 40%. Hiéu qua hoat dong qua cic ndm clia Céng ty kha tét biéu hién qua céc
Cac khodn phai thw/TTS | 55,57% | 39,55% | 30,20% | <hi s6 vé kha nang sinh 16i déu c6 xu hudng tang. Ngoai viéc nang cao chat
lugng quan ly thi viéc dua thém cac hoat dong gia cong da nang ty suat Igi

Hang t6n kho/TTS 13,39% | 17,68% | 13,01% NN s fx
LAl > > 2| nhuan gop 1&n 4% cao hon 1,5 1an so véi nam 2007.
TSCD/TTS 192% | 677% | 1629% L ] N . L .
Co cau cac khodn phai thu trén tong tai san cta Céng ty chiém ty trong cao
DTTC dai han/TTS 080% | 921% | 874%

nhat, day cling la dac diém chung cac doanh nghiép thuang mai. Tuy nhién,
Co'cdu nguén vén c6 thé thay chi s& nay dang c6 xu huéng gidm dan. Lugng hang tén kho clia
coéng ty khong 16n do Céng ty c6 thé dat hang truc ti€p tai nha san xuét
chuyén ngay cho khach hang khéng phai thuc hién luu kho qua Ién.

Ng vay/Téng nguén vén 18,17% | 21,26% | 23,84%

Céc khoan phai trd/ TNV | 60,54% | 53,56% | 63,48%
Ngudn: VDSC No c\h.ler:n ty trong cavo tr.cing co c7au von nhA’Ung Rha}n I6n la cac khoan phai tra
ngudi ban, ng vay chi chiém khoang 23% tong tai san.

Du phdng - Pinh gia:

Két qua kinh doanh 8 thang dau nam 2009, Cong ty dat doanh thu 2.894 ty
déng tuong duang 68,9% ké hoach nam, Igi nhuan sau thué 47,13 ty dong
vugt 17,84% ké hoach Igi nhuan. Tinh chung 8 thang Cong ty da tiéu thu 284
ngan tan dat 87,91% ké hoach.

Cac chuyén gia dy doan gia thép trong cac thang cudi nam sé cé kha nang
tang do gia nguyén liéu dang cé xu hudng di 1én va do nhu cau tiéu thu tot.
Trén co s& d6, ching t6i nhan dinh cong ty c6 kha nang hoan thanh ké hoach
doanh thu va Igi nhuan c6 thé vuot k& hoach 72% tuy vay van thap hon lgi
nhuan nam 2008.

Cac gia dinh trong mé hinh dinh gia:

Du phéng doanh thu lgi nhuan tir2009 - 2013  T3ng truéng dai han: canh tranh trong nhiing ndm téi trong nganh thép du
kién sé tang do co lugng cung tang cao hon cau vi vay hoat dong clia cac

B Doanh thu M Lgi nhuan 5
doanh nghiép sé khé khan hon, ching t6i du phdéng téc d6 tdng dai han tu
nam 2013 tr& di khoang 3%. Chi phi st dung von: WACC = 14,5%; Re = 18%
Mé hinh dinh gia  Gia Ty trong Binh quén gia quyén
FCFF 51.233 25% 12.808
FCFE 45.473 25% 11.368
69 76 00 12 32
Po/Eo 40.399 25% 10.100
2009 2010 2011 2012 2013 P/BV 42.670 25% 10.667
Nguén: VDSC  Gia binh quan 100% 44.944
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SO LUGC NGANH THEP

San lugng thép qua nam (BV: 1.000 ta . . ’
ong thep qu ( n Gan lién vdi sy tang trudng clia nén kinh t&, nganh thép dugc xac dinh la mét

trong nhiing nganh dugc Nha nudc uu tién phat trién. Nhu ciu thép cho xay

6000 7 dung co s& ha tang va phat trién cac khu d6 thi méi trong nhilng ndm qua
5000 7 tdng rat cao so vai téc dd tang trudng tiéu thu thép binh quan 14%. Mac du
4000 phat trién kha nhanh nhung thuc trang nganh thép van con nhiéu bat cap
3000 - nhu:
2000 - Phu thudc nhiéu vao nguén nguyén liéu, thanh pham nhap khau do vay,
0156 1 san xudt thudng bi dong va chiu nhiéu thiét hai khi gia ca thi trudng bién
déng. Téng cdng suat can thép xay dung van vugt 2 1an cong suat luyén,
0 2 = o 5 5 80% san lugng phéi thép hién nay dugc san xuat tir thép phé liéu
[e)} o o o o
- o o o o - Coéng nghé san xuat lac hau nén dan dén viéc hoat ddng kém hiéu qua,
lang phi nguén luc;. Co cdu sadn phdm nghiéng vé thép dai do qua tap
trung cho nganh xay dung con thép tam dé st dung cho nhiing nganh
céng nghiép khéc van con thap.
- Cac céng ty thép trong nudc hién nay hoat dong trong khau luyén thép
hay can thép déu cé cong suat nhé khé canh tranh cac cong ty lién doanh.
Quy hoach nganh thép giai doan tir 2007 Eﬁn rt]he, thepk\{,le'lcdll\lam for:jpr]al ca:jnh tranhl:/r:n Acackﬂgohcngla(;'anhg gle(;lg
dén 2025 theo quyét dinh 145/2007/QP- 'E €0 cam Et U mau dich tu do ”0”9} uon o o hiep !nﬂ, uu ,a'
TTg ctia thii tuéng chinh ph: thuF quan c6 hiéu luc chung CEPT/AFTA, tU 2006 Viét Nam thué doéi san
pham thép chi khodng tu 0 - %5 va dén 2015 chi con muc 0%. Ngoai ra,
Dv:triéutdin | 2010 | 2015 | 2020 | 2025 theo cam két WTO, dén nam 2014 thué nhap khiu thép chi con 0-5%.
Gang 1.9 >8 2 1M1 - Quy hoach nganh thép cho dén nay dang c6 nguy co dan di theo vét xe
Phéi thép 45 8 11 15 dé cia nganh xi mang, téng céng sudt cac du an dang hodc sép trién khai
e 65 12 18 2 cdng vai kha nang hién tai c6 kha nang vugt cau.
Thép det 20 7 10 13 | Cubi nam 2008 va quy 1/2009, nganh thép lao dao do suy thoai kinh té. Gia
Nhu ciu - 13 7 5 béan va ca lugng tiéu thu déu giam lugng hang ton kho trong nudc & muic cao.

Bat dau tur dau thang 4, hiéu qua cla goi kich cau da dan hoi stc cho nganh
thép.

Theo Hiép hoi thép Viét Nam (VAS) du bao gia thép ti nay dén cudi nam tiép
tuc tdng nhung sé khong tang dot bién. Nganh thép nam 2009 sé duy tri muc
tang trudng kha so véi nam 2008. Du ki€én nam 2010, nganh thép ti€p tuc co su
tang trudng do tac dong cla cac bién phap kich cau cta Chinh pha trong nam
2009. San xudt va tiéu thu thép xay dung va cac sdn pham thép khac ting tu
10- 12% so vGi nam 2009. Tuy nhién, cling theo VAS, nganh thép sé ding trudc
kho khan mgi trong nam 2010 la gia dau vao cho san xuat déu cé kha nang
tang va sy canh tranh gilra cac doanh nghiép sé quyét liét han do ¢ nhiéu du
an thép mdéi di vao san xuat.

Bang thong ké tom tit sé liéu kinh doanh cdc DN tiéu biéu

Nam 2008 Quy 2/2009

Doanhthu  Lginhuan ROA ROE Cétiic  Doanh thu Loi nhuan
HLA 1.842.643 -19.898 (*) (*) 0,00% 1.167.262 37.973
HMC 4.284.503 43.150 15,05% 5,30% 16,00% 1.152.408 8.345
HPG 8.364.805 854.191 20,98% 15,15% 30,00% 3.617.014 683.629
KKC 4.213.814 71.973 27,88% 9,58% 16,00% 311.756 24.067
SMC 679.203 1.006 1,85% 0,34% 0,00% 2.126.161 27.501
VGS 1.077.692 14.647 10,14% 3,40% 0,00% 435.949 12.144
VIS 1.709.208 131.210 48,76% 12,83% 25,00% 837.011 113.412
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KHUYEN CAO SU DUNG

Ban bao céo nay duodc chuin bi cho muc dich duy nhét 1a cung c&p théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban chiing khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban béo cao nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan cdnh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic c6 thé cé cac xung dét loi ich anh
hudng dén tinh khach quan ctia ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau
tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai quyét dinh dau tu cda chinh minh. VDSC tuyét déi khong chiu trach nhiém déi véi toan bo
hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d8i véi viéc st dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao clia ban bao
céo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan cGa ngusi phan tich. Khéng cé bat ky mot phan thu nhap
nao clia ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cio cao nay.

Théng tin st dung trong bao cdo nay dugc VDSC thu thap ti nhimg nguén ma chiing t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching téi khong
dam bao rang nhiing théng tin nay 1a hoan chinh hoac chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cia chiing t6i c6 gia tri dén
ngay ra bao cado va co thé thay d6i ma khong can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt badn quyén va la tai san ctia VDSC. Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta déi trong bat ky trudng hop nao ma
khéng c6 sudong y ctia VDSC déu tréi luat. Ban quyén thudc VDSC, 20009.
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