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TONG QUAN

Kinh t& Viét Nam va Kinh té thé giéi da va dang trai qua cudc khing hodng
16n nhit ké tir dai suy thoai 1929-1930. Trinh d6 quan 1y cao da dan dén rui ro
tiém 4n nam trong noi tai nén kinh té trong ca mdt thoi gian dai, trude khi dén
ngay bung phat. Mirc d6 lién thong gitra cac nén kinh té da khién cho khung
hoang n¢ xau cia My lam thay d6i cudc sdng cua ca nhitng ngudi dan nong
thon séng & nhirng ving héo lanh nhét trén trai dit. Viét Nam véi mirc do lién
thong, hoa nhap véi nén kinh té thé giéi chua cao nén anh huéng tryc tiép tu
khuing hoang tai chinh thé gi61 khong 6 rang nhung vé tong thé nén kinh té, sy
thu hep ciia cac thi truong xuat khau va bién dong cta gia ca thé giol: gia xang
dau, gia hang nong san... da khién nhiéu doanh nghiép xuit nhap khau lao dao.

Ngoai nhitng nguyén nhan khach quan tir nén kinh té thé gi6i, voi hé qua cia
mot thoi ky tang truong tin dung nhanh, néng, lam phat tang cao nhiing thang
dau nam da budc ‘ngan hang nha nudc phai that chat cung tién. Vi nhiing
chinh sach cimg ran, cac hoat dong kinh té dang trén da tang truong néng dot
ngot ngung tré. Lai sudt cho vay thuc t& duoc day lén téi 24-25% nam, mot
murc 13i suat ma rat hiém cong ty nao c6 thé st dung dé tiép tuc duy tri hay
hoat dong c6 hi¢u qua.

He¢ luy cua nhiing chinh sach nay la mot thoi ky suy giam kinh té do su co hep
trong san xuat cta cic doanh nghiép va nhiing ¢é gang chi nham duy tri hoat
dong ctua doanh nghi€p vdéi muc dich cho thoi co méi. Ngoai ra, tinh trang cac
doanh nghiép “niu 40” gdy kho khin va dinh tré san xuét trong toan bd nén
kinh té. Tuy chua c6 s6 liéu théng ké chinh thtrc, nhung theo cac chuyén gia
kinh té, rt nhidu doanh nghiép dang am thim pha san.

Trong nhimng thang cudi nam 2008, trudc nguy co suy thoai kinh té toan cau va
tinh trang giam phat tai Viét Nam, Chinh phu, Ngén hang Nha nu6c da dua ra
nhiéu 201 giai phap kinh té nham phuc hoi nén kinh té non tre. Lai suét co ban,
141 suat cho vay, lai suét tai chiét khau dan dan dugc dua vé mirc hop ly, thém
vao d6 goi kich cau c6 thé 1én dén 6 ty USD dang dugc nghién ciru trién khai
1a nhitng théng tin hd trg tot cho nim mai 2009 d6i véi nén kinh té va thi
truong chung khoan.

Trong bao cao ndy, chiing t6i giri dén quy doc gia birc tranh toan canh vé thi
truong ching khoan, vé cic linh vuc néng bong cia nén kinh té trong nim
2008 va tir 36 dua ra nhan dinh vé nén kinh té trong nam t&i. Thay mat ban
bién tap, Phong phén tich — tu van, Cong ty C6 phan Chung khoan Artex,
chung t6i xin kinh chiic quy nha dau tu mot nim md&i manh khoe, an khang va
thinh vuong.
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HAU BONG BONG, THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM MQT NAM VUQT CAN

Nhimg bién dong cua nén kinh té thé giéi va Viét Nam nam 2008 di anh hudng truc tiép
t6i thi truong ching khoan. Chi s6 VN-Index dau nim (ngay 2/1/2008) 1a 921.07 diém va
dong cira & muc 315.62 diém trong phién giao dich cudi cting cua ndm ngay 31/12/2008.
Ngay 10/12 danh diu ngay chi s6 VN-Index xudng muc thip nhét trong nim: 286. 85
diém. Giao dich ciing nhu tinh thanh khoan ciia toan thi trudng suy giam manh. Mirc vén
hoa thi truong vao cubi nam chiém khoang 17.5% GDP 2008, trong khi ¢4 nam 2007 con
s6 nay dat 40%. Vén huy dong qua thi truong ching khoan trong ndm 2008 udc tinh
khoang 25 nghin ty dong, thap hon rat nhiéu so v&i nam 2007 1a 127 ty dong.

Biéu dé 1: Dién bién ciia VN-Index nam 2008
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Sau thoi ky ting trudng nong nim 2006 — 2007, kinh té Viét Nam da boc 16 mot sb
kho khan ngay trong nhimg quy dau nam 2008. Thi truong chimg khoan (TTCK)
han thtr nhiét cua nén kinh té da trai qua mot giai doan day khoé khan. Cung voi mot
s6 bat hop 1y trong diéu hanh vi mé, cac chi s co ban ctia TTCK trd vé& mirc thap
nhat trong vong 3 nam trd lai ddy. Tuy nhién, nhitng thdo g& ban dau va cac goi giai
phap kinh té dong bo da dan dua nén kinh té va TTCK trd vé 6n dinh.

Nira dau nam 2008 : Hé qua cua thoi ky bong béng

Thoi gian ndy thyc sy 1a thoi ky den t6i ciia TTCK Viét Nam va hé qua tat yéu cua
thot ki bong bong chimg khoan nhiing nam 2006 va 2007. Co6 thé nhan thay, chinh
nhimg nguyén nhan chu chét tao nén bong bong thoi ky nay lai van 1a nhitng nguyén
nhan tao nén sy xubéng doc ctia TTCK nam 2008.

Trong giai doan 2006-2007, tdc do tang trudng manh mé cua nén kinh té Viét Nam,
thé hién qua nhiing con s6 4n twong & nhiéu cip do cua nén kinh té d3 tao nén su tin
tuong va ky vong qua mirc vao kha nang tang truéng doanh thu va loi nhuan cua cac
doanh nghiép. Sirc cau qua lon da ap dao hoan toan ngudn cung cic cd phleu trén
san niém yét ciing nhu & thi trudng ching khoan phi tap trung (OTC). Chi s6 P/E
trung binh cta thoi ky dinh cao ndm 2007 dting & mic 33, cao hon nhiéu lan so véi
cac TTCK phat trién khac.

Giai doan thang 07 va 08 nam 2008

K& tur thang 7, lam phat va nhap siéu, hai van dé nong nhét da duoc ha nhiét. Lam
phat lién tuc giam tir thang 7 dén thang 11, thip hon nhiéu so v&i 6 thang ddu nam,
thip hon ca toc do tang binh quén 1 thang ciia cing ky nam trude (0,79%), thap hon
131 suat tiét kiém (térc 1a 13i sudt da thuc duong). Nhap siéu tir thang 6 dén thang 11
chi con & muc dudi 1 ty USD.

C6 duge két qua nay 1a do Chinh phu da chuyén ddi muc tiéu vu tién tir uu tién cho
muc tiéu ting truong kinh té sang wu tién cho muc tiéu kiém ché lam phat, trong d6
bién phap quan trong hang dau 1a thyc hién chinh sach that chat tién té. Chinh vi tinh
hinh kinh te vi md da tro nén sang sua hon trong giai doan nay, thi truong ching
khoan d3 ndi séng manh m& véi muc ting 4n twong cta phan 16n cac cb phiéu trén
ca hai san.



Giai doan tir thang 9 dén cudi nam 2008

Ngay khi nén kinh té VN c¢6 dau hiéu 6n dinh, lam phat va ty gia da dwoc kiém ché thi
khung hoang tin dung va nha dat My d3a md dau cho suy thoai kinh té toan cau. Suy
thoai tran lan tai nhiéu qudc gia tr My, chau Au dén cac nuéc lang gleng tai chau A.
Kinh té di xudng dan t6i nhu cau tiéu thu hang hoéa tai cac thi truong Xuét khau cua nudc
ta bi giam sat. Thyc tai trén anh huong khong nhé dén kinh té Viét Nam vén phu thude
kha nhiéu vao ngudn thu tir xuat khau, chiém toi hon 70% GDP.

Thoi diém cudi ndm ciing 1a laic TTCK chung kién mét loat cac ¢6 phiéu niém yét méi
trén ca hai san, vo1 myc dich cai thién tinh thanh khoan va tang kha nang goi von. Mot
ty ¢6 phiéu da chao san trong khoang thoi gian dau quy 3 va trong thang cu6i nam 2008,

cling khoang mdt ty nira t1ep tuc c6 mat cong thém mot khdi luong l6n cb phiéu dau gia
va tang von diéu 18 thudc khdi ngan hang thuong mai. Tat ca cic ngudn cung trén s& hat
mdt lugng tién 16n tir gidi ddu tw.Thoi diém cudi ndm ciing 1a lic cac nha dau tu nudc
ngoai (NDTNN) lién tuc ban rong, gy ap luc manh Ién strc cAu ciing nhu tdm 1y cua
nha dau tuw (NDT) trong nudc.

Nhirg ly do tiéu cyc néu trén da khién cho thi truong tiép tuc di xudng ké tir thoi diém
thang 9 den nay. Ngudng 366 ma da sé NPT cho riang d6 1a day cua thi truong da bi pha
v& va moc ddy mai 284 di duoc hinh thanh. Néu xét toan bo nim 2008 thi ching ta thé
chia 3 giai doan néu trén tuong Gmg véi 3 song A, B va C. Pay chinh 1a cac song diéu
chinh dai han cua thoi kv bong bong 2006 va 2007.

Giao dich cda nha dau tw nwéc ngoai

Giao dich ciia nha dau tu nudc ngoai cang vé cubi ndm cang c6 dau hiéu khong tich cuc.
Neu nhu nhimg thang dau nam, khéi luong mua vao luén ap dao luong ban ra, thi cang
vé cudi ndm nha dau tu nudce ngodi co xu hudng ddy manh ban ching khoan, dic biét la
trai phiéu. Tinh dén thang 12/2008, gid trj danh muc dau tu cia NDTNN trén thi truong
chimg khoan chi con twong duong 4.6 ty USD, giam gan mét nira so v6i thoi diém dau
nam. D6 12 hé qua caa viée thi truong chiung khoan giam gan 70%, cac NDTNN co cdu
lai danh muc dau tu va chuyén sang cac linh vuc dau tu khac. Murc do rat vén gén lién
v6i suy giam cua thi truong qua cac thang khac nhau (ltc ting, lac giam) va so voi tong
du trir ngoai té qudc té quy mé dau tu gian tiép ciing khong 16n do NDT da rut mét phan
va do gia thi truong giam. Kha nang rat von cting bi han ché vi van dé gia ca, tinh thanh
khodan, kha nang chuyen d6i USD. Ngoai ra, 2/3 danh muc do cac quy dong nim giir nén
stre ép thanh 1y s& thap hon quy mé.



Trién vong cua thi trwong chirng khodn nam 2009

Trién vong ctia TTCK niam 2009 s& phu thudc rat nhiéu vao tinh hinh san xuat kinh doanh cta
cac doanh nghiép niém yét trén san. Thoi diém cudi nam 2008 13 thoi diém ma cac cin bénh
ctia nén kinh té d3 boc 10, Chinh phu phai chuyen d6i muyc tiéu uu tién, tir vu tién kiém che lam
phat vo1 giai phap hang dau 1a that chat tlen te, sang uu tién ngan chédn sy suy giam kinh té, voi
g06i 5 giai phap cp bach, trong d6 kich cau ngdy cang tré thanh giai phap noi bat. Khong nhing
vay hang hoa Viét Nam dang gap phai strc canh tranh 16n ngay trén thi truong noi dia. Hau qua
ctia lam phét hoi dau nam, gia xang dau, gia than, gia dién & mirc cao da khién cho dau vao cua
cac doanh nghiép Viét Nam cao hon cac nudc trong khu vuc. Chi phi tai chinh ciing la mot Van
dé khi 13i suit cho vay tai Viét Nam, mic du da giam dang ké, nhung van dung ¢ muc cao néu
S0 vOi cac nude xung quanh. Nhu vy kha ning ton thuong & mot sé nganh nghé, doanh nghiép
la kha 16n.

Ap luc ty gia 1én VND hién 1a rat 16n. Trong bdi canh USD dang 1én gia manh so véi cac dong
tién khac trén thé gi¢i. Chinh sach diéu hanh ty gia hién nay dua trén ty gia danh nghia, cho nén
VND dang dimg ¢ mirc cao so v6i cac dong tién khéc trén thé gioi. Piéu ndy dan t6i xuat khau
giam, nhap khau ting va tac dong khong t6t toi can can thanh toan. Piéu nay ciing khién luong
vbn dau tu nuéc ngoai vao Viét Nam c6 xu hudng giam va khong loai trir kha néng rat von
ting budc, trong do co thi truong chimg khoan. Nhu vay dé co thé xac dinh dugc day cua thi
truong thi ching ta ciing can moét khoang thoi gian va diéu @6 c6 thé dugc xac dinh trong quy I
nam 2009. Trong trudng hop xau nhét, kinh té thé 2101 hogc trong nudc tiép tuc c6 nhirng bién
dong bat loi, kha ning thi truong chimg khoan tlep tuc xu thé di xudng dai han va kha nang
cham dén ngudng 235 dé hoan thanh séng C 1a diéu c6 thé. Tuy nhién, xac suit xay ra diéu nay
1a rat thap. Tuy nhién, xét trén goc do k¥ thuat, nha dau tu van co 1y do dé hy vong. Viéc khi
gia cb phiéu lién tiép tao day, tu khic cau s& xuét hién dé déy gia cb phiéu di 1én. Va dé tranh
dugc nhimng bay tang gia lién tuc thoi gian gan day, NDT can c6 cai nhin tinh tao dé xem xet
mot t6 quan trong nhat thuc day thi truong, do chinh la chi s6 thé hién su sang sua cta nén kinh
té chir khong phai cac yéu té vé tam Iy hay cung cau




VIET NAM, PIEM PEN CUA CAC NHA PAU TU NUOC NGOAI

Tinh dén thang 11 nim 2008, bao gém ca von cap méi va ting thém, ca nudc da thu hut
duogc 62,5 ty USD von dau tu ding ky, von thuc hién dat 10 ty USD. So véi nam 2007 voi
tong von dau tu dang ky 1a 21,3 ty USD, vén thyc hién dat 8,03 ty USD. Nhu vay, lugng
vbn FDI dang ky gip gan 3 1an so v6i nam 2007.

Khéi doanh nghiép c6 vén dau tu nudc ngoai (BTNN) thu hit thém khoang 17.000 lao
dong, dua tong sd lao dong trong khu vuc c6 von DTNN tinh dén thoi diém nay (thang
11/2008) 1a 1,452 triéu lao dong, tang 15,7% so voi cung ky nam trude. Tuy nhién, xét vé ti
1€, c6 su chénh I¢ch gitra lugng von dang ky va luong von duge giai ngan qua cac nam.

Biéu d6 2: Dong vén FDI vao Viét Nam
(1988-2008)
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Ly do chu yéu xuat phat tir nhimg kho khan xung quanh viéc giai phong mat bang, ban giao
dat va viéc cac chii dau tu xem xét lai hidu qua khi thuc hién cac du an khi ma cac yeu t6 vi
mo trong nam nay co nhiéu bién dong khong thuan loi. Hon nita, trong nim nay von dau tu
tryc tiép nudc ngoai (FDI) tép trung kha 16n vao bat dong san va cac du 4n x@y dung lon
cing véi thi trudng bat dong san tram lang cling 13 mot nguyén nhan dan t61 toc do giai
ngan cham. Bén canh d6 ciing can dam bao vira thu hut dugc ludng vén FDI nhung ciing
phai vira bao ddm an ninh xa hdi, vira ddm bao moi trudong.

Tuy nhién, thong qua lugng FDI dang ky tang manh, cing da thé hién phan nao su quan tim
ctia nha dau tu nudc ngoai téi thi truong Viét Nam, dong thoi ciing dat ra cho Viét Nam
nhirng thach thirc trong viéc hap thu ngudn von rat 16n nay.

Trong 11 thang dau ndm 2008, vén dang ky méi tap trung chu yéu vao linh vuc cong nghiép
va xay dung c6 537 du an vé6i tong von ding ky 32,5 ty USD, chiém 53,7% vé sé du 4n va
55,7% vé& von dau tu dang ky; linh vuc dich vu c6 480 du an véi tong von ding ky 26,2 ty
USD, chiém 42% vé sé du an va 43,9% vé von dau tu ding ky. SO con lai thude linh vuc
nong - lam - ngu nghiép.

So v6i nam 2007, voén dau tu dang ky (cap méi va ting von) t1ep tuc tap trung trong linh
vue cong nghiép, chiém 54,9% tong von dau tu dang ky. Tiép theo 1a linh vuc dich vy,
chiém 44,5%. S6 con lai thudc linh vuc nong, 1am va ngu nghiép.

Vé tuong dbi, dau tu vao cong nghi¢p van la nganh nghe dugc chii trong, v6i hon 50% tong
gia tri von dang ky. Con xét vé gia tri tuyét d6i, lwong vén dau tu vao cong nghiép, dich vu
da tang 1én rdt manh mé, tvong tmg véi sy gia ting ctia muc ding ky hon 60 ty USD nim
2008.

Trong 11 thang dau nam 2008 dd c6 44 qudc gia va ving lanh thd dang ky dau tu tai Viét
Nam, trong d6 ¢6 11 qudc gia va ving lanh thd dang ky dau tu vén trén 1 ty USD. Malaysia
ding dau vai 49 du an, von dang ky 14,9 ty USD, chiém 4,2% vé s du an va 25,5% vé von
dau tu dang ky. Dai Loan dimg tht 2 ¢6 127 dy an, von dau tu 8,6 ty USD, chiém 12,8% vé
s6 du 4n va 14,8% vé von dau tu dang ky. Nhat Ban ding thtr 3 ¢6 95 du an, von dau tu 7,2
ty USD, chiém 9,4% vé s6 du an va 12,89% vé von dau tu dang ky du an. Brunei dtng thir
4 ¢4 16 du an, von dau tu 4,38 ty USD, chiém 7,5% vé vbn dau tu dang ky. Canada dung
thit 5 ¢6 8 du an, von dau tu 4,23 ty USD, chiém 7,5% vé von dau tu dang ky.

Nhu vay c6 thé thiy, luong FDI vao Viét Nam nam qua van tiang, van c6 nhitng dau hiéu tich
cuc, song voi nhitng khé khan chung ctia nén kinh té thé gidi, s€ kho khan trong viéc giai
ngan cho céc du an trong hién tai cling nhu trong thoi gian sap toi.




NGAN HANG VIET NAM NAM 2008 - MOT NAM VUQT KHO

Trong nhitng nim vira qua, nén kinh té Viét Nam dé c6 sy ting truong cao va 6n dinh véi toe do
GDP binh quan giai doan 2002 — 2007 1a 7,9%. Dac biét, trong nam 2007, tbe do tang trudng
GDP dat 8,5% murc cao nhit trong vong 5 nim qua. Tuy nhién, ciing vé6i téc do ting trudng cao,
nam 2008 nhitng kho khin trong nén kinh té ciing bat dau 16 dién: lam phat ting cao, tham hut
thuong mai 16n, bién dong ty gia 16n...Nhiam muc dich 6n dinh kinh té vi md, cac chinh sach that
chat tin dung da day cac ngan hang thuong mai vao tinh thé kho khan.

That chat cung tién dét ngét, Ngan hang lao dao

Dé han ché cung tién, ngay 17/3/2008, Ngan hang nha nuéc budc cac ngan hang thuong mai
(NHTM) phai mua 20,300 ty ddng tin phiéu, ting ty 1& du trir bét budc tir 10% 1én 11 %, khéng
ché tdc d6 tang truong tin dung ciia cac NHTM & mirc ti da 1a 30%, dong thoi han ché cho vay
bat dong san va cho vay repo chimg khoan v.v.

Céc chinh sach han ché cung tién 1a nguyén nhan truc tiép din dén tinh trang khan hiém tién mat
dd day cac Ngan hang vao cudc dua tang 13i suat huy dong nham ting tinh thanh khoan, 14i suit
huy dong da c6 nhitng luc dat dén 19,2% cho ky han 13. Bén canh d6 i sut co ban clia ngén
hang lién tuc duoc diéu chinh ma dinh diém cia né 13 ting tir 12% Ién 14% vao thang 6/2008.
V6i 13i suét co ban 1a 14% thi tran 13i suat cho vay ctia cac NHTM 1a 21% trong khi 13i suat huy
dong cua hau hét cac NHTM C6 phan déu ¢ mirc 18%-19%. Pé bu lai chi phi huy dong vén cao
va bao loi nhuén cac Ngan hang da thu thém trén moi hop dong vay mot khoan phi nhu phi thu
xép tin dung, phi tham dinh, phi tu vin tham chi 1 yéu cau khach hang ky quy trén sb tién dugc
vay... lam 13i suét thuc cho vay 1én dén 24% - 25% gay kho khin cho doanh nghiép vay von.
Truoc tinh hinh trén tai Quyét dinh sé 16/2008/QD-NHNN ngay 16/5/2008, ngan hang Nha nuoc
(NHNN) yéu cau cac To chirc Tin dung ngoai l3i suat ghi trén hop dong thi khong duoc thu phi
lién quan to1 hoat dong cho vay. Tuy nhién, voi mirc tran 13i suat 1a cho vay 1a 21%/nam van la
mirc rat cao, can trd doanh nghiép tiép can ngudn vbn va anh hudng rat 16n dén hoat dong kinh
doanh ctia Ngan hang.

Bén canh d6, do 13i suét cho vay cao cung voi kho khan cua nén kinh té, dan dén kha ning tra ng
tur phia khach hang bi giam sat, ng xau dang gia tang gy rui ro cho cac Ngén hang. Tinh dén
thang 11/2008, theo thong ké cuia NHNN thi trén toan bd hé thdng Ngan hang thi no xdu la
35.000 ty, wéc tinh ty 18 no xdu co thé 1én tdi trén mirc 2.92% nhung s& khong vuot mic 4%
(murc an toan cho phép 1a 5%).

Trude dién bién khé luong trude duge cta nén kinh té, cac Ngan hang c6 xu hudng du trit von dé
dam bao tinh thanh khoan, tranh rii ro dan dén tinh trang gia tang chi phi cho cic Ngan hang do
khong giai ngan (cac Ngan hang van phai tra 13i huy dong cho khach hang gii tiét kiém nhung
khong cho vay ra duoc) lam anh hudng nhiéu téi ké hoach loi nhuan cta cac Ngan hang.
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Theo ké hoach cua cac ngan hang, loi nhuan cua ndm 2008 s€ cao hon so véi nam truéc. NHTM
cd phan A Chau ACB dit muyc tiéu dat 2.800 ty dong loi nhuan trong ndm 2008, ting hon 800 ty
ddng so véi ndm 2007. Cac ngan hang khac nhu Sacombank, Eximbank ciing dit ké hoach ting
truong loi nhudn gip doi nim ngodi. Véi nhitng khé khin chung cua thi trudng thi kha ning dat
duoc mire loi nhuén du kién theo ké hoach cua cac ngan hang la rat kho.

Khing hoéng tai chinh thé giéi, Ngan hang trong nwéc va lay

Bén canh nhitng kh6 khan ndi tai cua nén kinh t& Viét Nam, nam 2008 cling 1a ndm con bao
khung hoang tai chinh “bung phat” ma tdm bao la nudc My. Tuy con bao tai chinh dnh hudng
tryc tiép dén nganh Ngan hang Viét Nam khong phai 1a qua 16n nhung tac dong gian tiép cia nd
t6i nganh lai khong nho. Khing hoang tai chinh dnh huéng truc tiép t6i thi truong xuét khau cta
Viét Nam (kim ngach xuét khau chiém t6i 60% GDP cta Viét Nam). Chinh su kho khan trén da
day doanh nghiép vao tinh trang kho khan dan dén ng quéa han tai cac Ngan hang.

Bén canh nhitng kho khan ké trén, su sup dd cua hang loat cac Ngan hang 16n tai My nhu:
Lehman Brothers phé san, Bear Stearns va Merill Lynch bi thau tom hay vi¢c Chinh phu My cling
da phai tiép quan hai tap doan tai chinh nha dat khong 16 1 cip “sinh d6i” Fannie Mae va Freddie
Mac, hing bao hiém AIG, va ngan hang Citigroup... budc cac ngan hang Viét Nam phai suy xét
va nhin nhén lai cach 1am &n cua minh cu thé 1a s& than trong hon voi cac khoan cho vay cua
minh; phai tim cach giam rai ro trong qua trinh cho vay; dé& phong va mién dich véi cac du an
dau tu hay cho vay ma ¢ dé cac khoan ng xau, kho doi 1a cao; dong thoi sé tap trung vao cac
khoan muc sinh 1oi tt, kha ning hoan vén cao va cé su phat trién trong tuong lai.

Héi nhdp kinh té, ap Iwc canh tranh ngay cang cao

Theo 19 trinh ra nhép WTO thi cac Ngén hang nu6e ngoai da duge phép thanh 1p cac Ngén hang
con 100% von nudc ngoai tai Viét Nam, mot s6 Ngan hang ngoai di duoc NHNN cép gidy phép
thanh 1ap ngan hang con v&i 100% vén cho Standard Chartered Bank, HSBC va Ngan hang ANZ,
viéc thanh 14p ngan hang con sé& cho phép cac Ngan hang ngoai ndy mé rong mang ludi phan phdi
rong hon, toi cac khach hang hién tai cling nhu khach hang méi. Véi loi thé cta cac Ngan hang
ngoai 1a c6 nhiéu von, cé tiém lyc tai chinh va quan 1y cho phép cic Ngan hang nay mé rong
tam anh hudng va gia ting tam hoat dong ctia minh giy stc ép canh tranh rat 16n 1én cac Ngan
hang ndi.

Nhung sy canh tranh du 13 giita ndi — ngoai hay ndi — ndi van 1a can thiét. Vi nhu thé cic ngan

hang s€ phai khong ngung cai thién, khong ngung gia tang chat lugng dich vu, ludn ludn sang tao
dé 1am théa min nhiing doi hoi cua dat nudc, ciia nguoi dan va cac doanh nghiép.

-11 -



Thoi gian 02 ndm gia nhdp WTO, Cac NHTM da cé su chuyén minh manh mé& dé tan dung tbt
nhﬁng co hoi trong qua trinh hoi nhap nhu duge sir dung nhimg cong ngh¢ Ngan hang mdi nhu

“core banking” (cho phép quan ly dir liu tép trung tai Hoi s¢ chinh, giam thiéu rai ro trong hoat
dong kinh doanh) hay vé san pham dich vu: cac NHTM d4 tap trung ddi méi, cho ra doi nhiéu san
pham dich vu phi hop v6i nhu cau cta khach hang nhu ting tién ich cta tai khoan ca nhan, phat
trién dich vu thé, phat trién cac dich vu ngan hang hién dai nhu “phone banking”, “internet
banking”... dé)ng thoi khai thac t6i da loi thé canh tranh “trén san nha”, d6 1a ¢ mang ludi rong
16n, c6 khach hang truyén thong va hiéu biét vé khach hang ciing nhu cac diéu kién kinh doanh tai
Viét Nam, kinh nghiém nghiép vu tich lily trong nhiéu nim qua. Do viy, cic NHTM trong nuéc
van chiém vai trd chi dao trong viéc cung cap cac dich vu truyén thdng 13 huy dong vén va cho
vay. Hién nay, thi phan huy dong vdn cta cac NHTM trong nudc trong nim 2008 van chiém ty
trong 16n khoang 90%.

Tinh trang lam phét cta Viét Nam dang dan duoc khdng ché thé hién qua chi s6 gia tiéu dung CPI thang
10 va thang 11 lién tuc giam thdm chi dang c6 xu huéng thanh giam phat. Trudc tinh hinh trén, NHNN da
néi nong chinh séac tién té, giam 13i suit co ban xuong con 8,5% bat dau 4p dung tir ngay 22/12/2008, voi
dong thai nay cac doanh nghiép s& d& dang tiép can véi von vay ngan hang.

Theo dy doan dén nam 2009 thi 14i suat tin dung thap hon va s& con duge tiép tuc giam xuong, diéu kién
tiép can tin dung cting dé hon do thanh khoan ctia hé théng ngan hang tot hon va co hai co ché méi duge
ban hanh: co ché bao lanh tin dung cho doanh nghiép vira va nhé va co ché 1i suat tin dung thoa thuan dbi
v6i nhitng du 4n san xuét kinh doanh c6 hiéu qua. Hai co ché nay giup cho nhiéu ddi twong duoc tiép can
v6i nguodn tin dung dé phat trién san xuit, mé rong kinh doanh. Nhung bén canh do, cac khoan vay s& dugc
giam sat k¥ hon do di chtng va bai hoc tir khing hoang My dé lai.

Qua con bdo tai chinh My vira qua va cac chinh sach that chit tién té ctia chinh phu va ngan hang trung
uong lam cac ngan hang nho di€u dimg va sang nam 2009 nay cac ngén hang nho, le, yéu kém s& bi sap
nhap. Su sap nhap nay s& cung cb hé théng ngan hang trong nuéc, ting hiéu qua quan ly vi mé cua chinh
phtl qua cac ngan hang va tao sitc manh mdi cho cic ngan hang sap nhip, mé rong vé quy mé va tam hoat
dong.

Céc dich vu ngan hang s& dugc cing cb, cac ngan hang s& cha trong dén mang ban 1é hon. Trong s6 do,
cac dich vu cho vay chimg khoan, mua vang, hay mua bit dong san s€ dugc chu trong va phat trién nhiéu
hon. Bén canh d6 s& c¢6 cac dich vu cham séc khach hang ca nhan tot hon. Mang ban 18 nay sang nam 2009
s& 1a mang dau tranh quyét liét nhat giira cic ngan hang thwong mai v6i nhau. S& c6 hang loat cac dich vu
moi duoc tung ra khi cac mang dau tu 16n dang an chira nhiéu rui ro cao.
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THI TRUONG BAT PONG SAN: BIEN PONG VA TRAM LANG

Khong chi ¢ Viét Nam ma ¢ rat nh1eu nude khac, thi trudng bat dong san ludn la
moét “han thur biéu”ctia nén kinh té. Nam 2008 1a mot ndm nhiéu bién dong cua nén
kinh té thé gii noi chung va ciia Viét Nam noi riéng dugc danh dau bang cugc
khuing hoang tai chinh hién dang c6 nhiéu tac dong dén nén kinh té cua cac qudc gia.
Viét Nam cling khong tranh khoi nhitng tdc dong nay. Thi truong tai chinh khung
hoang, thi truong chirng khoan tut dbc kéo theo d6 1a su tut ddc cua thi trudong bat
dong san.

Bang 1: Gia bat dong san giam dén 2/3 trong 6 thiang cudi nim 2008

STT Khu d6 thi Thang 6/2008 Thang 12/2008
1 Him Lam — Kénh T¢ 90 tr dong/m2 23 tr/m2
2 Thai Son — Nha Be 23 tr/m2 8 tr/m2
3 The Vista $1600/m2 $100/m2
4 Green Building 1.400 - 1.450USD/m?2 200USD/m2

Trai voi nam 2007 thi truong bat dong san ndm 2008 trai qua mot nim dong bang kéo
dai do nhitng hé luy ctia cudc khung hoang tai chinh thé gidi va cac bién phap vi mo
ctia Chinh phui dé kiém ché lam phat trong nira diu nim 2008. Lam phat duoc kiém
ché nhung chinh sach thit chit tin dung cia Ngin hang nha nuéc lai tré nén manh tay
khién cho thi trudong bat dong san tut déc va dong bang kéo dai. Cho dén dau thang 12,
thi truong bat dong san Ha Noi va thanh phd HO Chi Minh van trong khong khi am
dam mic du thang 4/2008 Ha Tay di chinh thirc sat nhap voi Ha Noi nhung gia dat o
day khong s6t nhu mong doi truée khi Ha Tay sat nhap véi Ha Noi. Ciing nhu thi
truong ching khoan, sy &m dam cua thi truong bAt dong san dugc thé hién 1o hon ca
tai cac san giao dich bt dong san, khi ma cac giao dich trong 2 thang gan dy gan nhu
“chét lang”.

Su tram lang cua thi truong bat dong san duoc giai thich boi 2 nguyén nhan co ban

= Tht nhit: Anh huéng cua thi truong bat dong san thé giéi. Gia nha & My va
Chéau Au sut gidam manh mg,

= Tht hai: Pé kiém ché lam phat, Chinh phu di thyc hién chinh sach that chat
tién t& mot cach manh tay théng qua Ngén hang nha nu6e bude cac NHTM
phai mua 20.300 ty VND tin phiéu NHNH, tang ty 1& dy trir bat budc tir 10%
1én 11 %, tbc do ting truong tin dung cua cac Ngan hang thuong mai bi khng
ché & muc tdi da 1a 30%. Han ché cho vay bat dong san va cho vay repo chimg
khoan........ Vao thang 6/2006, tran 13i suit co ban 1én t6i 14%, tran 13i suét
cho vay 1én téi 21% trong khi 13i suat huy dong 1a 18-19%. Dé c6 thé co lai,
ngoai khoan 1di chinh-thac trén cac ngan hang con thu thém mot sé khoan phi
lien quan nhu phi thdm dinh, phi thu xép tin dung...khién cho 13i suit thuc
khach hang phai tra 1én dén 23-24%.



Cung cau trén thj triwong bat dong san

Nhu ciu nha &: Theo “Chién lugc phét trién d6 thi VN”, dién tich dat do thi s&
tang tor 105.000ha hi¢n nay l1én 460.000ha vao nam 2020, dua ty 1€ do thi hoa tir
28% 1én khoang 45% vao nam 2025. Dan sb dd thi tir 23 triéu nguoi du kién s&
tang 1én 46 triéu nguoi vao nim 2025, kéo theo sy gia ting vé nhu cau nha & do
thi. Trung binh mdi nam VN can phat trién thém 35 triéu m2 nha dé phan dau dat
20m2 nha &/ngudi tai d6 thi vao ndm 2020. Ngoai ra, cac chinh sach cdi mo cua
Nha nuée nhu ngudi dan duge mua nha 6 tai cac d6 thi ma khong can ho khau, du
kién mé rong déi tugng Viét kiéu duge mua nha va cho phép thuc hién thi diém
ngudi nude ngoai duwoc mua nha ¢ tai VN... ciing lam ting nhu cau vé nha & tai
cac do thi lon.

Hién c4 nudc dang trién khai trén 1.500 dy 4n nha & va khu dé thi méi; hang ndm
xdy dung trén 37 tri¢u m2 nha ¢ do thi. Nhiéu khu d6 thi méi c6 co sé ha tang hién
dai, m6i truong song van minh d4 hinh thanh nhu dy 4n Pha My Hung, Ciputra. ..
Nhiéu tong cong ty 16n du sue thi cong cac cong trinh mang tam ¢ thé gidi, nhiéu
doanh nghiép dau tu xay dung cac cong trinh cao ting hién dai 1én dén 30, 40 va
trén 60 tang. ..

Trung binh mdi nam VN can phat trién thém 35 triéu m2 nha dé phan dau dat
20m2 nha &/nguodi tai d6 thi vao ndm 2020. Ngoai ra, cac chinh sach cdi mo cua
Nha nuée nhu ngudi dan duge mua nha 6 tai cac d6 thi ma khong can ho khau, du
kién mé rong ddi tugng Viét kiéu duge mua nha va cho phép thuc hién thi diém
ngudi nudce ngoai duwoc mua nha ¢ tai VN... ciing 1am ting nhu cau vé nha & tai
cac do thi lon.

Nhu céu vé vin phong, khach san cho thué: v6i lan séng dau tu ting nhanh sau
khi VN gia nhap WTO, nhu ciu vé van phong, khach san va cong trinh thuong
mai ciing dang tang nhanh, nhat 1a nhu cau vé van phong loai A, B, khach san 3 —
5 sao tai cac do thi 16n. Nhu cau vé phat trién cac khu kinh té, khu cong nghiép tap
trung, khu cong nghé cao... cling s€ lam cho thi truong BDS ¢ VN thém s61 dong.
Theo quy hoach, tir nay dén nim 2015, ca nudc dy kién thanh 1ap méi trén 100
khu céng nghiép véi dién tich dat khoang 26.000ha

Nhu cau vé phat trién cac khu kinh té, khu cong nghiép tip trung, khu cong nghé
cao... cling s€ 1am cho thi truong BDS ¢ VN thém s61 dong.

Nhu cau vé bat dong san con rat 16n trong khi d6 ngudn cung trong 2 nim qua tuy
nhiéu nhung thue té van chwa dép tmg duoc nhu cau cia thi trudng. Nam 2007,
riéng von dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI) dang ky dau tu vao linh vuc BDS dat
trén 8,5 ty USD, chiém trén 42% tong von dang ky (20,3 ty USD).
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Va chi trong 3 thang ddu nam 2008, von FDI ding ky dau tu vao BDS di dat
khoang 5 ty USD. Thu chi ngan sach tir thi truong BDS chiém ty trong 16n, ¢
dia phuong chiém dén trén 50% tong thu ngan sach. Trén 1.500 du an nha & va
khu d6 thi méi; hang nam xay dung trén 37 tri¢u m2 nha ¢ d6 thi. Nhiéu khu d6
thi méi co co sé ha ting hién dai, méi truong séng van minh da hinh thanh nhu
du an Phu My Hung, Ciputra... Nhiéu tong cong ty 16n du strc thi cong cc cong
trinh mang tam ¢ thé gioi, nhiéu doanh nghiép dau tu xdy dung cac cong trinh
cao tang hién dai 1én dén 30, 40 va trén 60 tang...Tuy nhién, theo “Chién luoc
phat trién d6 thi VN”, dién tich dat do thi s& ting tir 105.000ha hién nay 1én
460.000ha vao nam 2020, dua ty 1¢ d6 thi hoa tir 28% lén khodng 45% vao nam
2025. Dan s6 d6 thi tir 23 triéu ngudi du kién s& tang 1én 46 tridu ngudi vao nim
2025, kéo theo su gia ting vé& nhu cau nha & do thi.

Nhin dinh: Thi truong bit dong san van dang ¢ thé gidng co gia ban trén thi
truong van trong xu huéng giam nhung mac giam khong nhidu. Theo mot sb
cong ty moi gidi dia b¢, hién nay khi gia BDS trén thi truong da giam khoang
mot nira so v6i mirc gid chao ban trong thoi diém “sét” thi trén thi trudng lién tuc
xut hién nhitng thong tin can mua véi gia kha cao, tham chi con cao hon mirc
gia ky giri khoang vai trim ngan, tham chi vai triéu ddng/m2. Tuy nhién, nhiéu
chuyén gia BDS canh bao day chi la thong tin ciia giéi diu co nham tao nhu cau
40”, danh Itra nguoi dan.

Dw béo thj trieong bat déng san nam 2009

Nhing ngay cubi nam 2008, xuat hién nhing dau hiéu tich cyc tir chinh sach kinh
té vi mo ctia Nha nude nhu cat giam 1i sudt, cho vay bat dong san tro lai ....dong
thoi gia nguyén vat liéu xay dung cling gidm manh. Chinh vi vay day duo’c coi la
thoi diém hop 1y dé cac du 4n bat dong san tranh thii khoi cong dé 1 -2 ndm nita c6
hang ban. Pa c6 mot s6 cai nhin tich cuc duge dua ra réng thi truong bat dong san
s& phuc hoi va sbi _dong tro lai vi tién trinh d6 thi hoa tai Viét Nam moéi dang ¢
nhimg giai doan dau phat trién, hién tai von cua cac ngan hang dang doi dao va
dang xuc tién dé cho vay bat dong san do nhu cau mua cin ho van rat cao.
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NGUYEN NHIEN LIEU BAT ON, NHA NHA LAO PAO

Xang dau va than 1a mot trong nhimg mat hang thiét yéu cta toan nén kinh té,
la nguyén li¢u co ban dau vao cua hau hét cac nganh san xuét, dic biét 1a cac
nganh san xuit co ban nhu phan dam, gidy, dién, vn tai, xi ming, thép, dét
may v.v. Do tinh thiét yéu cta nhitng mat _hang nay nén viéc tang gia hay giam
gia s€ co tac dong sau rong dén toan bo nén kinh té va anh hudng truc tiép dén
doi séng nguoi dan.

Trong nam 2008, gia xing diu gay nhiéu bién dong bét loi cho nén kinh té, viéc
tang gia ctia mat hang nay trong giai doan giita nim da tac dong manh dén toan
bd gia ca cac loai hang hoa do anh hudng truc tiép tir viée ting chi phi san xuét
dau vao ciia cac doanh nghiép. Thém vao d6, lam phat 1a mét trong nhimng van
dé ma nudc ta dang dbi mat va viéc xang dau tang gia trong giai doan gitta nim
tac dong rat 1on dén chinh sach va chi sb gia tiéu dung nudc ta.

Biéu d6 4: Gia xing du trong nim 2008
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Chi phi day.

Hang loat cac nganh nghé da chiu tac dong lon tur vi€e tang gia xang, dau do anh
huong tir viée gia thanh san xudt va chi phi van chuyén tang. Cac doanh nghiép
trong nganh van tai chiu tic dong truc tiép va manh nhét.. Rt nhiéu cac doanh
nghiép kinh doanh trong linh vuc taxi hay van tai hanh khach, hang hoéa da chiu
anh huong kha niang né tir viéc gia xing dau ting do ban chit cua cac doanh
nghiép nay 1a sir dung ngudn nguyén liéu dau vao chinh 1a xing, dau. Trong d6
chi phi chiém dén trén 45% gia cudc van chuyén trong vén tai thity va trén 50%
d6i v6i van tai dudong bo. Chi can gia xing dau ting 10% s& khién chi phi van
chuyén ting 1én 5%. Trong khi viéc ting gia ciia cude lai rat kho khin vi con ndm
trong quy dinh ctia nha nudc. Dién hinh 14 gia cude van tai da tang khoang 15-
20% ngay sau khi gia xing dau ting vao ngay 25/02/2008, gia cudc taxi Ha noi
dong loat ting gia vao ngay 04/03/2008. Lan ting gia thir 2 vao ngay 21/7/08
khién nhiéu doanh nghiép lao dao do muc ting qua cao va hau qua dén ngay
1/8/2008 cac doanh nghiép van tai 6td phia Bac dong loat diéu chinh ting gia
cude trén cac tuyén voi mirc ting dao dong trong khoang 8-10%.

Cac doanh nghiép nganh thép, xi mang va gidy cling chiu stre ¢p kha lon khi gia
xang dau tang. D¢ san xuat ra dugc 1 tin thép thi can phai phai t6n 40 kg dau de
nung va dbi voi xi mang thi chi phi dau chiém dén 50 — 70% nhién liéu san XUuat.
Ngoai ra, chi phi xing dau ciing chiém 1 - 2% gia thanh san xudt gidy. Nhu vay
gia thanh cta cac san pham nay s& ting rat manh néu gia xang dau tang, chua ké
dén phi van chuyén dbi v61 mat hang nay la kha 16n. Dién bién gia thép va xi
ming trong nira ndm vira 10i c6 thé chimg minh rd sy anh huéng cua gia dau.
Trong thang 7/2008, gia phoi thép trén thé gidi ting manh, ¢ luc dat dinh diém
dén 1.200USD/ tan, kéo theo gia ban thép trong nudc ting theo. Hién tugng phoi
thép xuat khau tran lan ra nudc ngoadi ciia cic doanh nghiép dé truc loi da khién
thi trudng thép trong nude thiéu hut trim trong sau niy, bat chap nha nuéc da
téng thué xuat khau tir 0—5% r0i 10 — 20% d6i voi mat hang nay. Xi ming ting
gia manh nhit vao cudi nim 2007, dau nim 2008 va trong khoang thang 4 —
5/2008. Ly do chinh cho viéc tang gia nay la do hau hét gia than, xang, dau déu
tang khién chi phi san xuét ting cao. Trong giai doan nay, hang loat cic cong ty
san xudt xi mang déu tang gia nhu Ha Tién 1, Chinfon v.v.

Cac doanh nghi€p trong nganh dét may bi chiu tac dong kha lon tur viée gia xang
dau tang. Hién tai, nganh dét s dung khoang 50% soi PE (so1 tong hop co ngudn
gde tir dau mo). Khi gia dau ting, soi PE ciing tang theo khién cac doanh nghiép
san xudt soi phai nghiéng sang san xuat soi c6 ngudn goc tir tu nhién (bong vai)
va lam cho loai soi nay ting gia vi khan hiém. Hién c6 dén 90% bong vai va
100% sgi bong vai dang st dung tai Viét Nam dugc nhdp tr nudc ngoai. Trong
khi d6 gia soi bong va bong nhap dang ¢ mirc rit cao.
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Mot vai cac doanh nghiép trong nganh cao su va nganh nhya cling chiu anh
huong 16n tir vi€e tang gia ciia mdt hang nay. Luong dau sir dung trong san xuét
hién chiém khoang 5% gia thanh san pham d6i v&i nganh cao su va nguyén liéu
chinh sir dung trong nganh nhua 13 c6 ngudn gbe tir dau mo. Giai doan giita ndm
2008, nhiéu doanh nghiép kinh doanh trong nganh nhwa giap nhiéu kho khin do
gia dau ting. Cong ty Nhya va héa chat TPC Vina phai ting gia ban nhua PVC
thém 500 dong/kg, 1én 14.200 dong/kg do ngudn nguyén liéu san xuit PVC ting
gia 30-40 USD/tan. Cong ty nhya Sai Gon cho biét di giam 20% cong suat, chi
duy tri cdc mit hang chién lugc va thyc hién cac hop dong da ky. Cac doanh
nghiép vira va nho trong nganh cao su ciing hoat dong cam chimg do ngudn
nguyén liéu chinh ctia doanh nghiép nay 1a mu cao su, nhung khi cao su tong hop
tang manh, gid mu cao su thién nhién cling tang theo.

Ngoai ra, gia luong thyc, thuc pham ciing bi tic dong boi gia xing dau. Hau hét
cac mat hang thiét yéu nhu gao, thit, ca déu ting cao va tic dong truc tiép dén
bita an hang ngdy cua ngudi dan. Trong nira nim dau, gia lwong thuc bi doi 1én
do gia xing ting va mirc tang trung binh khoang 3%/ thang. Néu so véi mdc
thang 12/2007 thi sau nira nam gia lwong thyc da tang 59,44% va gia thuc pham
da tang 21,83% (nguon: Tong cuc thong ké).

Luong thyc thuc phdm bj tac dong ca truc tiép va gian tiép. Truc tiép thi chu yéu
1a chi phi van chuyén con gian tiép 1a cic chi phi vé phan bon. Gia phan dam
tang sudt trong khoang thoi gian dau ndm do bi tac dong truc tiép tir cac chi phi
dau vao déu tang cao nhu gia xing va gia than. Nira cudi nim 2008, muc ting
cuia mat hang nay da gidm va tham chi trong thang 10, 11 mat hang luong thuc co
muc ting truong am. Picu ndy d3 c6 nhitng tac dong tot dén thi truong. Tuy
nhién, néu nhin lai tong thé thi mérc ting gia tir ddu nam dén hét thang 11/2008
da dat 46,71% dbi voi luong thuc va ting 25,57 % ddi v6i thuc pham.

Lam phat phi ma

Nude ta dang ddi mat véi vin dé khung hoang tai chinh toan cau va tinh hinh
lam phat phi ma. Chinh phu dang nd luc dua ra cac giai phap vé kinh t& vi mo
nham kiém ché lam phat va vuot qua khing hoang tai chinh. Tuy nhién, gia dau
ting giam trén da tac dong khong nho dén cac chinh sach kinh té nudc ta va tac
dong manh dén lam phét hay chi sO gia tiéu dung (CPI). Hién nay, gia xang dau
hién gop mat vao CPI ca tryc tiép va gian tiép. Gian tiép la thong qua chi phi san
Xuét va truc tlep 1a gbp mat vao "r " hang hoa khi tinh CPL Hién trong r6 hang
hoa, gia xing dau chiém 2,58%. Pot ting gia xang vao cudi thang 2/2008, ciing
da gop phan lam ting chi sé CPI trong cac thang 3,4 va dic biét la thang 5/2008
v6i muc tang dinh diém 1én 3,91% khién chi s6 CPI ¢4 5 thang dau nam da dat
gan 16%.
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Dot tang gia thr 2 trong nam vao ngay 21/7/2008, ciing 1a dot c6 murc tang
gia xang diu cao nhat. Bén canh 8 nhom giai phap cua chinh pha nhim
kiém ché lam phat d3 c6 nhing tac _dung dang ké thi lan tang nay van c6
nhimg tac dong nhit dinh. Do quyén sd cua nhom nhién liéu (xing dau)
chiém 3, 08% trong “ro hang héa” tinh CPI nén tac dong ting gid truc tiép
dén chi s6 CPI 1a 0,9% va mit bang gia chung da doi 1én thém 1,5 lan tir
téng két nhitng lan diéu chinh gia xang dau lan trudc, cuc trudng Cuc quan
Iy gia Nguyén Tién Thoa d khang dinh.

Sau dot tang gia dinh diém vao ngay 21/07/2008, gia xang dau trong nudce
bat dau giam tir ngay 14/8/2008 va da giam tiép tuc duy tri cho dén cubi
nam. Nguyén nhan cua viéc giam gia nay 1a tic dong tir gia xing dau trén
thé giéi giam manh tir 147 USD/ thung xubng con xdp xi 40 USD mot
thung do anh huong cua suy thoai kinh té toan cau. Viéc giam gia nay da
gitip giam ap luc chi phi dau vao cua cac doanh nghiép, giam gia thanh cac
san pham dau ra va két qua rd rét nhat 1a chi sb gia tiéu ding da giam dan
qua cac thang cudi nam, ap luc 1én lam phét giam han. Tuy nhién, cudi
nam, vao ngay 12/11/2008 kién nghi ting gia ban than cua tap doan than
khoang san viét nam (TKV) da duoc B¢ Tai chinh chip thuan. Piéu nay
chéc chin s& anh hudng khong nhé dén gia ca trong nam 2009.

Dw bao gia nguyén nhién liéu nam 2009

Gia than trong nudc s& ting trong nam 2009 sau khi Bo Tai chinh c6 cong van sé 13564/BTC-QLG chéap
thuan phuong an dang ky gid ciia Tap doan Than - Khoang san Viét Nam. Theo tai li¢u nay thi gia than da
duoc phép tang theo 2 giai doan; giai doan thir nhat 1a vao cudi nam 2008 (gia ban phai dat 81% so voi gia
thanh) va g1a1 doan 2 la tang gia vao quy 12009 (ban than theo gia thi truong). Ciing theo tai liéu nay thi
than ting gia ban manh nhét véi cac nganh nghé san xuat xi mang, gidy va phan bon, riéng nganh dién luc
thi c6 mirc ting thap nhat. Nhur Vay dén quy 11/2009, gia than sé& tic dong tryc tiép dén gia thanh san Xuat
clia cac mit hang nhu xi ming, gidy va dic biét 1a phan bon. Ngoai ra, s& tac dong gian tiép rat manh dén
nén kinh té, chi phi doi sdng ctia nhan dan ciing s& ting rat cao khi cic mit hang co ban ting.

Theo du béo ctia cac chuyén gia phan tich ctia Bloomberg, gia dau tho trung binh nim 2009 s& tang lén
khoang 60 USD/thung. Nhu vay, gia dau trén thé gidi dugc du bao ting khoang 50% so v6i khoang gia
hién tai dang giao dich (khoang 40 USD/thung). Tuy nhién, sang nim 2009, nudc ta s& bat ddu san xuét
xang dau va néu theo ding tién do thi ngay 25/02/2009 nha may loc dau Dung Quét s& cho ra nhiing san
pham dau tién. Nhu vay, du bdo gia xang dau trong nudc trong nam ti s& co it bién dong hon do chung ta
da tu chii dugc 1 phan dau vao ciia nguon nhién liéu nay va dic biét han ché duoc cac tic dong ting gia
xang dau tir thé gidi.
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NONG SAN 2008: KHANG PINH VI THE THOI KHUNG HOANG

Thi trudng ndng san nim 2008 chimg kién nhimg bién dong chua timg xay ra. C6
thé noi, ké tir khi d6i m6i va hoi nhap chwa nim nao thi truong bién dong lai kho
ludng nhu nim nay. Ping trude nhitng kho khin chung cta nén kinh té toan cau,
tdc do lam phat trong nudc cao ky luc, su bat én trong ti gia hdi doai, chi phi san
xuét bj ddy cao nhung thuong mai ndng san 6 thang dau nam van dat dugc nhiing
thanh tich 4n tugng. Nira dau nam 2008, Viét Nam da thu vé 7,65 ty USD tir xuat
khau néng, 1am, thity san, ting 24,8% so v6i cing ky nim ngoai. Trong dé, xut
khau nong san chiém ti 1& cao nhit trén 4,2 ty USD, ting 31%, xuit khau 1am san
dat trén 1,5 ty USD, tang 21% va thuy san 1,9 ty USD, tang 16% so voi cung ky
nam 2007. Nhimg nganh hang von la thé manh cua thuong mai noéng san Viét
Nam nhu Gao, Ca phe, Piéu, Tiéu, Thuy san, Gd & san pham gd tiép tuc phat
huy vai trd trong xuat khau nong 1am thuy san Viét Nam

Tuy nhién, tinh hinh thi trudng vé& cudi nim da dién bién theo hudng khong co
loi, do bi tac dong bdi cudc khung hoang kinh té toan cu. Gia cta hau hét cac
loai nong san xuat khau déu giam manh so v6i thoi diém dau nam. Thi truong
néng san phu thudc vao nhidu cac yéu tb cin ban ciia cung cau nhu san xuat, du
trix, tiéu dung va cac yéu té nhay cam khac nhu ty gia, chinh sach, gia dau, dién
bién thoi tiét...Cudc khing hoang tai chinh hién nay anh huéng dén suy giam gia
khac nhau tiiy tirng nganh hang. Suy thoai kinh té va khung hoang tai chinh 1am
cho cac quy dau co rat tién khoi cac hoat dong dau tu dan dén giam ciu tirc thoi
trén cac thi truong ky han, lam cho gia giam dot ngét. Day chinh la nguyén nhan
chinh tac dong dén sy giam sat tirc thoi cua thi trudng hang néng san thé gidi.
Ngoai ra, dong USD ting gid manh so v6i dong Euro ciing giy stic ép 1én gia
néng san thé gidi. Nhitng hién twong nay trude day chua timg xay ra, d6 1a bién
dong cua thi truong tai chinh lan sang thi truong néng san véi toc do nhanh va
pham vi sau rong.

Su suy giam cua thi truong thé gi6i da phan nao anh hudng tdi tinh hinh xuat
nhap khau nong san cua Viét Nam. Mac du vay, nhin chung ca nam 2008, Xuat
khau néng san van dat duoc nhimg thanh cong dang ké. Tong kim ngach xuét
khau 11 thang diu nim udc dat 14,85 ty USD, ting hon 24 % so véi clng ky
nam 2007. Trong d6, cdc mat hang nong san dat 7,8 ti USD, tang 37,9 %; thuy
san lan d4u tién vuot qua ngudng 4 ty USD dat 4,27 ti USD, tiang 24,8 %; lam
san dat 2,77 ti USD, tang 18 %. Tinh dén thang 11/2008 xu hudng di xuéng cua
kim ngach xuat nhap khau di thé hién rd nét hon do yéu té giam gia va khéi
lugng cac mat hang cling giam di.

San lugng xuat khau gidm song kim ngach tang manh 1a xu huéng chung ctua hau
hét cac mat hang ndng san xuat khau chinh ctia Viét Nam nhu ca phé, cao su,
gao, tiéu, che.
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Biéu d0 5: Tinh hinh xuit nhip khiu néng san (triéu USD)
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(Nguon: Trung tam thong tin phat trién néng nghiép néng théon)

Tinh hinh xuét khau néng san tinh dén thang 11/2008

Gao

Téng lugng gao xuét khau 11 thang dau nam udc dat g‘?m 43 tri‘éu tan,
kim ngach dat 2,7 ti USD, so cung ki nam trudc giam gan 4 % v¢ luong
nhung lai tang hon 88 % vé gia tri.

Ca phé

Tong lugng ca phé xuat khau 11 thang nam 2008 dat 863 ngan tin voi
gi tri kim ngach xap xi 1,78 ty USD, giam 20,5 % vé lugng nhung tang
7,2% vé kim ngach. Gia ca phé xuat khau tiép tuc giam manh. Gia xuét
khau binh quan thang 11 dang & muc 1.700 USD/tan giam t6i 2% so véi
cung ky nam 2007.

Cao su

Téng khdi lugng cao su xudt khau 11 thang diu nim wdc dat 586 ngan
tan voi trj gia hon 1,5 ty USD; giam 8,3 % vé luong nhung ting 22,3%
vé kim ngach so véi ciing ky nam 2007. Gia cao su xuat khau binh quan
thang 11/08 da giam toi 12% so véi cung ky nim ngodi do yéu té gia
dau thé gisi giam.
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Hat diéu

Tong khdi luong diéu xuat khau cta 11 thang dau nim udc datl53 ngan
tan voi tri gia 853 triéu USD, ting ca vé lugng (gan 11 %) va vé kim
ngach (45,9 %) so véi cung ky nam 2007.

Thuy san

Téng kim ngach xuit khau thuy san 11 thang 1én 4,279 ty, bang 100,68
% ké hoach va tang 24,32 % so voi cung ky nam ngoai. Day la lan dau
tién, xuat khau thity san vuot qua murc 4 ty USD va tiép tuc duy tri mirc
tang truong 6n dinh & muc cao.

Maic du gap khé khan trong khau ti€u thu tai thi truong Nga, nhung cé
tra, basa van c6 da ting truong on dinh, gan dudi kip kim ngach xut
khau tom dong lanh ché bién. Kim ngach xuit khau thuy san 10 thang
niam 2008 dat 1,23 ty USD, ting 50,87 % so v&i cung ky (Nga chiém
13,73 %, Ucraina : 10,46 %, Tay Ban Nha : 8,37 %), khdi luong xuit
khau 542,9 ngan tn, ting gin 71 % so voi cung ky nim 2007. Nga,
Ukraina va Ai Cap dang tiép tuc ddy manh nhap khiu cé tra cua Viét
Nam. Nga 1a thi truong don 1é ¢6 mirc kim ngach nhap khau ca tra cia
Viét Nam cao nhét. Luong cé tra xudt sang Ai-cap di ting téi 250 %.
Mit hang tom dong lanh ché bién van giir vi tri thir nhat vé kim ngach
dat 1,35 ty USD (ting 9,95 % so véi ciing ky) véi khéi lugng 157,5 ngan
tan (tang 21,87% so voi cung ky), cac thi trudng tiéu thy tom dong lanh
16n 1a Nhat 334,3 triéu USD (chiém 29,76 % gia tri xuat khau tom dong
lanh), M¥ 321,5 tri¢u USD (27,79 %).

Vé thi truong, EU van la thi truong nhap khéu s6 mot cia Viét Nam véi
gia tri dat 965,2 triéu USD (chiém 25,21 % tong gi4 tri xuat khau), tiép
theo 12 Nhat 684,7 triéuUSD (chiém 17,89 %), My dung thir 3 dat 616,6
triéu USD (chiém 16,11 %).
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Bang 2 : Tinh hinh xuit khiu nong san dén thang 11/2008

Bon vitinh: Lugng (] 000tan), gid tr (trigu USD)

Chi tiéy TH 11 [haing.- EDID'.T U.TH [haing.l L B.IE U.TH I théng -El?'l}F! % 50 sdnh DB,.[}‘,T .

Luigng | Gidtrl | Lugng | Gidtri | Lugng Gid tri Lurgng Gid tri

_A ! ) 3 4 3 f =51 R=6/2

XUAT KHAU

Tﬁng kim ngach XK 11,973 1,221 14,853 124.1
1. Nong san, trong do: 5,658 497 7.804 137.9
Caphé 1,084 ,662 6l 102 863 1,782 79.5 107.2
Cao su 639 1,229 70 131 586 1,504 91.7 [22.3
Gao 4,447 1,436 250 [19] 4,278 2,703 96.2 188.3
Che 103 [16 10 13 100 140 97.5 1204
Hat diéu 138 584 14 7 153 833 110.6 145.9
Lac nhén 36 30 l l 14 14 386 453
Hat tiéu 77 252 7 23 86 300 111 119.5
Héng rau qua 274 25 338 123.6
Buimng 12 5 1.0 0.4 13 5 109.7 110.9
Sira &san pham sira 29 3 70 245.7
Diu mi¥ dong, thure vit 4l 6 04 227.6

(Nguon: Theo so liéu thong ké ciia tong cuc hai quan)

Trién vong thj trirong néng san ndm 2009

Cudc khing hoang tai chinh ning né tai cac thi trudong chu chét nhu My, EU, Trung Quéc,
Nhat Ban... chinh 14 nguyén nhan khién strc cdu sut giam manh. Rac r6i cua hé théng ngan
hang tai nhiing thi truong 16n lam han ché kha nang thanh khoan cua cac doanh nghiép
nhap khau hang tir Viét Nam. Nhiéu quy dau tu dong loat rat von ra khoi hoat dong dau tu
nong san dan to1 sy giam ciu trén cac thi truong ky han, lam gia nong san giam dot ngot.
Viéc nhidu quoc gia ting trg cap nong nghiép dé dam bao an ninh luong thuc cing khién
ndéng san mat gia. Nhan dinh trong nim 2009, hé quéa cua khung hoang tai chinh van anh
huong 16n téi xuat khau néng san ctia Viét Nam. Strc cau giam, gia giam, du bao kim ngach
xuat khau nam sau khong ting trudng manh nhu cic ndm tré lai day.
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THI TRUONG BAN LE: MIENG BANH NOQI TRUOC NGUY CO THU NHO

Nhirng ndm qua, cac h¢ thong phan phéi hang hoa tai thi truong ndi dia da phat trién
ca vé sd luong va qui mo, bude dau thoa mén nhu cau da dang vé hang hoa tiéu dung
cho san xuét va dan cu. Nam 2007, tong doanh thu ban 1¢ dat 44 ty USD, ting 25% so
v6i 2006, 11 thang 2008 tang trén 30,7% so vdi cung ky ndm ngoai. Sé lugng siéu
thi, trung tdm thuong mai tang lén nhanh chong. bén nay, Viét Nam c6 400 siéu thi,
60 trung tim thuong mai va gan 2.000 cira hang tién ich. Dy kién nim 2010 sb siéu
thi, trung tAm thuong mai tang lan luot 1a 62,5% va 150%. (Nguon: B céng thirong).

Biéu d6 6: Thong ké tong mirc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung qua cic nim
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(Nguon: Téng cuc Thong ké)
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Thi trudng ndi dia hién nay da xuat hién mot sé hé thong phan phdi hang hoa co
hi€u qua cua cac doanh nghiép Viét Nam nhu G7 Mart, Hapro Mart, Satra...va
mot loat cac doanh nghiép kinh doanh theo kiéu tién loi cling duoc ra doi nhu
chudi cac clra hang tién ich 24/seven clia cong ty co phan Hoang Corp, chudi
ctra hang V-24h cta Cong ty c6 phan phan phéi Vina...

Viét Nam c6 mdt thi truong ban 1¢ hap dan, tuy nhién, trong con mat cua cac
nha phan ph01 hang dau thé gi61 hién nay, thi truong Viét Nam moi chi dung lai
0 muc "tiém nang' ' hodc "can luu y" voi tbc do ting truong cao. D6 1a vi hai
yéu t6 quan trong nhat ddi v6i cac nha phan phdi 16n 1a thu nhap cua ngudi tiéu
dung va quy mo thi truong Viét Nam van con thip so véi chuan cta ho (v6i thu
nhap dau ngudi dudi 1.000 USD/ndm va quy md thi truong méi vao khoang 20
ty USD). Vi vy ma cho t6i nay méi chi co 1 trong 10 tip doan ban 1é hang dau
thé gi6i gia nhap thi truong Viét Nam 1a Metro, con céc dai gia khac nhu Wal-
Mart, Tesco, Target, Costco...van dang dimg ngoai cudc.

Hién nay, kénh phan phdi hién dai méi chi chiém hon 10% doanh thu cua toan
b6 thi truong ban 1é. Piéu nay cho thiy nguoi tiéu dung chua dé mét nhiéu dén
hinh thirc nay. Tuy nhién, khi cac “6ng 16n” vao cudc véi cac chién dich quang
ba thwong hiéu bai ban, ram rd, nhimg phuong thirc chiéu long khach hang
chuyén nghiép, chic chan kénh ban 1¢ hién dai s& trd thanh tim diém thu hut su
tap trung cua khéach hang va hinh thanh cho nguoi tiéu dung Viét Nam thoi
quen mua sam thuong xuyén tai cac trung tim thuong mai, dai siéu thi, siéu thi.

Theo cam két gia nhap WTO, tir 1-1-2009, thi truong ban lé Viét Nam s& chinh
thirc mo cwra cho cac doanh nghiép 100% v6n nudc ngoai. Sw c6 mit clia ho s&
lam thi truong ban lé Viét Nam day tiém nang trd nén phong pht va chuyén
nghiép hon. Nhung rét c6 thé, diéu nay ddng nghia véi nganh phan phdi non tré
trong nudc s& bi cac tap doan phan phdi hiing manh ciia nude ngoai thau tom.

Heé thong ban 1¢ noi dia con qua non tré so véi bé day cua cac “dai gia” trén thé
gi0i, tuy nhién, cac doanh nghiép ban l¢ va phan phéi noi dia cling c6 nhiéu loi
thé. Thir nhit 13 viéc am hiéu siu sic moi truong van hoa, tdp quan, thoi quen,
ngoén ngtr dia phuong v.v. Thuc tién cho thay, thoi quen mua sim va van hoa
tiéu ding c6 thé 1a rao can rat kho vuot qua trong hoat dong phan phdi cuia cac
doanh nghiép nudc ngoai tai nude so tai. Néu cac doanh nghiép nay khong tim
cach thich tmg, diéu chinh phong cach ban hiang cta minh phu hop véi nhing
rao can nay thi kha niang that bai 1a rat 1on. Bén canh d6, cac doanh nghiép ban
1€ ndi dia cling dugc su hd trg ctia nha nude vé co ché chinh sach, thong tin, tu
van phap luat, dao tao boi dudng nhan lyc v.v. Hién nhiéu doanh nghi¢p ban 1¢
trong nudc dang chiém dugc nhiéu dia diém kinh doanh tét, nang lyc 1anh dao
va trinh d§ quan tri kinh doanh ngay cang dugc nang cao.
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Tuy nhién, do kinh nghiém con non yéu, hé¢ thng tiép thi va cach tiép thi cua
chung ta chua danh dung tam 1y khach hang. Néi cach khac, hé thong ban 1¢
ciia Viét Nam chua kich thich, chua dan duong va tic dong vao tim ly nguoi
tiéu dung dé thay doi tap quan tiéu dung. Thém nita, von ciing 1a mot diém yéu
cua cac doanh nghi¢p ban 1¢ noi dia.

Thé manh cta céc nha ban 1é nudc ngoai la tiém luc vé vdn va kinh nghiém
quan 1y. Trong ké hoach chinh phyc thi truong ban 1¢ méi, ho sin sang chip
nhan 16 trong mot thoi gian dai, trong khi day lai 1a han ché ciia DN noi dia.
Bén canh d6, viéc thiéu mot chién luge tong thé, dinh hudng kinh doanh 1
rang va hau hét con thiéu tinh chuyén nghiép, thiéu su gin két giira san xuét va
tiéu thu, dic biét 1 chat luong an toan vé sinh thuc pham rat kém, ngudn cung
hang hoa khong on dinh.

Tdm muwoi sdu triéu dan, thi trieong bdn 1é Viét Nam — Manh dat
mau mé

Khi nén kinh té phat trién, véi tbc do ting truong GDP trung binh 6-7%/nim,
quy md thi truong sé ting 1én, chiéc banh ban 1¢ vi thé ciing "phinh" ra, tao
thém co hoi cho cac nha phan phéi ndi dia 1dn nude ngoai.Bén canh do, véi quy
mo dan sé khoang 86,5 triéu dan, trong d6 luc luong cong dan tre chlem 65%,
cong thém thi truong nong thon hién sitc mua thip, tuy nhién co cdu dan sd
néng thon — thanh thi dang chuyén bién nhanh chong theo hudng ting ty 1& dan
cu d6 thi, Viét Nam s& 1a thi trudng bung phat vé stitc mua trong thoi gian toi.
Theo céac udc tinh so bg, doanh thu thi truong ban 1é tang khoang 12,3%/nam
va doanh thu nam 2008 udc tinh dat 57,6 ti USD.

Biéu dd 7: Téng mirc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung/Tiéu diung cudi
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Cudc khung hoang tai chinh va suy thodi toan cau lam cho nhu cau tiéu
dung cua cac nudc khong con tdng voi tdc d6 nhu cii, tham chi d6i vai mot
s6 nude, mot s bo phan dan cu, mot sé chung loai hang hoa, dich vu (nhu
hang hoa cao cip, hoéa my pham cao cép, du lich nudc ngoai,...) con bi
giam. Trong khi Viét Nam ting truong kinh té vin thudc loai cao so véi
cac nude, toe do ting tong mirc ban 1¢ hang hoéa va doanh thu dich vu tiéu
dung tuy chdm hon so v6i cac nam trude nhung tinh chung 10 thang qua
van ting 6,1%..., thi thi truong Viét Nam van con rat hap dan.

Miéng banh néi dia truwéc nguy co’ thu nhé

Tir ngay 1-1-2009, cac DN ban 1é nudc ngoai duoc dau tu truc tiép vao thi
truong Viét Nam. Pay 1a mot thir thach khong nho dbi véi cac doanh
nghiép ndi dia hoat dong trong linh vuc. Trudc khi gia nhap WTO (trude
2007), cac doanh nghiép ban 1¢ Viét Nam da chiu strc €p canh tranh tir cac
tap doan phan phdi nuéc ngoai nhu Metro Cash&Carry (Puc), Bourbon
(Phap), Parkson (Malayxia), Zen Plaza (Han Qudc)...

Hién cac nha ban 1¢ nude ngoai di chiém khoang 10% thi phan ban 1¢ Viét
Nam, thu hat duoc gan 60% luong khach hang trong hé thong siéu thi. Sap
t6i s& co nhiéu tap doan kinh doanh ban 1¢ 16n ciia nudc ngoai vao Viét
Nam, nhu Dairy Farm (Singapore), Lotte (Han Qudc) va mot sb tip doan
ctia My dang tim hiéu thu tuc xin cap phép kinh doanh ban 1¢ tai Viét Nam.
Tham chi, theo Téng Giam déc Tap doan Phu Thai, 6ng Pham Dinh Poan,
néu tap doan Wal Mart (M¥) vao Viét Nam khoang 10 chudi cira hang thi
tuong lai s€ c6 téi 80% doanh nghiép ban 1¢ Viét Nam pha san!

Trong khi DN ndi dia phai d6i mit v6i nhiéu thach thuc 16n, thi Bo Cong
Thuong lai chua c¢6 quy dinh ap dung bién phap ENT (kiém tra nhu cau
kinh té) trong linh vuc cip phép co s¢ ban 1¢ thir hai tré di. Su lang ting
trong viéc dua ra quy dinh thuc thi ENT dién ra ca mot thoi gian dai. ENT
dugc hiéu 1a diéu kién dé cac co quan quan 1y kiém tra, xem xét nhu cau va
kha nang cua thi truong trong nudc trude khi quyét dinh cip hay khong cip
gidy phép thanh 1ap nhiéu hon mt co s ban 1¢ cia DN nudc ngoai. Theo
cam két, tiéu chi ENT phai co vao ngay dau tién tro thanh thanh vién cua
WTO, thé nhung dén nay van chua co gi bién chuyén.
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Chuyén nghiép hon, da dang hon — 2009 nam ban lé

Tir 1-1-2009, thi trudng ban 1¢ Viét Nam s& c6 mit cta cic nha phan phdi nude
ngoai, theo cam két, cac doanh nghiép nudc ngoai dugce dau tu 100% von, ho co
quyén thiét 1ap h¢ théng phan phdi (trir nhitng san pham ta chua cho phép), ho co
quyén binh déng trong hoat dong kinh doanh nhu cac doanh nghi¢p Viét Nam,
nhu vy strc néng vé canh tranh sé ting cao ddi v6i cac DN ban 1é caa Viét Nam.

Nhung theo 6ng Phan Thé Rug, chu tich Hi¢p hoi Ban 1¢ Viét Nam, nguyén thu
truéong BO Thuong mai, thuc chét cac tap doan ban I¢ 16n trén thé gidi da vao Viét
Nam duéi nhiéu hinh thirc lién doanh lién két véi cac DN trong nudc thoi gian
qua va da co cudc canh tranh am tham nhung hét strc quyét liét, mot sd tap doan
da chiém duoc thi truong & mot s6 dia ban, nhat 1a & cac thanh phd 16n va khu
cong nghiép nhu Metro Cash, Bourbon... Viéc mé ctra thi truong phan phdi ngay
1-1-2009 s& chua c6 gi xdo tron ddi voi cac DN phan phdi Viét Nam ma co 18
phai t6i ndam 2011-2012 trd di thi thi trudng ndy méi that sy canh tranh quyét liét.
C6 chang trong khoang thoi gian 2-3 ndm ti nguoi ti€u dung s€ dugc hudng loi
1d nhét 1a duoc tiép can voi nhiéu mat hang phong phi, chung loai, chit luong cao
va gia canh tranh.

Trong thoi gian diu mé cira, cac doanh nghiép phan phdi Viét Nam néu biét tan
dung co hoi, biét phat huy thé manh va biét lién két v6i nhau van c6 thé canh
tranh hiéu qua voi cac DN nudc ngoai. Thong thuong, khi cac tip doan phan phdi
nudc ngoai vao bat ky nudc nao do, ho khong thé tu thiét 1ap dugc chudi phan
phéi néu nhu khong dua vao cac doanh nghiép nudce sé tai. Twong tu khi vao Viét
Nam, ho ciing phai mat mot khoang thoi gian dwa vao DN Viét Nam. Puong
nhién ching ta phai chap nhan méi trudng kinh doanh méi, chap nhan mot san
choi binh dang voi cac doanh nghiép nude ngoai hoat dong phan phéi cung ching
ta. Vi vy, cic nha phan phdi Viét Nam cin vach ra chién luoc kinh doanh cua
minh cho phu hop véi 1§ trinh kinh doanh trong moi truong canh tranh moi.
Trudc mét can hop tac, lién két giita cac doanh nghiép Viét Nam dé tao ra quy md
va strc canh tranh t6t hon, dong thoi c6 thé lién két véi cac DN nude ngoai dé tan
dung thé manh cua ho, khic phuc nhitng méit yéu, tan dung thoi co vuon lén lam
chu thi trudng ¢ nhitng dia ban va nhitng san phdm quan trong.

Dé co thé canh tranh véi DN nudc ngoai, doanh nghiép trong nudc can xay dung
mo hinh quan 1y gon nhe, giam trung gian, xdy dung cac kénh phan phdi lién
hoan; mang lu¢i kinh doanh khong duoc b hep trong mét khu vyc ma can mo
rong ra ca nuoc. Dé phat tr1en dugc cac ngudn lyc kinh doanh, DN can xday dung
chién luoc, 1 trinh phét trién thwong hiéu manh; tranh thu moi ngudn lyc de
chiém linh nhimg vi tri c6 loi thé thuong mai. Tim kiém cac phuong thic tao von
va huy dong von kinh doanh, vn dau tu. Nang cao kha ning tiép can cac cong
nghé phan phéi hién dai phu hop vé6i kha ning cua tirng doanh nghiép.
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Pé dam bao ngudn hang trong qua trinh hoat dong, DN ban lé khong chi can c6 ké
hoach dy trir hang hoa hop ly ma con can ting cuong hop tac lién két voi cac nha
san xuat. Ky két cac hop dong phan phdi san pham dai han Vo1 cac nha san Xudt,
cung mg trong va ngoai nudc. Co chuong trinh hd tro vé tin dung, ky thuat,
gidng... cho cac ho san xuat nho, nhit 14 nong dan dé co thé chi dong ngudn hang,
nhat 13 cac san pham ndng nghiép.

Céc DN ban 1¢ mudn diy manh dugc viée tidu thy hang hoa voi s6 lugng 16n can
tang cuong cong tac quang ba, xuc tién ban hang, tham gia vao cac thi trudng giao
dich 16n. Xay dung, bd tri cac kho hang gan noi tiéu thy, ting cudng ddi van
chuyén, giao nhan hang ho4 khi khach ¢ yéu cau. Pua ra cac chuong trinh tin
dung thuong mai d6i véi hé théng cac dai Iy nho.

Nhin chung, cic nganh kinh té ctia Viét Nam, trong d6 c6 nganh ban 1¢, nim t6i s&
con bi anh hudng boi cude khing hoang tai chinh va su suy thoai ctia nén kinh té
thé giéi. Cho nén nam 2009 s& khong phai 1a nim ma chung ta co the chting kién
nhimg sur s61 dong trén thi truong ban 1é. Nam 2008, con s6 thuc vé ting trudng
cta thi truong ban 1¢ Viét Nam xap xi khoang 10%, khong duoc trén 20% nhu
moi nam. Nam 2009 dién bién con nhiéu kho khin nén kha ning ting truong duoc
du béo 14 s& thip hon so voi nam 2008.
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PHU LUC: MOT SO CHI TIEU KINH TE VIET NAM NAM 2008

Tong san pham trong nwéc nim 2008 theo gia so sanh 1994

DPong gop caa
mbi khu vure

Tbc dd ting so véi nam trude (%) vao ting
truéng 2008
Diém %)
2006 2007 2008
8,23 8,48 6,23 6,23
8,29 8,68 7,20 2,90

Voén dau tu toan xa hoi thwe hién nam 2008

Nghinty  Co cdu (%) So véi cing

dong ky nam trudce

637,3 100,0 122,2
Khu vyc Nha nudc 184,4 28,9 88,6
Khu vuc ngoai Nha nudc 263,0 41,3 142,7
Khu vuc ¢6 von dau tu truc tiép nude ngoai 189,9 29,8 146,9
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Gi4 tri san xuét cong nghiép thang 12 va nim 2008 (Gia so sinh 1994)

Thuye hién (Ty dong)

Thang 12 nam

Chinh thiec  Uéc tinh Cong don 2008 so voi Ném' 2098
11 thang  théng 12 12 théng thang 12nam oo Vo' NAm
nam 2008  ndam 2008  nam 2008 2007 (%) 2007 C%)
Tong s6 596.923 55.843 652.766 111,8 114,6
Khu vuc doanh nghiép Nha nuéc 151.119 13.677 164.796 102,6 104,0
Trung uong 116.820 10.581 127.401 103,8 105,5
Dia phuong 34.299 3.096 37.395 98,7 99,2
Khu vire Ngoai Nha nuée 206.886 18.585 225.471 111,6 118,8
Khu vue ¢6 vén diu tw nwéc ngoai 238.918 23.581 262.499 118,1 118,6
Dau mo va khi @6t 19.311 1.856 21.167 102,6 95,7
Céc nganh khac 219.607 21.725 241.332 119,7 121,1
Ngudn: Tong cuc Thong ké (Bo Ké hoach va Pau tu)
BAO CAO NHANH PAU TU TRUC TIEP NUOC NGOAI NAM 2008
TT Chi tiéu Pon vi tinh Thing 12 | Nim 2007 Nim 2008 So ciing ky
I/ Tiph hinh thue hién:
1/Vén dau tu thyc hién triéu USD 1.450 8.030 11.500 143,2%
2|Doanh thu triéu USD 5.100 40.630 50.550 124,4%
3| Xuét khiu triéu USD 2.100 19.286 24.455 126,8%
4|Nhap khéu triéu USD 2.200 21.730 28.458 131,0%
5|Nop Ngan sach triéu USD 150 1.576 1.982 125,8%
6/S6 lao dong cudi ky béo céo nghin ngudi 15 1.265 1.467 116,0%
I/ Cép méi va ting von
1/S6 dy 4n cip mai dy 4n 112 1.544 1.171 75,8%
2| Vén ding ky cip méi triéu USD 1.254 18.718 60.271 322,0%
3|S6 luot dy 4n ting von luot dy 4n 38 420 311 74,0%
4| Vén tang thém triéu USD 219 2.629 3.740 142,3%
5 |Vén cép méi va ting thém triéu USD 1.473,3 21.347,0 64.011,0 299,9%
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Chi s6 gia tiéu dung, chi s6 gia vang va d6 la My thang 12 nim 2008

Théang 12 nam 2008 so voi:

Chi s6 gia binh quéan
nam 2008 so v&i nam

Ky gbc Thang 12 Thang 11 2007 (%)
(2005)  nam 2007 nim 2008
CHI SO GIA TIEU DUNG 146,07 119,89 99,32 122,97
Hang an va dich vu an uéng 171,79 131,86 99,87 136,57
Trong d6: Luong thuc 191,11 143,25 97,64 149.16
Thyc phim 163,86 126,53 100,76 132.36
Do udng va thude 1a 130,36 113,1 100,68 110,75
May mic, giay dép va mii non 128,42 112,9 101,01 110,33
Nha & va vat liéu xay dung 137,86 108,46 97,64 120,51
Thiét bi va d6 dung gia dinh 127,54 112,68 100,6 109,06
Duoc pham, y té 123,78 109,43 100,35 108,87
Phuong tién di lai, buu dién 123,39 106,56 93,23 116
Trong do: Bu’P chinh,
vién théng 78,43 84,93 94,02 88.24
Giao duc 115,35 106,87 100,17 104.16
Vin hoa, thé thao, giai tri 116,83 110,33 100,66 105,87
Dd dung va dich vy khac 133,86 112,97 100,75 113,17
CHI SO GIA VANG 196,29 106,83 100,78 131,93
CHI SO GIA PO LA MY 107,86 106,31 101,14 102,35

Ngudn: Tong cuc Théng ké (Bo Ké hoach va Pau tu)
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Pau tw tryc tiép ciia nwde ngoai dwoce cAp phép tir 01/01- 19/12/2008
S6 dw an  S6 von ding ky (Triéu USD)

Trong d6:
(Du an) Tong s6 Vén diéu 18
Téng s6 1171 60271,2 15428,9

Phin theo linh vyre dau tw
Déu khi 8 10.575 2.313
Cong nghi¢p nang 177 19.441 4.640
Cong nghi¢p nhe 245 1.819 702
Cong nghiép thyc pham 35 434 184
Xay dung 107 351 146
Nong, 1am nghiép 40 247 149
Thuy san 5 5 5
Giao thong van tai, Buu dién 25 1.859 686
Khach san, du lich 26 9.126 1.867
Tai chinh, ngan hang 1 18 18
Vin hoa, y té, gido duc 21 490 48
Xay dung ha ting KCX-KCN 5 137 36
Xay dung khu d6 thi méi 5 4.897 2.042
Xay dyng van phong, cdn hd 33 9.595 2.191
Dich vu khac 438 1.279 401
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