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CONG TY cO PHAN VAN TAI VA THUE TAU

BIEN VIET NAM (VITRANSCHART)
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Tong quan

Cong ty c6 phan Van tai va Thué tau bién Viét Nam (Vitranschart) duwoc
thanh lap t» ndm 1975 trén co s& tiép quan doi tau va cac hang tau do ché
do cii dé lai, gdm céac sa lan va tau nhd, cii, hw héng. Hoat dong chi yéu
clia cong ty luc d6 chi la quan ly va khai thac van tai trén tuyén ven bién noi
dia, chuyén ch& lwong thwc va phan bon. Thang 12/2007, Vitranschart
chinh th&c hoat dong dwai hinh thiec cong ty ¢d phan, va [a moét trong
nhitng doanh nghiép thanh vién tryc thudc Tdng cong ty Hang Hai Viét
Nam. Hoat dong kinh doanh chi yéu hién nay cla cong ty bao gdm khai
thac tau va cho thué tau dinh han, cung véi mét sé hoat déng thwong mai
va dich vy khac nhw dao tao cung rng lao dong, dai ly hang hai va sira
chiva tau bién.

Tiéu diém

Doéi tau chuyén ch& hang khé cé dd tudi tré, I&én vé quy mo va dat
hiéu qua cao ve nang suat hoat dong Vitranschart s& hiru déi tau Ion
thtr 2 vé& s6 lwong (19 tau) va thir 3 vé tong tai trong (304.000 DWT) trong
Téng céng ty Hang Hai Viét Nam. D tudi tau trung binh la 12,5 tudi, 1a mot
trong nhirng doi tau tré nhat & Viéet Nam. Doi tau khéng ngirng dwoc dau tw
mé&i nham tang nang suét hoat dong va lgi thé canh tranh so VoI cac doi
tau khac. Vitranschart chi yéu tw khai thac tau chay cac tuyén quoc té xa.
Cong ty d&c biét co loi thé khi khai thac dwoc cac tuyén van chuyén dai va
khé sang Nam My, Trung My, Tay Phi va Cuba, noi ma cac cong ty khac
trong nué'c chwa khai thac dwoc nhiéu.

Nguén hang van chuyén 6n dinh. San lvgng van chuyén dwoc dam bao
do ngudn hang van chuyén chinh cla cong ty la lwong thuwc thwe pham
thiét yéu nhu gao, dworng, ngii coc cé nhu cau khong bi thuyén gidm nhiéu.
Déng thoi, trong khi cwédc van chuyén tau hang kho loai Ién gidm dén 90%
trong thdi gian qua, gia cwéc van chuyén cta Vitranschart chi gidm tir 45-
60% do cac tau cla cong ty déu cé trong tai nhé dwsi 30.000 DWT/tau.
Tau tai trong nhd ciing lam tang thém tinh linh hoat cho déi tau trong viéc
van chuyén va nang cao nang suét hoat dong tau.

Mang lwéi cac nha méi giéi hang hai chuyén nghiép, dam bao la cau
ndi hiru hiéu gilra cac cha hang véi cong ty, tao diég kién thuan lgi cho doi
tau ludn trong trang thai dwoc khai thac hét cong suat mot cach hiéu qua.

Hoat déng kinh doanh nam 2008 kha thanh céng va hiéu qua, thé hién
rd nét qua murc téng trwdng vé doanh thu (52%) va lgi nhuan thuan (1 12%)
so v&i nam tredce. Van tai bién la mang kinh doanh chiém ty trong I&n nhét
trong co' cAu doanh thu va loi nhuan, va van tiép tuc dwoc dau tw phat trién
manh trong cac nam té&i. Cac ty sb tai chinh chd yéu clia cong ty nhw loi
nhuan gop bién, lgi nhuan thuan bién, ROA va ROE dwoc cai thién dang
ké va thé hién kha tét so vé&i trung binh nganh va nhiéu cong ty khac trong
nganh.

Kinh nghiém, thwong hiéu, uy tin va vi tri caa Vitranschart trong
nganh sé giup cong ty virng vang vwot qua khé khan trong nam 2009.
Nhin chung, Vitranschart la mét trong cac cong ty van tai bién 1én, cé nhiéu
kinh nghiém, uy tin, thwong hiéu va hoat dong hiéu qua trong nganh. Tuy
viéc gid cudc suy giam trong thoi gian gan day tac déng dén doanh thu va

Thong tin doanh nghiép

Nganh Van tai
Chuan bj Niém yét HOSE
Vén didu 16 (ty ddng) 400
Chi tiéu tai chinh 2008

Gia tham chiéu (ddng) 24.000
Vén héa TT (ty ddng) 960
Doanh thu thuan (ty ddng) 2.139
Ty suat LN gop bién (%) 11,06
Ty suat LN thuan bién (%) 9,69
Ty suét EBITDA (%) 43,80
EV/EBITDA 2,52
Téng tai san (ty déng) 2.554
Vén CSH (ty ddng) 557
ROA (%) 8,12
ROE (%) 37,19
No/Vén CSH (x) 2,98
EPS (dbng) 5.181
P/E 2008 (x) 4,63
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loi nhuan clia cong ty trong nam 2009; nhirng thé manh truyén théng cla
mot cong ty van tai bien hang dau Viét Nam sé giup Vitranschart vwot qua
th&i diém khé khan cla thj trieong hién tai.

Ty trong theo s6 lweng tau
trong Tong CT Hang Hai VN

Khuyén nghi dau tw dai han. Hién nay, cwéc van chuyén hang khé dang
c6 xu hwéng tang nhe trd lai cung véi ngudn hang van chuyén l1a lvong
thwe thiét yéu dwoc dam béo gilp cho Vitranschart tw tin thwc hién ké
hoach nam 2009. Hon nira, v&i gia tham chiéu 1a 24.000 déng/CP, chi sb
EV/EBITDA cua cong ty hién la 2,52x, thdp hon nhiéu so véi cac cong ty
niém yét khac cung nganh, 1a mét yéu t6 hdp dan cho dau tw vao
Vitranschart. Tuy nhién khé khan chung clia nén kinh té, ciia nganh van tai
bién va thi trwng chirng khoan trong nwéc dan dén tam ly dé dét cta nha
d3u tw, diu tw dai han do d6 dwoc xem 1a chién lwgc thich hop cho cac

nha dau tw quan tdm dén Vitranschart.

TONG QUAN NGANH VAN TAI BIEN VIET NAM

Lwong hang héa théng
quan cang Viét Nam tang
trwéng cao hang nam

Téc dé tang trréng kim
ngach XK tang 15-
20%/nam, trong dé 80%
hang héa van chuyén bang
dwong bién

Nguén Iwc trong nwéc
chwa ddp wng dd nhu cau.
80% thi phan trong nwéc
thuéc vé cdc céng ty van
tai bién nwéc ngoai

Néng Iwe déi tau thap, hiéu
qua khai thac chwa cao,
chét lwong dich vu va tinh
canh tranh kém.

Tiém nang phat trién

Mac du chju anh hwéng Ién bdi gia dau bién ddéng manh va khing hodng kinh té
toan cau, khdi lwgng hang hoéa théng cang Viét Nam nam 2008 dat gan 226 triéu
tan, tidng manh 61,4% so v&i ndm 2007. Trong d6, van chuyén container dat 1,6
trieu TEUs, van tai nwéc ngoai dat 179,8 triéu tAn, va van tai noi dia dat 28,3 triéu
tan. Téc do tang trwdng binh quan (CAGR) lwong hang hoéa théng cang trong cac
nam qua dat mirc kha cao 1a 38,5% (theo théng ké clia Cuc Hang Hai Viét Nam).

Véi tbe do tang trwdng kinh té hang nam vao khoang 6-8%, tbc dé tang trwdng kim
ngach xuét khau hang héa ting tlr 15-20%/n&m. Trong d6, 80% tdng khdi lwong
hang héa dwoc van chuyén bang dwdng bién Ia didu kién thuan loi cho sw phat trién
ctia nganh van tai bién Viét Nam.

..nhwng con nhiéu thach thirc

Hang ndm cé khoang 170 triéu tAn hang héa xuét nhap khdu qua hé thdng cang
bién Viét Nam nhwng gan 80% thi phan thudc vé cac cong ty van tai bién nuwéc
ngoai. Lwong hang hda do cac doi tau Viét Nam van chuyén ting hang ndm nhung
ngudn lyc trong nwéc van chwa dap ¢ng dd nhu cau. Hién ca nwéc cé hon 1.000
tau van tai bién voi tbng trong tai khodng trén 6,2 triéu tan, chi yéu la cac tau hang
kho (64%), tau dau chiém 19%, tau container chiém 4% va cac tau khac chiém
khodng 3%. Trong dé, chi c6 hon 300 tau hoat déng tuyén québc té va chi yéu chi
lam nhiém vu trung chuyén hang héa dén cac cang Ién trong khu vwc nhw
Singapore, Malaysia, Hongkong va Han Quéc dé chuyén sang céac tau Ién di cac
chau luc khac. Thyuc té ddi tau Viét Nam ciing rat khé chiém linh thi phdn do khong
c6 tau I&n chuyén dung, co s& vat chat kém ciing nhw nang luc dam phan dé gidr
ngudn hang va chét lwgng dich vu thdp so véi cac nwédc khac trong khu v,

Doi tau nwdc ta hién nay phan 16n 1a cac tau cé ndng lwc chuyén ché nhd va trung
binh, dwéi 50.000 DWT. Nang Iwc chuyén ché tuy dwoc cai thién hang nam nhwng
van con thap, ddng thoi hiéu qua khai thac chwa dwoc triét dé, 1am giam tinh canh
tranh cla doi tau trong nuwéc so voi nwdc ngodi cling nhw han ché sw phat trién cia
nganh van tai bién trong nwéc. Cu thé, déi véi van tai container dwéng bién, cac
hang tau trong nwéc chi chiém 33% thj phan, con lai do cac hang tau nwéc ngoal
chiém gilr. Hién ca nwéc chi cé mét vai cong ty sO hiru d6i tau Ion, c6 do tudi tau
trung binh twong ddi tré, cé kha nang cung cap céac dich vu van tai da dang, ciing
nhw cé strc canh tranh v&i cac céng ty khac trong nganh.



Nang Iwc cang bién chuwa
phat trién theo kip toc dé
tang trwéng nganh

Tap qudn xuat nhap khau

gdy bét loii cho cdc doanh
nghiép van tai bién trong

nwoéc

Thi trrong xuéat khau cua
Viét Nam dirng trwwéc nguy
co’ bi thu hep trong nam
2009, gady khoé khan cho
nganh van tai bién.

Tdc déng cua cuéc khing
hoéng toan cau dén nhu
cau va gid cwéc van
chuyén
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Mot s6 Cong ty van tai bién trong nwéc tinh dén 30 thang 09 nam 2008

Téng trong Tai trong

S6 lwong tau tai binh b{:ﬁ' b
(DWT) quan/tau q
VOSCO 26 408.355 15.706 16
Vitranschart 19 282.642 14.875 14,2
Vinaship 17 150.531 8.855 21
VTB Vinalines 16 287.482 17.968 12
Falcon 13 473.901 36.454 25
NOSCO 9 151.327 16.814 16
VTO 9 143.258 15.918 23
Poéng Po 8 64.680 8.085 14
VIP 6 112.459 18.743 19
Gemadept 3 27.207 9.069 15

Nguén: Téng cuc Hang Hai Viét Nam — S GDCK HCM

Hién ca nwdc cé khodng hon 90 cang bién dwoc phan bd theo 3 cum cang twong
&ng v&i ba mién: Nam, Trung, Bac. Tuy nhién, c6 rat it cang bién nwéc sau, phan
I&n |a cac cang nhd, chi cé thé dén nhan tau nhd va trung binh dwéi 50.000 DWT.
Nang lwc tiép nhan hang qua cac cang & Viét Nam chi bang mét nira cac cang trong
khu virc. Sau khi Viét Nam gia nhap WTO, khdi lwgng hang héa lwu théng qua cac
cang bién nwéc ta ting 1&n nhanh chéng, tuy nhién cac cang bién trong nwéc chwa
c6 dwoc sy dau tw phat trién kip thdi theo téc d6 tang trwdng cla hang héa xuét
nhap khdu. Co s& vat chat chwa hoan thién ciing Ia mot han ché cho sw phat trién
chung cla nganh. Tuy nhién, hién nay cac cang bién I&n trong nwéc dang duoc tap
trung xay dwng va phat trién co s& ha tdng nhw cang Cai Lan, Dung Quét, Hai
Phong.... htra hen sé hd tro tich cwc cho sw phat trién ctia nganh van tai bién Viét
Nam trong thoi gian toi.

Hau hét cac doanh nghiép xuat nhap khau ctia Viét Nam hién nay déu mua ban
hang theo phwong thic “mua CIF, ban FOB”. Hay no6i mét cach khac la “mua tan
ngon, ban tan gbc”, tirc ngwdi mua ban hang & Viét Nam chiju trach nhiém véi hang
héa tai kho bai tai cang xuat/nhap, con quyén chd ddng chon tau van chuyén la do
ddi tdc nwéc ngoai quyét dinh. Chinh phuong thirc mua ban nay da lam anh hwéng
khong chi dén gia ca cac méat hang cu thé ma con lam mét logi thé cho cac doanh
nghiép van tai bién trong nuéc.

Tac dong cta cudéc khung hoang kinh té toan cau

Bén canh d6, cudc khiing hodng tai chinh kinh té toan cau anh huéng I6n dén téc
do gia téng kim ngach xuét khdu vao céc thij trweng xuat khau chi lwe cia Viét nam
nhw My, Nhat va Chau Au, dwa Viét Nam dirng trwéc nguy co thi treong xuét khdu
c6 kha nang bi thu hep, va tryc tiép tac dong xau dén nganh van tai bién trong nam
20009.

Tang trwdng kinh t& gidm da khién nhu cau van tai badng dwong bién gidm manh,
dan dén tinh trang thira tau thiéu hang. Hoat déng van tai bién dang g&p nhiéu kho
khan do ca lwong hang hoa va gia cwéc déu gidm manh. Gia gidm manh nhét 1a loai
tau hang khé c6 trong tai tlr 40.000 dén 100.000 DWT, dwoc thé hién qua chi sb gia
cwdc van chuyén hang khé bang dwéng bién BDI (Baltic Dry Index) gidam manh dén
90% vao cudi ndm 2008 so v&i mirc cao diém hdi gitka ndm. Cac tau ché container
cling giam cwdc manh, chi kém hon nhirng tau chd hang ¢& I&n. Hién chi co tau
ché dau la van gitr dwoc gia cwédc twong dbi — gia chi giam khodng 10% so véi mikc
cao diém. Nhin chung, tir khodng dau thang 7 dén nay, gia cwdc van tai bién binh
quan da giam ttr 30%-70%.
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Chi s6 gia van chuyén hang khé (BDI)

14000

12000

10000 4

8000 4

8000

4000

2000 4
a
a0 [v=] oo [y ey
= = = [
= = = oo o
o o o o o
= = S =a
= = -— [ Q]

Nguén: Reuters (ngay 17/02/2009)

" . .x. ., Giacuwoc giam nhanh va manh khién nhiéu doanh nghiép trong nganh van tai bién
Doanh nghiép nho doi mat o, kha nhiéu kho khan. Chiu dnh hudng nang né nhét 1a nhitng doanh nghiép nho,
voi nhiéu kh6 khan hon s ngi gan day. Nhiéu doanh nghiép dau tw tau moét cach 6 at, thiéu dinh huong,
cdc doanh nghiép I6n va  ii&, nhan dinh v& thj treong, hién dang 1am vao canh thiva tau ma thiéu hang van
lau nam trong nganh o, ,y&n Mac du vay, ciing c6 nhitng doanh nghiép kinh doanh van tai bidn c6 truyén
thdng, bé day kinh nghiém va cé quéa trinh phéat trién bén vitng nhu Vosco,
Vitranschart, Vinaship.... sé chiu anh hwéng it hon va cé kha nang vwot qua giai

doan kho khan sém hon.

) ... .. Nhirng thang cudi ndm 2008 va dau ndm 2009 |a giai doan khé khdn nhat dbi voi
 Hoat dong van tai bién a0 van tai bién. Tuy nhién, cac chinh sach kich cau caa chinh phli cac nwéc hign
phan nao nhén nhijp tro'lai - g3 phan nao hé tro tich cuc cho hoat ddng san xuét, tiéu dung va xuét nhap khau,
voi gid cwoc van chuyén g4 ohan 1am hoat dong van tai bién nhon nhip trd lai. Thang 2/2009, cac tau ndm
dw kién tang trong quy ll, oy hang da c6 hang dé van chuyén. Thém vao dé, cuéc van tai bién giam manh
Il nam 2009 55 cyéi nam 2008 va dau ndm 2009 dwoc nhan dinh khé c6 thé gidm sau hon niva.
Nhin chung qua cac nam, quy | 1a khoang th&i gian ¢é mirc cudc thip nhét, sau dé
mirc cudc sé tdng dan trong quy |l va lll. Gia cwdc van tai bién trong thoi gian gan
day da c6 dau hiéu ting tré lai nhw chi s6 BDI da tang t» mic 768 diém (tai ngay
20/01/2009) lén 1.846 diém (ngay 16/02/2009). Nhung do anh huéng cta cudc
khiing hodng tai chinh kinh té, viéc ting gia cuwéc hién nay van con cham. Dy bao

gia cwdc van tai duwong bién sé tiép tuc tang trong quy Il va quy Il

CONG TY CO PHAN VAN TAI VA THUE TAU BIEN VIET NAM (VITRANSCHART)

Téng quan

Cong ty c6 phan Van tai va thué tau bién Viét Nam (Vitranschart) dwoc thanh lap vao
ngay 26/05/1975, trén co s& tiép quan doi tau va cac hang tau do ché do ci dé lai,
gom céc sa lan va cac tau nhd, ct, hw hong. Hoat dong chu yéu cla cong ty luc dé
chi la quan ly va khai thac van tai trén tuyen ven bién ndi dia, chuyén ché lvong thuc
va phan bon.

Thang 12/2007, Vitranschart chinh thirc hoat ddng dwéi hinh thirc cong ty cd phan,
va 1a mét trong nhitng doanh nghiép thanh vién trwc thudéc Téng cong ty Hang Hai
Viét Nam. Trong suét qua trinh hinh thanh va phat trién, cong ty da khéng ngirng dau
tw d6i méi doi tau cling nhw da dang hoéa cac hoat dong kinh doanh. Hoat dong kinh
doanh chi yéu hién nay ctia cong ty bao gdm tw khai thac tau song song véi viéc cho
thué tau dinh han, cung v&i cac hoat dong thuwong mai va dich vu khac nhw dao tao
cung &ng lao ddng, dai ly hang hai va stra chiva tau bién.
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Co cau cb dong

Vén diéu 1& hién nay clia cong ty la 400 ty ddng, trong d6 vén nha nuwéc (Vinalines)
chiém 60%. Con lai 40% thudc vé cac cd déng ca nhan va té chirc khac, trong do,
cong ty CP CK SSI hién ndm gilr trén 5% vén. C6 dong nwéc ngoai khéng nam gitr
cb phiéu cong ty.

Co cau c6 dong cta Cong ty tai thoi diém 14/10/2008

Ngu&n: BCB Vitranschart
Hoat dong kinh doanh

Thé manh truyén théng sé giup céng ty vwot qua khé khan

Doi tau van chuyén hang Vitranschart la moét trong nhirng cong ty van tai bién hang dau Viét Nam. Doi tau cla
kho c6 dé tudi tré, nang cong ty bao gom ‘19 tau véi tdng trong tai la 304.000 DWT, la ddi tau I&n thtr 2 ve sO
Iwee van tai Ion, hiéu qua lwong va thir 3 ve tai trong trong Téng cong ty Hang Hai Viét Nam. Hau hét cac tau

hoat déng cao, mang tinh déu duoc trang bi cong nghé hién dai, ddm bao diéu kién ky thuat va hé théng an

chuyén nghiép va cha toan theo yéu cau cua t6 chirc an toan va an ninh trén thé giéi.

déng vé thoi gian va lich

trinh tau Vi thé cua Vitranschart trong Téng Cong ty Hang hai Viét Nam

Nguén: Téng Cuc Hang Hai Viét Nam

Do tudi trung binh ctia ddi tau Vitranschart hién nay la 12,5 tudi, la mét trong nhirng
doi tau tré nhat & Viét Nam. Doi tau khdng ngirng duoc du tu tré hoa va nang cao
nang lwc van chuyén théng qua viéc mua/déng tau méi song song véi thanh ly tau ci
hang ndm nham tang cwdng hiéu qua khai thac va lgi thé canh tranh.

Nam 2008, Vitranschart da mua 2 tau méi la VTC Sun c¢6 trong tai la 23.581 DWT va
tau VTC Planet c6 trong tai 22.176 DWT. Ddng thoi, cong ty cling vira tiép nhan
thém 2 tau ma&i niva la tau VTC Pheonix cé trong tai 22.500 DWT (tau dong mai) va
tau VTC Ocean ¢ trong tai 23.492 DWT (tau mua lai) d& bd sung vao nang lwc van
tai va thwe hién muc tiéu ké hoach ddi maoi va tré hoa doi tau. Bén canh do, cong ty

5

Pau tw méi cho déi tau
hang nam



Méi tau c6 tai trong trung
binh va nho giup déi tau
linh hoat hon va c6 cwéc
van chuyén giam it hon,
dam béo téi da héa hiéu
qua str dung va ndng suét
khai thac déi tau

Doi tau luén trong tinh
trang dworc khai thac nho
nguén hang thuwong
xuyén.

Nhing tuyén chuyén ché
truyén théng bao gém Tay
Phi, Trung My, Nam My va

Trung Déng.

H&u hét cdc tau déu dwoc
tw khai thac hon Ila cho
thué dinh han

Mang Iwéi méi giéi hang
hai chuyén nghiép, luén
dam bao c6 nguén hang

vén chuyén

Doéi ngii CBCNV giau kinh
nghiém va trinh do
chuyén mén cao

Dam béo duy tri cdc tuyén
van chuyén truyén thong
trong nam 2009
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cling thuc hién thanh Iy chuyén nhwong 3 tau cii trong ndm 2008, bao gdm céc tau
SAIGON 3, SAIGON 5 va tau LONG AN.

S& hiru doi tau hang rdi cod trong tai méi tau trung binh va nhd, Vitranschart vira tan
dung duoc kha nang linh hoat clia ddi tau, vira han ché dwoc tbc do gidm gia cuwdce
van chuyén hang kho trong thoi gian qua. Hang van chuyen cha yeu la hang kho va
hang roi nhw gao, duwong, ngl coc, ndng san, va moét so san ph&m quang va sat
thép. Mac du gia cwdc van chuyén hang khé (BDI) cudi ndm 2008 giam manh dén
90% so v&i mirc cao diém, nhwng chi ap dung dbi véi cac tau co trong tai Ién trén
40.000 DWT. Trong khi do6, ddi tau ch® hang khé cla cong ty cé tai trong duwdi
30.000 DWT/tau nén gia cwdc gidm thap hon, tuy theo tuyén dwéng va mét hang
van chuyén. Cac tuyén van chuyén truyén théng mat hang gao, dwéng va ngi coc
chi gidm binh quéan tir 45 — 60% so v&i mic cao diém trong thoi gian qua. Thém vao
do, do trong tai méi tau nhd nén cong ty ludn c6 ngudn hang thuong xuyén nhe tinh
linh hoat, chir khéng nhw cac d6i tau I&n khac phai dirng khai thac do ngudn hang it,
cwéc gidm sau, chi phi ¢ dinh cao, cang khai thac cang khéng hiéu qua.

Hon 95% céac hop déng cla Vitranschart van chuyén hang hoa di cac tuyén quéc té
nhw Tay Phi, Trung My, Nam M§, Trung Déng va Bong Nam A. Khach hang 16n va
truyén thdng cltia Cong ty 1a Téng céng ty Lwong thuc |, Téng cong ty Luwong thye I,
va cdc cong ty da quéc gia khac. Tan dung dwoc wu thé vé déi tau tré, hién dai, ndng
suéat cao va kha nang cung cép dich vu tét, Vitranschart khai thac va co loi thé canh
tranh trén cac tuyén van chuyén xa va khé khan. Mot sb tuyén van chuyén tiéu biéu
va trong diém cla Cong ty bao gdm van chuyén gao sang Cuba, Tay Phi, Thai Lan,
Philippine; van chuyén duo’ng ty Nam My sang Tay Phi, Chau Au, Chau A; van
chuyén ngd cbc va néng san sang Trung boéng, Nga, Ukraina, An Do, va van chuyén
quang, sat thép tir Trung My, Nam My, Chau Au sang Trung Quéc.

V&i hé théng méi gi¢i vivng manh va giau kinh nghiém, céng ty ludn téi da héa nang
Iwc va hiéu qua str dung doéi tau thdong qua hoat dong tw khai thac hon la cho thué
dinh han. Hau hét cac tau déu dwoc cong ty dwa vao ty khai thac va tbi da héa hiéu
qua st dung véi lwong hang héa van chuyén dwoc thwe hién trén ca hai tuyén di —
vé&, chl yéu 1a van chuyén gao, dwdng, ndng san va ngii cdc di xa. Bén canh do, hién
Vitranschart chi ¢6 1 tau ding cho thué dinh han 1a tau Vién Déng 1. Phan 1&n cac
tau dung dé cho thué dinh han la cac tau nhd, chi yéu chay cac tuyén gan & khu vuc
Déng Nam A. Ngoai ra, cong ty con cho thué tau dinh han theo chuyén, danh cho cac
tuyén xa, chuyén ché quang va sét thép. Cac hop dbng cho thué dinh han thwéong
ngén han, chi tir 3-6 thang, nham han ché céc rii ro vé bién doéng thi truong.

Tuy nhién, do céng ty hdu nhw khong ky két hop ddng van chuyén dai han nao cho
doi tau tw khai thac cia minh nén phai ganh chiu mirc dd rdi ro nhat dinh khi cé bién
dong xau (gidm) vé gia cudc van chuyén trong nam, gay anh hwéng truc tiép dén
doanh thu va lgi nhuan cla cong ty.

Ngoai ra, Vitranschart con c6 mang Iwdi cac nha moi giéi hang hai chuyén _nghiép,
thwe hién cac théng tin nhu cau gitra cac chi hang véi cong ty, dam bao nguon hang
cho ddi tau ludn trong trang thai hoat dong lién tuc va tao diéu kién thuan loi dé khai
thac hiéu qua cong suét van chuyén cla ddi tau.

Bén canh d6, doi ngli CBCNV, si quan thuyén vién cé trinh do chuyén mén nghlep vy
va tay nghe cao, ¢6 nhiéu kinh nghiém trong céng tac quan ly va diéu hanh san xuat
la yéu tb quan trong gop phan vao sy thanh coéng va ciing cb vi tri cla cong ty trong
nganh.

Chién lwoc phat trién

Cac yéu t6 khong thuan loi hién nay vé nén kinh té va nganh van tai bién néi chung it
nhiéu tac doéng tiéu cuc dén hoat dong cla coéng ty. Tuy nhién, Vitranschart van dam
bao duy tri dwoc cac tuyén van chuyén va khach hang truyén théng ciia minh trong
nam 2009. Mét mat, cdng ty tiép tuc ting cudng lién hé véi cac mai gidi va chi hang
dé khai thac t6t ngudn hang va tan dung hiéu qua nang suét hoat dong cla cac tau.
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Mat khac, cong ty cling dang trién khai dw an nghién clru phat trién doi tau van
chuyén hang héa vao thi trwong My trong twong lai. Lwgng hang hoa giao thwong
gita My va Viét Nam chiém ty trong I&n trong tong kim ngach xuét nhap khau hia
hen s& dem lai ngudn thu méi cho Coéng ty néu tiép can dwoc thi trwdng nay.

Bén canh dd, Vitranschart tiép tuc thwc hién chién lwoc dau tw tré hoa déi tau, tang
tai trong, hé théng an toan va chat lwong dich vu théng qua viéc mua/déng tau maoi
song song v&i viéc thanh Iy tau ci hang nam. Hién tai cong ty tap trung chu yéu vao
phat trién doi tau hang roi trong chién lwoc dén ndm 2010 va nhdm dén viéc phat
trién cac tau container trong twong lai.

Ké hoach phat trién doi tau

Nam 2010
400.000

100
Nguén: Vitranschart

Nam 2008

Nam 2009
340.000
20

306.100
110

Téng trong tai doi tau (DWT)
Vén dau tw (triéu USD)

Vi ké hoach trén, cong ty dw kién tiép tuc mua/déng thém tau maéi trong hai ndm tai,
nang téng tai trong ddi tau 1én 400.000 DWT vao nam 2010.

Két quéa kinh doanh nam
2008 kha quan v&i doanh
thu va Igi nhuén tang cao

so v&i nam trwéc

Van tai bién la hoat dong
chua chét, chiém ty trong
Ién trong cor cdu doanh
thu va lgi nhuan

2008 — M6t nam thanh coéng cua Vitranschart

Két thic nam 2008, Vitranschart dat dwoc két qua kinh doanh kha &n twong voi
doanh thu thuan la 2.139 ty dong, tang 51,9% va LNST dat 207,2 ty, tdng manh
112,2% so v&i nam 2007.

Tang trwéng doanh thu thuan Co cau doanh thu

CAGR = 8%

2,400,000 - / 2008 4%
2,000,000 -+
1,600,000 -
2007 o
1,200,000 -
500,000 -
400,000 A 2005 =
L T T 1
2006 2007 2008 0% 50% 100%
mvintdi  mThwong mai Khic

Nguén: Vitranschart

Kinh doanh van tai bién dwoc xac dinh 1a hoat dong kinh doanh chu chét, dem lai
ngudn thu chinh cho céng ty. Dich vu van tai hién chiém 83% trong co ciu doanh
thu, trong d6 99,5% doanh thu dén tir hoat dong van tai bién québc té. Doanh thu van
tai bién nadm 2008 ting dén 77% so véi ndm trwde, cha yéu do gia cudc va lwong
hang héa van chuyén nhw gao, dwdng, phan bén... ting manh trong hon niva dau
nam 2008. Ddng thdi trong ndm 2008, cong ty cling tiép nhan thém 2 tau méi (VTC
Sun va VTC Planet) v6i téng trong tai hon 45.000 DWT, ting cwéng nang lwc va
hiéu qua van chuyén cla doi tau. Ngwoc lai, hoat déng thwong mai (chi yéu kinh
doanh cac nguyén vat liéu cho nganh xi méng) hién chi chiém 13% téng doanh thu,
gidm manh so v&i mirc 52,3% trong nam 2006 do doanh nghiép khéng con kinh
doanh cac mat hang x&ng dau nira.



Chi phi nhién liéu bién
déng manh cung vé&i chi
phi khau hao cao (do dp

dung chinh sdch khau hao
nhanh) lam GVHB tang
manh trong nam

Thanh ly tau ci gép phan
quan trong trong tang
trwéng loi nhuan thuan

Ty 1é No/Vén CSH cao,
cha yéu tai tror cho cdc
hoat déng dau tw tau méi

Chi phi lai vay tang cao
trong nam 2008 la han ché
cho tang trwéng Ioi nhuan

thuan

| inhudngdp

\VI etlc a pS!;Erge!
Do déy manh hoat dong kinh doanh chinh la van tai bién va giam hoat déng thuong
mai nén ty lé lgi nhuan gop dwoc cai thién dang ké trong nam 2007. Tuy nhién, trong
nam 2008, chi phi nguyén vat liéu (nhién liéu dau) tang néng cung véi chi phi khdu
hao cao do céng ty 4p dung chinh sach khdu hao nhanh, Iam ting chi phi GVHB va
gidm manh ty 1& lgi nhuan gop bién. Chi phi nhién liéu va khau hao 1an luvot chiém
20% va 35% tdng chi phi GVHB n&m 2008. Mdc khAu hao cla Vitranschart dudi
chinh sach kh&u hao nhanh trong ndm 2008 la 663 ty doéng, cao gap 2,5 lan so véi ké
hoach kh&u hao binh thwong 1a 258 ty. Véi diéu kién thi trwdng c6 nhidu thuan loi
nhin chung trong ca nam vira qua, chinh sach khau hao nhanh dwoc 4p dung trong
nam 2008 la phu hop va hwdng dén viéc thwe hién thanh cong chién luvgc dau tw cia
cong ty ma van dam bdo dwoc ty & cb tirc cao cho cb dong.

Thém vao do, viéc thanh ly dwoc 3 tau cl trong nam cung cép‘cho cong ty mét khodn
loi nhuéan dang ké gan 260 ty ddng, 1a nhan t6 chinh gép phan vao tang trwéng loi
nhuéan thuan nam 2008.

Tang trwwdng LN gop va LN thuan Co cau gia von hang ban

trigu ddng
300,000 - 200%
2008
250,000 | 150%
200,000
' - 100%
150,000 =097
- 50%
o L 0%
50,000 ; 2008
- -0
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ey

e
— ST = o
Loinnusninuan m Neuyénvat liée m Mhincdng

Téng trrdng LM gdp Téng trrdrng LM thudn Khauhao TS0 m Chi phi khac

Nguén: Vitranschart

Vitranschart hién s dung kha nhiéu cac khoan vén vay ngan hang ngan va dai han
dé tai tro cac hoat dong dau tw maéi doi tau, 1am cho ty 1é No/Vén CSH cao va ting
manh trong thdi gian gan day (gan 300% trong nam 2008). Cac khoan vay ngén han
thworng dwoc dung dé bd sung vén lwu ddng va duwoc cong ty duy tri & mirc khoang
300 ty ddng mdi ndm. Cac khoan vay dai han chi yéu d& mua tau phuc vu hoat dong
kinh doanh clia cong ty va dwoc ddm bao bang viéc thé chap cac tau nay. Khoan vay
dai han cua Vitranschart vao cubi ndm 2008 |a 1.376 ty déng, trong d6 sb tién vay
phat sinh trong ndm 1a 733 ty déng, cha yéu dung dé tai tro vén dong va mua tau maoi
bao gém tau VTC Pheonix, VTC Sun, va VTC Planet.

S dung vén vay nhw ngudn tai chinh chi yéu cho hoat d6ng dau tw tau ctia minh,
méi nam Vitranschart phai ganh chiu mét khoan chi phi 1ai vay I&én. Chi phi lai vay
ndm 2008 1én dén 105 ty déng, la mot han ché cho tang trwdng loi nhuan thuan cia
cong ty. Tuy nhién, trong tinh hinh tin dung d& dwoc néi 16ng va Iai suat cho vay hién
nay kha thap, chi phi lai vay sé& khéng con 1a ganh nang cho coéng ty trong théi gian
toi.



Cdc chi sé tai chinh vé
hiéu qua hoat déng va kha
ndng sinh 1oi khé tét va
dwoc céi thién ding ké
qua cac nam

Hoat déng vén tai bién
truyén thong van duoc
dam bao duy tri tot

San Iwong van chuyén 6n
dinh

Doanh thu 2009 giam cha
yéu do mat bang cwéc
véan chuyén thap

Chi tiéu tai chinh

Tang trwdng doanh thu (y-o-y %) 10,7 (25,3) 51,9
Loi nhuan gép bién (%) 9,2 18,2 11,1

EBITDA bién (%) 2,8 21,0 43,8
EBIT bién (%) 4,8 11,8 17,6
Loi nhuan thuan bién (%) 1,8 6,9 9,7
ROA (%) 24 4.4 8,1

ROE (%) 7,8 20,2 37,2
ROIC (%) 7,7 10,2 17,0
No/Vén CSH (%) 173,2 237,2 297,9
EPS (ddng) 2.000 4.705 5.181
Tang trwéng EPS (%) (43,0) 135,2 10,1

Nguén: Vitranschart & VCSC

Hiéu qué hoat déng cla Vitranschart thé hién qua cac chi sé tai chinh c6 nhirng tién
bo dang ké trong thei gian qua. Dang chu y nhat |a ty s6 EBITDA bién, tang tr 21%
trong nam 2007 1&n 43,8% trong ndm 2008, ghi nhan khéng chi tang trwdng vé loi
nhuan trwdc thué ma con mirc tang gap doi ctia chi phi khdu hao va chi phi lai vay
trong ndm 2008 so v&i nam trwde. Do dac thu nganh va yéu té hoat dong kinh doanh,
Vitranschart s& hiru gia tri tai san I&n (chl yéu 1a gia tri d6i tau) nén ty sut ROA rét
thap. ROA n&m 2008 dat 8,1%. Tuy nhién, ty suét nay da cé nhirng cai thién dang ké
Vi ty |é tang trwdng gan 100% mdi ndm trong cac ndm vira qua. Bén canh do, ty
suat ROE ciing tdng manh tir 7,8% trong nam 2006 1én dén 37,2% trong n&m 2008,
ghi nhan nhitng nd lwc cla cong ty trong viéc dau tw dung huwéng da diy manh hiéu
qua hoat déng va lgi nhuan kinh doanh.

2009 — Pwong dau véi khé khan, nd lwc dat muc tiéu

Chi tiéu
Doanh thu thuan (triéu ddng) 2.100.000 1.622.140 1.980.000
Loi nhuan trwdc thué (triéu déng) 272.100 116.800 182.000

Nguén: Vitranschart

Van tai bién van la hoat dong kinh doanh chinh, dugc chi trong dau tw va 1a nhan t6
déng gdp chi yéu vao tong doanh thu clia cong ty trong cac nam tei.

Gia nhién liéu du kién sé van duy tri & mic thap khoang 60USD/thung trong nam
2009. Mét mat, gia nhién liéu thap gitp cho chi phi GVHB thap, nhung mét khac né
cling kiém ché sy ting gia cwédc van chuyén. Ddng thoi sy suy thoai clia kinh té thé
gi¢i bdc phat tr nam 2008 tac dd6ng manh dén tbc d6 tang trwéng kinh t& va hoat
dong xuat nhap khau, lam anh hwéng tiéu cuc trwc tiép dén nhu cau van tai bién
trong nam 2009.

Do d6, doanh thu thudn n&m 2009 clia Vitranschart wéc dat khodng 1.622 ty déng,
giam 24,2% so v&i nam 2008. Trong do, doanh thu tir kinh doanh van tai bién khoang
1.336 ty dong, glam gan 25% so v&i ndm 2008 Doanh thu tr hoat déng thwong mai
du kién ciing gidm so v&i ndm trwéc chi yéu do gia mat hang thwong mai (nguyén
vat liéu nganh xi mang) thap hon, trong khi san lwgng nhap hang thwong mai van
dwoc duy tri ttr 250.000 — 270.000 tAn nhw n&m 2008.

Nguyén nhan chinh dan dén doanh thu van tai bién 2009 gidm la do gia cwéc van
chuyén thap. Tuy bi &nh hwéng bdi khé khan chung, véi uy tin, thwong hiéu, kinh
nghiém va vi tri nhat dinh trong nganh van tai bién Viét Nam cung hé théng mai gi¢i
hang hai chuyén nghiép va cac khach hang truyén théng gan bo, Vitranschart van
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dam bdo duy tri dwoc san lwong van chuyen trong nam 2009. Mat hang van chuyén
chinh la cac loai lwvong thue thue pham thiét yéu nhw gao, dwong, ngii cbe va néng
san c6 nhu cau tiéu thu luén kha 6n dinh so véi cac mat hang khac ciing gép phan
gilp cdéng ty 6n dinh ngudn hang van chuyén. San lwong van tai nam 2009 cla
Vitranschart wéc dat khodng 1,84 triéu tAn. Thém vao do, nhiéu nhan dinh cho réng
gia cwdc van tai bién cudi nam 2008 vira qua da giam qua nhanh va manh nén khé
c6 kha nang giam sau hon nira. Gia van chuyén hién dang cé xu hwéng ting nhe va
sé tiép tuc phuc hdi trong quy Il va quy lIl, tuy nhién mé&t bang gia nam 2009 nhin
chung van thap hon ndm trwéc 1a nguyén nhan chinh cho viéc suy gidm doanh thu
trong nam 2009.

Linh hoat dp dung chinh LN truwéc thué nam 2009 wéc dat 116,8 ty déng, giam manh 57,1% so véi ndm truwde.
sdch khau hao va quan ly Mot mét, khé khdn chung ctia nén kinh té va nganh van tai bién lam gidm doanh thu
chét ché chi phi dé cing va loi nhuan cong ty. Mat khac, trong 2 ndm t&i, mdi nam coéng ty déu dw kién
¢6 cho lgi nhudn mua/déng thém tau mai co gia tri Ion, sé lam téng chi phi khau hao, chi phi GVHB va
gidm lgi nhuan gép. Tuy nhién, cdng ty sé ap dung chinh sach khau hao binh thwéng
trong nam 2009 (vao khoang 310 ty/nam) so v&i ché dd khau hao nhanh trong nam
2008 (663 ty) dé cliing cd cho lgi nhuan. Bdng thdi, cac chi phi hoat ddng kinh doanh
khac cling sé duoc quan ly chat ché hon trong thdi gian nay nham tiét kiém chi phi,

nang cao lgi nhuan.

Hoan ké hoach thanh ly  Viéc thanh ly tau ci tam théi s& hoan lai trong nam 2009 do gia chuyén nhuong tau
tau cd trong ndm 2009 khong con thuan loi va dem dén lgi nhuan cao nhw trong ndm 2008, lam gidm mot
khoan déng gop dang k& vao loi nhuan thuan cho céng ty. Trong khi d6, Vitranschart
van dv dinh dau tw thém tau méi trong ndm 2009 v&i tai trong la 28.000 DWT va chi
phi du kién 1a 20 triéu USD (twong dwong 350 ty dong) Khoang 60-70% chi phi dau
tw sé dwoc vay ngan hang dai han, phan con lai 1a von tw co6 cua cong ty. Trong do,
Vitranschart c6 ké hoach s& phat hanh thém 3 triéu cb phiéu véi tbng gia tri ménh gia
la 30 ty déng trong ndm 2009 dé hé tro cho hoat déng dau tw tau méi.

CHI TIEU SO SANH

So sanh v&i mot sé cong ty nganh van tai bién niém yét trong nwéc

Chi tiéu Vitrans-

@ 31/12/08 Chart  YNA il

VDL hién tai 400 200 508 600 89,2 1587 150

Doanh thu thuan 2.139 694  1.250 753 270 1510 224

LN gop bién % 11,06 1749 1418 1927 2829 3378 1838 21,90
LN thun bién % 9.60 11,01 6.23 5.50 541 1953 1436 10,34
EBITDA bién % 43,80 na 18,03 4075 4742 4628 na 39,26
EV/EBITDA 2,52 na 436 9.85 8.03 2.47 n/a 5,45
ROA % 812 1375 539 1.21 117 7.78 5,63 5,82
ROE% 3719 3014 9,89 5.28 9.86 1915 1558 14,98
No/Vén CSH 298 069 076 322 6.49 0.89 102 218
EPS trailing (dng) 5181 5087  1.302 828 1641 21593  2.094

Gia @ 18/02/09 24000 11200 8700 8100  7.500 33.000  8.500

PJE trailing 463 220 668 9,78 4,57 153 4,06 4,80

(*) Bon vj tinh Vén diéu Ié va Doanh thu thuén: ty déng

(**) do VNA hodn nép BCTC Quy 4 dén ngay 20/2/2009 nén sé liéu tinh cho VNA dwa vao két qué 4 quy gén nhét va khéng cé
du dir liéu dé tinh EBITDA % va EV/EBITDA.

(***) VFR chi moi cong bé woe BCTC quy IV tém tét nén khong c6 dii co sé div liéu dé tinh EBITDA % va EV/EBITDA

Nguén: Vitranschart, S& giao dich TPHCM & VCSC
Dg‘)i tha canh tranh chinh trong nudc caa Vitranschart hién nay la VOSCO. Con hau
hét cac cong ty van tai bién khac déu cé quy mé doi tau hang khod nhé va kha néng

khai thac cac tuyén van chuyén xa thap nén khéng cé kha néng canh tranh gay gét
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dbi vai Vitranschart.

Nhin chung, Vitranschart 1a mét trong nhitng doanh nghiép I&n hoat dong kha tét
trong nganh. Nam 2008, Vitranschart dat 2.139 ty ddng doanh thu, cao hon nhiéu so
v&i cac cong ty khac trong nganh, mét phan do ddi tau ctia cong ty Ién, phan khac do
coéng ty khai thac hiéu qud ndng suét hoat dong cla ddi tau. Tuy nhién, do
Vitranschart ap dung chinh sach khau hao nhanh trong nam 2008 (gap 2,5 lan so v&i
nam 2007) nén ty sut LN gop bién (%) cla cong ty hién thap hon cac cong ty khac
va trung binh nganh. Vi thé, ty suét loi nhuan thuan bién (%) tuy da dwoc cai thién
dang ké so véi cac nam trwdc do lgi nhuan dwoc ghi nhan tw viéc chuyén nhwong ba
chiéc tau ¢l nhwng van con twong ddi thap so véi trung binh nganh.

Hiéu qua hoat dong ciia doanh nghigp thé hién qua ty suat ROE va ROA cla
Vitranschart kha tot. ROA nhinh hon murc trung binh nganh mét chut trong khi ROE
kha cao so v&i mét sO doanh nghiép khac va trung binh nganh.

Ty 1& No/Vén CSH cla Vitranschart hién kha cao do céng ty dang trong giai doan
dau tw d6i méi va phat trién ddi tau nén st dung nhiéu ngudn vén vay ngan hang.
bay ciing la tinh hinh chung clia cac doanh nghiép trong nganh.

EV/EBITDA dwgc st dung trong so sanh dinh gia cla cac coéng ty van tai trong
nganh, nham loai trir &nh hwéng clta chinh sach khau hao khac nhau & cac doanh
nghiép. Chi s EV/EBITDA cia cong ty tai mirc gia tham chiéu Ia 2,52x, thap hon
nhiéu so v&i mdt s6 doanh nghiép trong nganh dang niém yét, lam tang tinh hap dan
cho quyét dinh dau tw vao Vitranschart.

So sanh vé&i mot sé cong ty van tai bién hang kho trén thé gii

Vitrans- Mercator Courage Eagle Genco Dryships Diana Trung
Chart* Lines Marine Bulk Shipping & Inc Shipping Binh
Pte Ltd* Group Ltd Shipping Trading Ltd Inc
Quéc gia VN Singapore HongKong USA USA USA USA
Vén TT (triéu USD) 54,86 118,78 18,44 251,79 520,36 299,81 1.133,26
EV/EBITDA 2,52 2,51 0,45 8,99 4,14 2,78 5,31 4,03
ROA % 8,12 8,65 28,26 7,38 12,69 14,20 22,58 15,63
ROE% 37,19 16,61 29,23 18,35 29,86 35,27 28,96 26,38
P/E (x) 4,63 1,97 1,74 4,41 5,44 0,51 8,53 3,77
P/B (x) 1,72 0,38 0,82 0,49 0,64 0,10 1,43 0,64

(*) céc chi s6 cta Vitranschart va Mercator Lines Pte Ltd dugc tinh dya trén s6 liéu dén ngay 31/12/2008
(**) chi s6 cua cac céng ty con lai dwoc tinh dwa trén sé liéu cadp nhéat dén quy 3-2008 .
Ngubn: Vitranschart, Reuters & VCSC

Ngoai ra, Vitranschart ciing dwgc so sanh ngang véi mét sé cong ty van tai bién
hang khé khac trén thé gidi. Xét vé méat von héa thi trwdng, quy mé cla cong ty con
kha khiém tén so v&i cac cong ty trén thé gidi, dac biét 1a cac cong ty & My va
Singapore. Xét vé& chi tiéu dinh gia EV/EBITDA, cb phiéu Vitranschart & mic thdp
hon gan 40% so v&i cac cong ty cling nganh trén thé gidi.

KHUYEN NGHI AU TV

Nhirng kho khan ctia nén kinh té va nganh van tai bién néi chung trong nadm nay
ciing lam nhiéu nha dau tw lo ngai, va lam giam tinh h4p dan cta nganh so véi mot
s nganh mang tinh phong vé khac nhw nganh duoc, thwe phdm va dd uéng.... Tuy
nhién, xét dén thé manh truyén théng ctia céng ty cling nhw ngudn hang chuyén ché
clia cong ty chi yéu 1a hang lwong thye thiét yéu, ngudn hang Vitranschart chuyén
ch& sé it bi anh hwéng bé&i cudc khing hodng hién nay hon so v&i cac cong ty khac.
Cong ty dwgc nhan dinh ¢é kha nang vt qua thoi diém kho khan hién tai. Vi chi
tiéu dinh gia EV/EBITDA 2008 & murc twong dbi thap 2,5x, dau tw dai han do dé
dwoc khuyén nghi la chién lwoc dau tw thich hop cho Vitranschart.
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PHU LUC

Phu luc 1: Két qua hoat déng san xuat kinh doanh

(triéu déng) 2005A 2006A 2007A 2008A
Doanh thu thuian 1.703.278 1.885.993 1.408.350 2.139.331
Gia vén hang ban 1.527.483 1.713.014 1.150.433 1.902.785
Loi nhuan gop 175.796 172.979 257.917 236.546
Chi phi ban hang 40.572 50.471 44.894 45.659
Chi phi quan ly doanh nghiép 31.172 23.857 31.764 49.842
Thu nhap tai chinh (1.804) (7.278) 979 (36.496)
Thu nhap khac (2.890) (480) (16.430) 272.876
Lei nhuan trwéc thué va lai vay 99.358 90.893 165.808 377.424
Lgi nhuan trwérc thué, 1di vay va khau hao nla 52.217 295.433 937.098
Chi phi lai vay 27.001 51.075 64.816 104.908
Loi nhuan trwéce thué 72.357 39.818 100.992 272.516
Thué TNDN 18.218 5.829 3.324 65.275
Loi nhuan sau thué 54.139 33.989 97.668 207.241

Phu luc 2: Bang can d6i ké toan

Tai san ngdn han 314.490 376.018 593.782 471.352
Tién va cac khoan twong dwong tién 83.526 112.940 106.366 258.224
DPau tw tai chinh ngén han - - - -
Phai thu ngén han 106.673 178.392 407.344 89.466
Hang tén kho 60.869 43.927 68.587 39.609
Tai san ngan han khac 63.422 40.759 11.485 84.053
Tai san dai han 831.833 1.022.311 1.603.193 2.082.323
Phai thu dai han - - - -
Tai san cb dinh 776.972 848.860 1.048.492 1.804.405
DPAu tw tai chinh dai han 7.644 11.251 23.421 19.686
Chi phi tra trwdc dai han 115 26.039 29.862 9.745
Tai san dai han khac 871 3.792 2.567 1.514
TONG TAI SAN 1.146.323 1.398.329 2.196.976 2.553.675
NOQ PHAI TRA 908.927 963.830 1.714.027 1.996.333
No’ ngan han 411.902 499.079 839.766 620.531
Phai trd ngwi ban 32.757 59.323 71.028 60.468
Vay no ngén han 245.468 289.231 271.653 286.447
Khach hang tra trwéc 44.422 45.091 61.670 45.761
Thué va cac khoan phai nép nha nwéc 6.976 6.300 2.657 20.017
Phai trd ngwoi lao dong 40.992 42.787 44.670 67.778
Chi phi phai trd 35.505 44.952 54.027 45.039
Phai tra khac 5.781 11.395 334.062 95.019
No dai han 496.455 464.171 873.933 1.375.802
Vay ng dai han 495.569 463.194 873.814 1.374.060
Dw phong tro cAp mét viéc lam 886 977 119 1.742
VON CHU SO HrU 237.396 434.499 482.948 557.342
Vén dau tw cla chi sé hivu 154.267 169.918 207.589 400.000
Chénh Iéch danh gia lai tai san - 174.016 174.004 -
Quf dau tw phat trién 43.201 39.107 53.434 -
Quy dv phong tai chinh 9.863 12.568 13.298 -
QuY khac thudc vén chi s& hivu 200 142 200 -
Loi nhuan sau thué chwa phan phdi - - - 145.737
Quy va kinh phi khac 29.866 38.749 34.423 11.605
TONG NGUON VON 1.146.323 1.398.329 2.196.976 2.553.675
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KHUYEN CAO

Bao cao nay duwoc viét va phat hanh béi Cong ty Cb
phdn Chiéng khoan Ban Viét. Bao cdo nay dwoc viét
dwa trén ngudn théng tin dang tin cay vao thdi diém
cong bd. Coéng ty C phan Chirng khoan Ban Viét khong
chiu trach nhiém vé& do chinh xac cla nhirng thong tin
nay. Quan diém, dy b&o va nhirng wéc lwgng trong béo
céo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat
hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung ctia Cong ty C4 phan Chirng khoan Ban Viét va
c6 thé thay dbi ma khong can théng bao trudc. Bao céo
nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac tb
chirc diu tw cling nhw cac nha dau tw ca nhan cua
Cong ty cd phan chirng khoan Ban Viét va khéng mang
tinh chat moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan
nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Quyét dinh cla
nha diu tw nén dwa vao nhitng sw tw van doc lap va
thich hop vai tinh hinh tai chinh cling nhw muc tiéu dau
tw riéng biét. Bao cao nay khéng dugc phép sao chép,
tai tao, phat hanh va phan phéi v&i bat ky muc dich nao
néu khoéng dwoc sy chép thuan béng van ban ctia Céng
ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui long ghi ré
ngudn trich dan néu s dung cac théng tin trong bao
cao nay.

Trinh Thanh Can
Hoang Thij Hoa

can.trinh@vcsc.com.vn

hoa.hoang@vcsc.com.vn

Nguyé&n Xuan Giao giao.nguyen@vcsc.com.vn
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Ong Thj Thanh Thao
Nguyén Ngoc Y Nhi
Pham Bao Nguyén Anh
V6 Phuc Nguyén

V6 Xuan Quynh

hoa.dinh@vcsc.com.vn

thao.ong@vcsc.com.vn

nhi.nguyen@yvcsc.com.vn

anh.pham@vcsc.com.vn

nguyen.vo@vcsc.com.vn

quynh.vo@vcsc.com.vn
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