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TONG QUAN

Quy mé, tén tudi, thi phan ditng
hang dau

Hoat dong kinh doanh hiéu qua va
linh hoat

Nuoc ngoai danh gia cao

Loi thé c6 déng

Cao nhét trong vong 2 nim

KHUYEN NGHI PAU TU

Co phiéu nén c6 trong danh muc khi diu co gia Ién

190.000 dong

Thép nhat trong vong 2 nim

24.500 ddng

KLGD binh quén 1 thang gan day

435.580 cp/phién

A B

(Gid cao nhat, thap nhat la gid d dwoc diéu chinh sau moi lan chia tach)
Tinh thanh khoan: Cao

Strc bat khi thi trweong di 1én: La 6 phiéu c6 stc bat [én rat manh
khi thi trudong di lén.

SSI 1a cong ty ching khoan c6 quy md von 16n nhit trén thi trudng
chimg khoan. SSI 1a mét trong nhitng thwong hi¢u dat gia nhat
trong nganh hoat dong kinh doanh chung khoan ¢ Viét Nam.

SSI nam trong top 3 cong ty c6 thi phan moi giGi 16n nhét trén thi
truong va 1a mot trong nhitng cong ty manh nhét trong hoat dong
tu van, bao 1anh trén thi truong.

Tinh dén hét nim 2008, khong nhu nhidu cong ty chimg khoan
khac nhu Bao Viét, Kim Long, SSI da thoat khoi canh thua 16 va
dat duoc loi nhuan sau thué 253 ty. Piéu nay thé hién hiéu qua
cling nhu sy linh hoat trong hoat dong kinh doanh cua SSI.

EPS nam 2009 13 1.850 ddng va P/E (18/2/2009) 14 13,2.
Book Value ctia SSI tinh dén cudi nam 2008 1a 29.000 dong.

SSI 1a cong ty duoc cac nha dau tu nudc ngoai, cac té chic 16n
trén thé gidi tin twong nhat, rat nhiéu to chirc 16n dén ma tai khoan
giao dich chung khoan ¢ SSI.

Vé6i viée ¢6 2 ¢d dong 16n 14 ANZ (nam 18,35%) va Daiwa
Securities (10,48%) SSI c6 thé s& nhan dugc nhitng sy hd tro tir 2
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TRIEN VONG

Loi thé trong canh tranh

Co héi tir ¢6 phan héa DNNN

RUI RO

Riii ro khi TTCK tiép tuc di xudng

Canh tranh gay gdt trong nganh

Nguon cung tir TP dwoc chuyén doi

to churc nay.

Véi sy canh tranh ngdy cang gay git ctia 103 cong ty chimg khoan
trén thi trudng s& ¢ nhiéu cong ty gip khé khin hoat dong cam
chirng tham chi di dén giai thé, pha san thi SSI véi loi thé quy mo,
thuong hiéu s& c¢6 wu thé hon so v&i nhitng cong ty khac, gitp
giam thiéu b6t nhitng khé khin va kha nang 1am vao tinh trang pha
san 13 rat thip. Va khi khé khan qua di néu SSI con tru viing thi co
hoi mo ra trudc mét sé rt sang sua.

Tién d6 cd ph?m hoéa doanh nghiép ndm 2008 dién ra cham chap,
11 thang dau nam chi c6 phan héa dugc 73 doanh nghiép; va yéu
cau dit ra cho niam 2009 va 2010 1a phai ¢ phan hoa trén 800
doanh nghiép nha nudc. Pay 1a con sb rat 16n s& tao co hoi day
manh hoat dong tu van bao lanh cho nhiing cong ty chimg khoan
hang dau nhu SSI.

Khoan ty doanh chimg khoan cta SSI rat 16n, khoang 2.800 ty
chiém 50% tong tai san va chiém trén 70% tong v6n cha sé hiru,
khoan muc nay c6 thé tiép tuc dua dén thua 16 cho SSI néu TTCK
tiép tuc xu hudng di xudng sau.

Néu xu thé di xudng cuia thi truong chimg khoan tiép tuc thi khong
chi hoat dong méi gidi, tw doanh ma hoat dong tu van bao lanh cua
SSI ciing s& gip nhiéu khé khin.

Sb luong cong ty chimg khoan gia nhap nganh ngay cang ting va
da dat toi con sd 103, tinh chit canh tranh trong nganh ngay cang
gay git, trong khi d6 quy mo thi truong chimg khoan di ting cham
lai, gia tri GD trong thoi gian gan day dat rat thip, diéu nay dang
gy ra nhiing kho khan l6n cho SSI.

Viéc chuyén dbi 1.666.680 trai phiéu thanh 16.666.800 c6 phiéu
tai thoi diém 30/1/2009 s& it nhiéu tao ra mot nguén cung trén thi
truong.
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PHAN TiCH KY THUAT
S0 é Relative rength Index (30 0035 S0
.7 X A \ 55 55
Puong gia van thap hon duong MA 58 3 s2
(10) ngay S5 3 35
30 5 E =0
, 100 — = Stcu:has : D=scillator (5054771 — 100
RSI cat duong 30 chi ra SSI dang 1 / \ / \ -
\ <\ , J 50 — — S50
vao vung qua ban :\ J\ ﬁ\ -
. . Y 2 , 33 : =S5 (24 7000 24 9000, 24 5000, 24 5000, -1 200007 Z =3
Stochastic Oscillator tién vé mirc 0 - R
=1 - I =1
x n 30 — =0
Keét lll{;lﬂ! =1l — f=l=}
=28 - — =28
> r =27 — 27
SS1 co thé con xuong thém nira, xu 25 - =
huwong xuong vin la rat manh =5 - = o
1Tooo0 % ? 10000
oo At g 0 e
E 15 |22 [29]]s h=2 e = = = =
rcermber 2009 Febhruary IRRE)
KHUYEN NGHI NHA PAU TU - SSI 1 mdt c6 phiéu kha tot, tuy nhién vin c6 nhirng rii ro
lién quan den tinh chat khoc liét ciia canh tranh trong nganh,
ciing nhu su bat 6n cua thi trudng ching khoan. Theo chiing
toi, SSI 1a mot co phieu phu hgp dé dau co gia 1én khi thi
truong di 1én
- Phu hgp dau tw dai han tir 2 nam tré 1én cho nhirng nha dau
tw ¢6 kha ning chiu dung rii ro. Nha dau tw c¢6 thé can nhac
lwa chon thoi diem hgp ly dé tien hanh dau tw.

Nhém tw vin diu tw - Phong phat trién kinh doanh
Cong ty chirng khoan Habubank

Tel :(04) 3726 2480, s may 1¢ 168

Email : ptkd hs@hbbs.com.vn

Di¢u khoan mién trir

Cdc théng tin, tuyén bé, dw dodn trong ban khuyén nghi nay, bao gom ca cac nhdn dinh ca nhan, la dya trén cac nguon thong tin tin
cdy, tuy nhién HBBS khong dam bao sw chinh xdc va day du cua cdc nguon théng tin nay. Cdc nhdn dinh trong ban khuyén nghi nay
dige dwa ra dya trén co s6 tong hop, danh gia chi tiét va can than, theo danh gid chii quan ciia chiing téi, la hop Iy trong thoi diém
diea ra bdo cdo. Cdac nhédn dinh trong ban khuyén nghi nay cé thé thay déi bat ki liic nao ma khéng bao trude. Ban khuyén nghi nay
khéng nén dwoc dién gidi nhw mot de nghi mua hay ban bat cit mét c6 phiéu nao. HBBS sé khéng chiu trach nhiém doi voi tat ca hay
bt ky thiét hai nao hay sw kién bi coi la thiét hai doi voi viéc sic dung toan bg hay bat ky théng tin hodc y kién ndo ciia ban khuyén
nghi nay.
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