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Ngay 18/02/2009 Bao cao Phan tich

Céngty Co phan Séng Pa 19

M&aCK: SIM (HaSTC)

|. TOng quan vé cong ty
Lich st hinh thanh

Cong ty C6 phan Song Da 19, tién than 1& Xi nghiép trang tri ndi thit thudc Cong ty Xi
ming VLXD DPa Ning (MA DXV dang giao dich trén HOSE), 1a mot doanh nghiép Nha nuéc
dugc thanh 1ap tir ndm 1977 tryc thude tong cong ty Xi Ming -Bo xdy Dung. Nam 1997 cong ty
dugce doi tén thanh Cong ty Song Pa 19 truc thude Tong cong ty Song DA Cong ty d& cd phan hod
tirnam 2003 valén san giao dich chirng khoan (HaSTC) vao ngay 10/1/2008.
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Linh vue kinh doanh
= Xay dung dan dung vacong nghiép: chiém 20% Doanh thu
= Xy dung giao thong, thuy loi, thuy dién, bén cang: 65% doanh thu, trong d6 cha yéu 1&
xay dung thuy dién.
= Pau tu phét trién co So ha tang, kinh doanh nh& 15% trong d6 tip trung dau tu xdy dung
khu d6 thi, khach san...Day lalinh vuc méi ma cong ty dang dan chuyén huéng duéi sy hd
trg manh mé tir 6 d6ng 16n Sudico, ddy 1a linh vuc mang lai nhiéu thanh cng va ss tang
dan ty trong trong co cau doanh thu va loi nhuan cua doanh nghiép trong nhitng nim sip
toi.
Ban lanh dao
Lanh dao cong ty déu 1a nhilng nguoi gidu kinh nghiép vaning luc quan trj tt trong |inh
vuc xay dung va bit dong san, mot phin trong sb d6 duogc diéu dong tir céc don vi thanh vién cia
Tong cong ty Song Pa
= Ong Vi Hong Su - Cha tich H6i dong Quan tri, nguyén Uy vién Hoi dong Quan tri kiém
Ké toan trudong cua Sudico.
= Ong Tran Manh Cudng - Téng Gidm ddc, d& cd 10 nam cong t&c tai Tong cong ty Song
b3, 7 nam tai Xi nghiép Van tai, Céng ty Xay dung thuy dién Vinh Son, 10 nam tai CTCP
S6ng da 18 va CTCP Song ba 19.
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= Ong Vit Kim Long - Ph6 Tong Gidam doc, nguyén Ké Toén truong Cong ty, da cé trén 15
nam cong téc tai Tong cong ty Song Pa, CTCP Song ba 3 va CTCP Song ba 19.

Vi thé ciia cong ty

Vi bé day hoat dong hon 30 nam trong linh vuc xay dung hién cong ty dang 1& nha thiu
tin ciy va co thi phan 16n trong cac dy an thuy dién, thuy loi, duwong giao théng 16n & mién Trung,
Téay nguyén va L &o vdi cac cong trinh tiéu biéu nhu thuy dién XeKaman, Binh Dién, Yaly...
Tiém ning ciia nganh

Toc @6 tang truong nhu cau st dyng dién trong cdc ndm té6i 1a 15-20%, qua do nhu Qﬁu xay
dung céc cong trinh thuy dién coOn twong doi 16n, day ciing la co s d€ giup cong ty phdt trien ben
virng trong nhimg nam t¢i. Ngoai ra linh vue x& dung, kinh doanh bat dong sin ciing la linh vuc
cotiém nang 16n ma cdng ty s& xam nhap manh mé trong thoi gian toi.

II. Tinh hinh hoat dong kinh doanh

K ét qua kinh doanh trong nim 2008

Donvi: triéu déng

Mic di trong nim 2008 nén kinh té gap nhiéu kho

Chi tieu | Q4/08 | Q3/08 | Q2/08 | Q1/08 khan nhung Cong ty van dat ké hoach kinh doanh
D. Thu 18.641 7.368 | 14.744 | 10871 | 43 38 ra: Doanh thu dat 52 ty dong, lgi nhuan sau
LNST 631 473 1.051 787

thué dat 2,9 ty dong, EPS dat 1.961 dong. P&
thanh toan co tirc dot 1 trong nam 2008 cho co

Tinh hinh tai chinh cong ty ddng vai ¢ tirc 14 1.000 dong. Du bao trong nim

Ponvi: ty dong

2009 lgi nhuin cia SIM <3 dat téi thiéu 5-6 ty

Chi tiéu Q4/2008 Q3/2008 3 : A
No ngn han 341 413 dong, EPS dat khoang 3.300 - 4.000 dong.
TSLD 50,1 56,3 L s
Khi ning thanh tosn 147 136 Tinh hinh tai chinh ctia SIM tuyét doi lanh manh:
ngan han (lan) ’ ’ Trong quy 4/2008, cong ty da thanh toan dugc 7

ty no ngan han, giam du no tir 41 ty xudng con 34
ty, nang kha thanh toan trong ngan han ctia cong
ty tor 1,36 lan 1&n 1,47 lan - dat ngudng ty 1€ an

Du bao nam 2009

DonVi: triéu d511g

Chi tiéu 2009 \
Lgi nhuén sau thué 5.000 toan.
EPS 3.300
Béng chi tiéu tai chinh ciia mdt sé cong ty trong Tong cong ty Song Pa ‘
Pon Vi: tricu dong
Taisin | Khau | Thoigian
Chi D.Thu | LNST | ESP cobdinh | hao con phii
tiéu 2008 2008 2008 P/E Book- P/B hiru méi trich khau
value hinh quy hao (quy)
SD2 283597 | 17.428 | 35.000 | 3.611 3,76 | 21.093 0,56 | 88.647 4.000 22,20
SDh4 272.704 5.277 | 75.000 900 829 | 10.980 0,83 | 282.895 3.000 94,00
SD5 953.506 | 50.431 | 60.940 | 8.276 304 | 18645 1,32 | 263.165 | 33.000 8,00
SD6 585.824 | 30.343 | 60.000 | 5.057 3,72 | 29.489 0,47 | 106.744 4.624 23,10
SD7 750.456 | 42.523 | 90.000 | 3.593 6,09 | 35.000 061 | 157.957 6.242 24,00
SDT 677.262 | 48.292 | 117.000 | 4.128 4,40 | 28.816 0,64 | 168.533 | 10.000 16,90
) 258.593 5.364 | 15.000 | 3.576 458 | 21.285 0,80 | 16.034 900 17,80
SDS 204.310 3.206 | 25.000 | 1.282 13,01 7.561 231 | 11966 700 17,00
S55 195498 | 10137 | 24.960 | 4.061 430 | 34.928 0,38 | 15.126 1.100 13,80
S64 75.619 4.829 | 20.000 | 2.415 4,76 | 22.356 052 | 16.210 1.000 16,00
S96 49.670 8.736 | 25.000 | 1.728 5,78 | 12.504 0,83 2.109 300 7,00
S99 144146 | 25112 | 29.740 | 6.651 4,33 | 17.069 152 | 28677 700 41,00
HB(S
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siC 56.276 | 11.926 | 50.000 | 2.385 552 | 19.980 0,64 | 229.679 5.520 41,60
SJE 276573 | 16.422 | 50.000 | 3.820 35| 21594 0,63 | 104.979 6.000 17,50
sic 163.935 8.075 | 30.000 | 2692 523 | 20.176 0,75 | 13.615 310 43,90
STP 114.745 9.925 | 35.000 | 2.836 4,93 | 19.303 073 | 12570 600 21,00
SIS 452.263 | 175.121 | 400.000 | 4.378 10,55 | 32.476 132 | 14.409 400 36,00

2.942 15.000 1.961 5,21 12.867
P/E Trung binh 5,63

Piém ndi bat ciia SIM 1atai san ¢b dinh d& dugc khau hao gan hét khi két thac nam tai
chinh 2008. Két thuc nam 2008, giatri con lai cua tai san cd dinh chi con 609 triéu (S0 VSi nguyén
giala 24,6 ty dong) trong khi cac méy maéc phan 16n 1a hién dai va sé dugc van hanh 6n dinh trong
nhié¢u nam t6i, du bao dén hét quy 1 nam 2009 tai sin c6 dinh ndy $ duoc khdu hao hét. Tir quy 2
ndm 2009 dong tien loi nhuan hang quy cia cdng ty ting thém 500 tri¢u dong/quy (trén 2 ty loi
nhuan/nam) do khong phai trich khéu hao hang quy. (Tuorng ng khi so sanh véi cac Cong ty khac
trong Tong cong ty Song Da, SIM ¢0 thoi gian khau hao con lai ngan nhat (Mot quy), trong khi d6
céc cong ty con lai trung binh khau hao tir 4 dén 8 nam).

Hinh 4nh mdt s6 may méc thiét bi ciia cong ty:

Mdy Iu rung Dynapac 2520 My dao bdnk xich

Meay In 14T Xe é 16 Hyundai

Hwong di moi, tiém nang maoi

Trong ndm 2009 cong ty ddy manh viéc kinh doanh trong linh vuc xay dung, kinh doanh
trong linh vuc nha ¢, khu d6 thi. Budce dau tién trong ké hoac ddy 1a viéc cong ty dang chuan bi
doi try so tir mién Trung ra HANGi dé tiép can thi phan nha ¢, khu d6 thi dang phét trién rdt nhanh
sau khi c6 chinh séch mé rong Thi d6, va géi kich cau coa chinh phu trong cac ndm t6i (SIS s
nam vai tro |& nha thau 16n trong hoach dinh ndy cia chinh pha). Véi sy hd trg manh mé tir ¢b
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d6ng | 6n Sudico thi huéng di méi ndy cia Song da 19 S8 gitp cong ty nang 1én mot ting mdi trong
tuong lai. (Tham khao chu truong dinh hudng méi nam 2009 caa SIM tai Nghi quyét HPQT so
04/NQ-HBQT ngay 29/10/2008).

Toanha Sudico s¢ latru s méi cia Song ba 19

Du bao giao dich c6 phiéu . q

Do bi anh huéng chung trong chu ky suy giam cua TTCK toan cau va Viét Nam, gia co
phiéu SIM ciling bién dong giam manh khién gia SIM giam vé mirc quanh ménh gia va duoc tich
luy dai:

Do thi so sanh muc giam cuaSIM vaVNINDEX
(Nguon Bloomberg)
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Tuy nhién, trong 4 thang tro lai diy, SIM giao dong trong bién do hep quanh mdc
10.000d/CP va c6 nhitng dau hiéu tich lity t6t, khdi luong tang din déu, 6n dinh (SIM c6 thé liét
vao dong ¢b phiéu “quy hiém”).

Chung toi dy bao ngay khi thi truong chung, chi s6 VN-Index ¢6 diu hiéu tuong déi 6n
dinh tré lai trong ngin han, thoi diém SIM cong bo két qua kinh doanh nam 2008, khi Chuyen try
So ra ngod Ha noi s& 1a c&c s kién quan trong gin v4i qua trinh dan khing dinh vi thé va tiém
nang ciia SIM. Vi vy, v6i murc gia hip din xoay quanh ménh gia nhu hién nay, SIM 12 ¢6 phiéu
rat dang dé xem xét va dau tu. Mic gia ky vong SIM ting tré lai 1a & mirc xoay quanh gié tri s6
séch, tac s& roi vao khoang gia 12.500-14.000 d/CP va c6 thé cao hon trong diéu kién TTCK
chung 6n dinh vating.

Keét luan

Vi lgi thé 1a doanh nghiép thudc Tong cong ty Song D3, dai dién 1a co dong 16n Sudico,
trong nhitng ndm qua cong ty d& cd két qua kinh doanh cao va én dinh. Trong nhitng nam t6i phat
huy nhiing 1oi thé san ¢6 vatich cuc tim hudng di méi, SIM chéc chan S8 ¢o nhiéu tiém nang phat
trién dé tro thanh mot trong nhitng cong ty hang dau trong Tong cong ty.

Khuyén co

Nhirng thong tin trong ban bao cdo d& duoc thu thap tir cic ngudn chinh théng va xem xét can
trong, tuy nhién Cong ty Co phan Ching khoan Hoa Binh khdng chiu bat ky mot trach nhiém nao
vé murc d6 chinh xac ndo V& cac ngudn thong tin trén. Moi phan tich nhan dinh déu mang tinh cha
quan trén co sd cac thong tin co dugc vi vay n6 chi mang tinh chit nhu mot kénh tham khao ma
khadng khuyén nghi ngudi doc ra mot quyét dinh dau tu cu thé ndo do.

Cong ty Co phan Ching khoan Hoa Binh sin sang hop tac, trao doi moi thong tin trong khuén khd
cho phép. Moi v kién xin lién hé:

Trwéng bo phan: Ha Noi
Nguyén Huy Dwong S6 34-Hai Ba Trung, Q.Hoan Kiém, Ha Ngi
Email: Duongnh@hbse.com.vn DT: (84-4) 39368866
Fax: (84-4) 39368665
NhOm phan tich: Website: www. hbse.com.vn
Nguyén Pirc Khanh TP. Hd Chi Minh
Email: Khanhnd@hbse.com.vn S6 45 VO Thi Sau, Quéan 1, TP.HCM
Tran Viét Ha PT: (84-08) 6.2906226
Email: Hatv@hbse.com.vn Fax: (84-08) 6.2906116
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