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Xin vui long doc Quyén T Chéi & trang
cubi

Thanglong FORE(AST

Mgt cdch du bdo ddng tin cdy, dua trén 56 liéu cho thi truong Viét Nam

V6i chu 6i phan tich m 64, ThangLong For ecast, ching téi _duwa ra cho quy vj cai
nhin sdu s dc cén dé quy vj cé th é tré thanh ng woi dan d4t thj trwong ch &
khong ph di ng wéi theo th j trwrdng. Nghién ¢ ¢u cda ching toi s é gilp quy v §
biét lam th é nao dé phat hi én khi th j trwong h i phuc trwéc khi s w héi phuc
dién ra, va tranh dworc khi th jtrwong s ut gi dm.

Chi b&o c 6 phiéu co gia tr i vén hoa th i
trwong nh 6 va vira'

Nhiing khac biét tdng truéng giifa chi s6 c¢é phiéu cé gia trj vén hoa thi
trrong nhd va vera

O 4n ban nay, chang toi gi¢i thiéu mét chi bao mai cho thj trweng: Chi bao cb phiéu
nhé va vira. Trong 12 thang qua, Chi bao ¢ phiéu nhé va vira da dy bao dwoc mot
s6 1an dao chiéu chinh cla thi trwéng trwéde khi ching xay ra. Théng qua phén tich
céc bién dong thi trwéng trong Chi sb ¢d phiéu Thang Long nhé va vira, ching téi c6
thé c6 y twdng liéu thi treong sé dién ra thé nao trong tuan téi cling nhw trong tuwong
lai.

Pay la 4n ban dau trong chubi nghién ciru ThanglLong Forecast. Muc dich cua
ching t6i 14 &ng dung nhitng théng ké va chi sé méi dwoc xuét ban trong ban tin
Thanglong Express hang ngay dé phan tich va dy bao hanh vi thj treorng. Néu thei
gian gan day quy vi khdng doc ban Express nao thi bay giér 1a thei diém tét dé nhin
lai. Hay d&ng ky dé dwoc nhan ban Express hang ngay bang cach gt e-mail cho
ching t6i t¢i dia chi huongtrang@thanglongsc.com.vn, v&i “Dang ky ban tin
Thanglong Express” viét trén dong tiéu dé.

Tom tat va k ét luan chinh :

e Nhin chung, ¢ phiéu nhé va vira chuyén ddng cung huéng véi nhau, ting
diém trong cac ngay thj trwéng 18n va méat diém vao cac ngay thi trudng
xuéng.

e Khi cac cb phiéu nhd va vira chuyén dong khac hwéng nhau, diéu nay
thwong phat di tin hiéu v& sy dao chiéu cla thj trwéng hodc xac nhan xu
hwéng dai hon cla thi treong.

e Nhirng nha dau tw hy vong phét hién dwoc sw ddo chiéu I&n tiép theo cha
thi trwdng nén theo ddi mdt cach chat ché dién bién gia cta cb phiéu nhd
v&i cac cb phiéu lén hon.

e Nha dau tw c6 thé xem xét dién bién gia cta chi sb cb phiéu nhé va vira,
clng vé&i nhiéu chi bao thi trwong khac trong 4n ban ThanglLong Express
hang ngay clia ching toi.

e Khong co6 sy dot bién gan day trong Chi bao cb phiéu nhé va vira, vi vay
ching t6i khéng nhin thay sy tang diém manh nao xay ra trong twong lai
gan.

! Tac gia bay to long cam on toi ddng nghiép Kris Bartkus va Giam déc Khéi Phan tich va Tw van Pau tw
Quach Manh Hao vé sw gidp d& ctia ho. Tuy nhién, moi sai s6t néu cé déu thudc vé tac gia.
? Sau day goi tt [a cd phiéu nhé va vira
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XAY DUNG CHi BAO CO PHIEU VIPA VA NHO

Ca c6 phiéu nhd va vira déu dién bién giéng nhau trong nam qua. Néu chuén hoa
chi sé cb phiéu Thang Long vira va nhé® 14 100 & ddu ndm 2008, ching ta c6 thé
thédy cd phiéu nhé va viva lan lwot mét 77.35% va 76.61% gia tri. Biéu d6 duéi day
cling cho thdy chi sb cla 2 loai c6 phiéu nay cung di Ién va cung di xubng tirng

ngay.
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Tuy nhién cb phiéu nhd va vira khong phai lic nao ciing chuyén déng cling huéng
hay chuyén ddng b&i cung gia tri. Chang tdi goi nhitng dién bién khac biét cha cb
phiéu nhé va vira nay la Chi bao ¢ 6 phiéu nhé va vira, chi bao nay cé th é dwoc
tinh toan b &ng cach tr tr phan trdm thay déi hang ngay trong Ch isé Cé phiéu
vira tle phan trdm thay déi trong Ch i sé C6 phiéu nhé.
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® Quy vi c6 thé tham khao Chi sb cb phiéu vén héa nhé va chi s cb phiéu vén héa trung binh ciing nhw
céac chi s6 va sé liéu théng ké khac tai ban tin hang ngay Thanglong Express ctia chiing téi. D& nhan
dwoc ban tin Express, xin vui long gt email t&i dia chi: huongtrang@thanglongsc.com.vn véi cum tir
“Dang ky ban tin Express” trong phan chi dé ctia email.
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S DUNG CHi BAO CcO PHIEU VUPA VA NHO

Biéu dd & trén cho thay, Chi bao Cb phiéu nhé va viva thuwdng cé gia tri gan bang 0.
Diéu d6 c6 nghia rang Chi s6 cb phiéu nhé va Chi s6 Cb phiéu vira thuwdng chuyén
dong cung gia tri va cung mét hwéng hang ngay

Tuy nhién, c6 mét vai thoi diém quan trong trong nam, khi cac chi sb chuyén déng
tach r&i nhau, Chi bao C6 phiéu nhé va vira c6 gia tri dwong rat cao ho&c gia tri am.
Vay nhirng dot bién nay c6 y nghia gi véi thi truerng? Dé tim ra cau tra |&i, chang toi
da vé biéu d6 Chi bao Cb phiéu nhé va vira cling véi chi sd VN cling véi nhau.
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Chi bao C& phiéu nhé va vira da nam |an dot bién trén 5% ho dc d wéi -5% ké tir
ngay 3 thdng 1, n am 2008. Trong t teng tr weng hop, Chi bdo nay da dw bao
chinh x4c dwec hwéng di cha xu hwéng trung h an. Trwdc tién, vao dau thang 1,
VN index d& giam nhe, tuy nhién thi trwéng da khéng chac chén liéu day l1a xu
hwéng gidm hay chi la diéu chinh ngan. Mét dét bién niva trong Chi bao xay ra vao
cubi thang 2 d& xac nhan sw tiép tuc cha xu thé giam gia.

Théng tin h @u ich nh &t cho nha dau tw hién tai |a hanh vi ¢ ta chi béo trong

th&i gian th i trwéng dao chi éu vao thang 6 . Thi trwdng da gidm déu subt niva dau
nam trwédc khi xu hwéng di 1én ngén trong ndm ngay xuét hién vao ngay 11 thang 6,
2008, tiép sau d6 VN index lai gidm lién tiép. Tuy nhién, ngay 19 thang 6, Chi bao cb
phiéu nhé va vira da dot ngét tang 12%, dw bao trwdc thi trwdng sé héi phuc trong
trung han va diéu nay da xay ra 2 ngay sau d6. M6t dot tang diém nira ctia Chi bao
lén 10% la vao ngay 30 thang 6 d4 xac nhan xu hwéng tang diém trong trung han sé
dwoc duy tri.

Sau dot diéu chinh gidm ngan han trong 6 ngay vao cudi thang 7, Chi bao nay da lai
tang diém lén gan 6%, dw bao mét cach chinh xac xu hwéng tiép tuc di lén trong
trung han ké t&» ngay bét dau n6 tang diém.
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Trong c& nam trwdng hop tang giam dét bién trén 5% va dudi -5%, Chi b4o dy bao
chinh xac xu hwéng thi tredng.

CO SO KINH TE HOC CHO CHi BAO CO PHIEU NHO VA VUA
Vi sao chi bao nay hoat dong?

Thé nhét, bdi vi tuyét dai da sb cac giao dich trén san déu tap trung vao cd phiéu
blue chips va cac cong ty c6 vén héa thj trwéng Ion, cac c¢d phiéu nhd thwdng co
khéi lwgng giao dich trong ngay rat nhd. Chinh kh éi lwgng giao d ich nh é nay lam
cho céc ¢ 6 phiéu nhé tr& nén nhay cam hon véi nhibng dong thai thay déinhé
nhét trén th i trweéng . Néu cac thay déi vé mua va ban cé kha nang dan dén sy dao
chiéu cla thj trwéng thi nhi'ng anh hwéng nay sé duoc thé hién trwéc nhat Ién chi
sb cla nhirng cb phiéu nhd cé d6 nhay véi thi truerng cao hon nhitng ¢b phiéu cla
cac cong ty vén hoa thi truéong lon.

The hai, cé thé do nhitng ngwdi kinh doanh cac ¢b phiéu nhé thweng la nhivng nha
dau tw c6 kién thire va hiéu biét vé thj tredng hon. Phan 1én cac nha dau tw chi dau
tw chi yéu vao blue chips hodc dau tw réng khép trén thj trwdng. Néu nhw cac c 6
phiéu nhé thwéng dwerc giao d ich b @i nhibng nha dau tw giau ki én th tc va
kinh nghi &ém thi cac cb phiéu nhé nay sé dwoc hwéng loi tir kién thire ctia nha dau
tw va c6 kha nang dw béo nhirng dién bién cla thj trwdng trong twong lai.

Cuéi cuing, do nhirng dién bién Ién xubng cta cac c¢d phiéu nhé khéng duwoc quan
séat chat ché béi phan dong nha dau tw, cac cb phiéu nay hoan toan tw do 1&n xuéng
ma khéng thu hat nhiéu sy cha y tir thi trwdng réng hon — cho dén khi mét nha dau
tw nao d6 lwu y va thi trwéng di theo. Diéu nay co thé giai thich tai sao nhitng dao
déng cta Chi bao dwéi 5% thi khdng lam thi trwdng bi tac dong nhwng Chi bao dao
dong trén 5% thi co.

NH’NG HAN CHE

Chiing ta nén can than trong viéc theo ddi chi bao c¢d phiéu nhé va vira. Thir nhét,
chi v&i 5 diém di liéu, khéng c6 da théng tin dé xac 1ap mét mau phan tich hdi quy
manh. C6 kha nang dét bién cla chi bao nay trong nam 2008 chi la mét sy tring
hop ngéu nhién ché khéng phai mét yéu té mang sirc manh dy bao dbi vai thi
trwdng.

Ciing ¢ mot mdi hoai nghi I&n vé mot dot bién manh dén mc nao thi du dé duwoc
coi la tin hiéu quay dau cua thj trwdng. Chi bao nay cé tinh bién déng rat cao va
nhirng dao déng gitka 5% va -5% dién ra kha thwong xuyén. Trong cac trwdng hop
ké trén, nguéng 5% dugc st dung dé loai trir sw nhiéu loan va chi tap trung vao
nhirng ddt bién rd rét cha chi bao. Tuy nhién ngwéng nay ciing khéng dam bao la
mot ngudng chinh xac va khdng thé loai triv trwérng hop tinh nhay bén cla chi bao
sé thay ddi theo thdi gian, phu thudc vao nhivng diéu kién cla thj trwdrng. Viéc mot
dot bién trén 5% co kha nang xac dinh mét dot ddo chiéu trong ndm 2008 khéng co
nghia 1a mot dot bién khac twong tw cé thé xac dinh mét dot dao chiéu khéc trong
nam 2009. Hon nira, v&i cac nha phan tich viéc quyét dinh phai lam gi véi mot dot
bién gan ngwéng 5% ciing 1a mot diéu kho khan.

Viéc dy béo cac dot tang gia va nhirng dot sut gid lubn luén d& dang hon khi thi
trwdng da dién ra, khi ma ching ta da biét chi sé VN index sé dién bién thé nao dé
dw doan. Chi sb cb phiéu nhé va vira da hoat déng rat tét khi nhin lai nhirng dién
bién cGia nam 2008.Ching ta nén ¢ an trong trong vi éc str dung chi béo dé dwa
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ra cac quy ét dinh dau tw trong n &m 2009. M&c du day la mét cong ¢ u hiru ich,
né ciing chila mat trong s 6 rat nhi éu cac ch i b4o ma nha phan tich coth & stp
dung dé loai bé nhirng nhi u loan vé cac dao ddng ng au nhién trén th j trwong.

CHi BAO O PHIEU NHO VA VIPA HOM NAY: TIEP TUC Bl NGANG TREN SAN
HOSE

Chi bao C6 phiéu gan day da dién bién ra sao trong théi gian gan day? Cau tra | la
khong nhiéu!

*® | Chi bao CP vira-nhé: Thang trudrc
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Trong hau hét cac phién giao dich cta thang trwéc trén san HOSE, tinh bién déng
gitra cac cb phiéu la twong dbi thap, vi hau hét cac ma chirng khoan déu tang hoac
gidm dong thei do khéi lwgng giao dich vé cliing thdp. Chi bao c¢b phiéu nhé va vira
da dw bao chinh xac sw tri tré kéo dai cla thi trwdng.

Tuy nhién, trong 2 ngay giao dich gan day nhét, chi b4o nay da sut tir 3.3% xubng
con -3.5%. Do khéng mét dién bién thj trweéng nao pha v& nguwéng +/- 5%, ching toi
khong dy bao mét xu hwéng tang hay gidm manh nao trén san HOSE trong trung
han. Bé chi bao téng tré lai theo ching téi thj trwérng can ching kién ca khéi luong
giao dich va tinh bién déng gitra cac cd phiéu tang Ién trén mdc tri tré hién thdi. Cho
téi thoi diém d6, chang téi ky vong sé c6 nhiéu hon dao déng nhé trong chi bao
nay, tuy nhién s& khdng co dién bién I&n ndo vwot ra ngoai cac nguéng ké trén. Quy
vi hdy quan séat cac dién bién cuta chi bao nay va céc chi bao khac trong ban Thang
Long Express cla ching toi.
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Khdi Phan Tich Va T w Van Pau Tw

B&o cdo nay dwoc viét va phan phbi béi Phong Phan tich, Khéi Phan Tich va Tw Van Dau Tw, Cong ty
Chtrng khoan Thang Long. Chiing t6i hién dang cung c&p cac san pham sau day:

Thang Long Express Thang Long Intel
. Market commentary . Economic Insight
. Trading Strategies . Portfolio Strategies
. Company Reports . Economic Outlook
. Industry Reports . Stock Watch

Tac gia cua bao cado: Joseph Busa

Joe Busa tét nghiép trwéng Dai Hoc Harvard nam 2008 véi bang cir nhan vé kinh té, chinh trj va triét hoc.
Nganh nghién ctru chinh cGa Joe lien quan dén cac nwéc dang phat trién. Joe da tirng 1a giam déc
chwong trinh chinh sach tai Hoc vién chinh tri va da lam viéc trong nhém nghién ctru va chinh sach trong
chién dich tranh ct téng théng clia Barack Obama tai Mién Nam Caroline. Anh ta da dén Viét Nam va gia
nhap TSC dé tim hiéu kj hon vé nhirng thj trudng von dang ndi 1én va ho tro dé dwa ra cac san pham
nghién ctru phan tich tai chinh chét lwong cao bang tiéng Anh ctia TSC

QUYEN TU CHOI

Quan diém thé hién trong bao cao nay la ctia Phong Phan Tich, Khéi Phan Tich va Tw Véan Dau Tuw,
Cong ty Chirng khoan Thang Long. Nhivng 1ap luan thé hién quan diém trong bao cdo nay ciing c6 thé
thay‘dc‘)i bat cr lic nao ma khong can phai bao trwéc. CAc tac gia da dwa vao nhirng thong tin t&r nhirng
nguon dwoc coi la dang tin cay, du vay ho ciing khéng kiém chirng mot cach doc lap cac nguon tin nay.
Nhirng khuyén nghi trong bao cao nay duoc hiéu 1a danh cho nhi¥rng nha d4u tw quan tam t&i dich vu hd
tro dau tw tai Cong ty Chirng khoan Thang Long. Bao cao nay ciing khong nén duoc coi la co s& dé
dwara nhirng khuyén nghi mua, ban hoac dang ky dau gia nao. Bao céo nay ciing khdng nén dwoc
phan phat

thém toan bo hodc tirng phan du véi muc dich nao. Khdng cé bt ctr nhirng can nhac nao dwoc dwa
ra lién

quan t&i muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hay nhu cau cu thé nao dé ctia ngwdi nhan

© Ban quyén. Cdng ty Chirng khoan Thang Long 2007, TAT CA QUYEN BUQ'C BAM BAO. Tirng

phan hodc toan bo bao cao nay khong dwoc ché bién lai, lwu gitr hodc phan phat bang bét ctv hinh thirc
hay phwong tién gi ma khéng dwoc phép ciia Céng ty Chirng khoan Thang Long
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