CTCP CAO SUBPONG PHU [DPR]

NGANH: CAO SU TU NHIEN

CAP NHAT NHANH

CTCP Cao su Ddng Phi méi cong bd bao cao wéc thwe hién ké hoach
cua 8 thang dau nam 2009 véi két qua rat kha quan, dac biét so véi ké
hoach doanh thu, Igi nhuan dé ra. Theo d6, coéng ty da tiéu thu dwoc hon
2000 t&n ma trong thang 8, khién san luwong tiéu thu luj ké sau 8 thang ting
lén mirc gan 11.000 tAn, bang 56% ké& hoach tiéu thu ctia ndm 2009. Bing
theo tinh mua vu cla hoat déng khai thadc mu cao su ting dan vé nra cudi
na&m, chi trong 2 thang dau quy 3, DPR d4 tiéu thu dwoc hon 4.000 tAn ma (so
v&i tdng tiéu thu cGa 2 quy dau nam 1a dwdi 7.000 tan). Trong thang 9 thoi tiét
dang mua nhiéu nén viéc khai thac ma dang tam thoi cham lai, do vay san
lwong tiéu thu ctia thang 9 nhiéu kha néng sé giam so véi thang 7, 8 nhung sé
bat dau tang manh tr& lai tr thang 10. Quy 4 thuwong c6 san lweng khai thac
va tiéu thu cao nhat trong nam.

Gia cao su tw nhién da tirng bwéc héi phuc tir sau khi cham day vao cudi
nam ngoai, dic biét trong th&i gian gan day. Nho do, gia ban trung binh
clia cdng ty trong riéng thang 8 da tang 1én mic hon 30 triéu ddng/tan tir mic
27 triéu ddng/tan trong thang 7 ( mirc trung binh cGa niva diu nam la 25,3 triéu
ddng/tan). Gia ban hién tai ciia DPR dang & murc khoang 35 triéu déng/tan.
V6i viéc cac hop ddng ky han giao trong mét thang cla cong ty 1y gia ban
trung binh thang trwéc 1dam co sé&, buwdc hdi phuc manh cla gia cao su tw
nhién tlr thang 8 dén nay sé gilp gia ban trong cac thang téi dat mirc cao hon
nira.

Theo b&o céo tién dd cta DPR, lgi nhuan tir hoat déng kinh doanh sau 8
thang dat mirc 95,6 ty, bng 105,6% so v&i ké hoach dat ra. Tuy nhién cé
kha nang mtrc |i nhuan nay chwa that sat thwc khi cong ty st dung muiec
gi& thanh binh quan theo ké& hoach dé tinh. Cu thé hon, cong ty van st
dung mirc gia thanh tiéu thu binh quan (gdm ca gia vén va chi phi ban hang,
quan 1y) cho mu tw khai thac trong 8 thang dau ndm 1& 16,77 triéu ddng/tan,
von dwoc xay dwng v@i gia dinh mrc gia ban binh quan dat 22 triéu/nam. Trén
thwc t&, gia ban binh quan luy ké cta 8 thang da 1&n mirc 26,64 triéu ddng/ndm
va theo théng |1& chi phi nhan céng (chiém ty trong I&n nhét trong co cAu gia
thanh) thuwdng dworc trich ty 1é thuan véi merc doanh thu tr ban mua khai thac
(khoang gan 40%). Theo bao cdo tai chinh quy 2, chiing t6i tinh dwoc mic gia
vén binh quan cGa ma céng ty khai thac trong 6 thang diu nam da la khoang
17,5 triéu ddng/tan, chwa ké chi phi ban hang va quan ly. Nhw vay, dén cubi
quy 3 khi 1ap béo céo tai chinh quy, m&c gia thanh binh quan nhiéu kha ning
sé& cao hon murc wéc tinh theo k& hoach clia cong ty.

SSI nghiém c&m viéc s dung, va moi sy in 4n, sao chép hay xuét ban toan bod hay
tlrng phan ban Bao cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng cé sw chap thuan cla SSI.
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< Trong wéc tinh hién tai cta ching t6i, mic gid ban trung binh cua DPR cho ca nam 2009 vao khoang hon 29
triéu/tan, loi nhuan sau thué khoang 150 ty déng, twong tng véi mirc P/E 2009 khoang 16,6x. Mirc dinh gia
hién tai c6 vé khong hap dan hon mat bang thi trwéng chung, déc biét khi dat trong bdi canh ting trwéng loi nhuan
am la kho tranh khéi trong ndm nay. Tuy nhién, hién céng ty (va nganh cao su tw nhién néi chung) dang cé nhiéu
yéu t6 thuan loi hon 1a kha nang c6 “tin xau” do gia ban van trong xu thé hdi phuc tét va tinh moia vu khién KQKD sé
tbt hon nhidu trong 2 quy cudi ndm, cong véi trién vong tang trwéng loi nhuan héi phuc trong nam sau. Day la
nhivng yéu tb gitip nang dé gia cb phiéu clia nganh Cao su ty nhién. Tém lai ching tdi cho rang gia cd phiéu DPR
khé cé khd nang tang manh hon thj trwdng chung do mirc dinh gid hién da kha cao, nhwng rdi ro gia giam manh
ciing khéng nhiéu, tri phi thi trwéng tréi qua nhivng phién diéu chinh giam sau. Ciing xin lwu y I trong wéc tinh loi
nhuan trén, chang t6i chwa tinh dén khoan déng gép cla dw an Cong ty CP cao su ky thuat (DPR ndm 40%) dw
dinh sé bat dau san xuét trong thang 9 nay do chwa cé nhiéu théng tin chinh thirc. Phan thu dwoc tir dw an dau tw
nay trong nam nay (néu co) ciing chwa nhiéu (dwéi 10 ty ddng). Nhw vay, cac yéu t6 c6 thé khién con sé lgi nhuan
thwe t& trong ndm nay cao hon mirc wéc tinh cla chdng toi hién cé: 1) gia ban cao su virng & méc cao nhw hién
tai hoéc tiép tuc ting, 2) dw an cao su k¥ thuat c6 thé mang lai loi nhuan ngay trong nam nay, 3) DPR c6 thé thuc
sw diéu chinh chi phi xudng mic thap hon trong gia thiét cta ching téi (VAn dé& nay ching t6i sé& can doi bao cao
tai chinh quy 3 dé kiém dinh). Ngwoc lai, néu gia ban cao su gidam dang k& (kha nang xay ra khoéng cao véi béi canh
hién tai), KQKD cla DPR sé bj anh hwéng tiéu cuc.

% K& hoach phat hanh thém ting vén diéu |é cua DPR: Lién quan dén ké& hoach phat hanh thém cta DPR, cong ty
hién van dang trong qua trinh tdng hop v kién cta cd déng. Chwa cé théng tin chinh thirc nhwng theo tim hidu cla
chang t6i thi dw dinh day sé la dot phat hanh riéng 1& khodng 3-5 triéu cb phiéu, véi muc tiéu phat hanh véi gia tt
nhét c6 thé dé thu v& khoadng 150-200 ty ddng tai tro cac dy an dang trién khai cia cong ty (gdm: trdng cao su tai
Daknong, tai Campuchia va dw an khu céng nghiép Bac Ddng Phu). Cong ty dang hy vong sé& hoan thanh dot phat
hanh nay trong ndm nay. Do day déu la cac dw an dai han (d4c biét la dy an tréng cao su can 5-6 ndm méi bt dau
cho doanh thu) nén viéc phat hanh thém trwéc mat sé khién EPS cla cong ty bj pha lodng nhe. Trong truéng hop
khéng thoa thuan dwoc mic gia tét (khodng 55.000 ddng/CP hodc hon), cong ty s& chon phuwong an vay ngan
hang dé tai tro cac dy an nay.

SSI nghiém cam viéc s& dung, va& moi s in &n, sao chép hay xuét ban toan bo hay
tirng phan ban Bao céo nay vi bat ky muc dich gi ma khéng cé sy chap thuan cta SSI.
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CA4c thong tin, tuyén bd, dy doan trong ban béo céo nay, bao gdm ca cac nhan
dinh ca nhan, 1a dwa trén cac ngudn thong tin tin cay, tuy nhién SSI khéng dam
bao sw chinh xac va day da cta cac ngudn théng tin nay. Cac nhan dinh trong
ban bao céo nay dwoc dwa ra dwa trén co s& phan tich chi tiét va can than,
theo danh gia chd quan cda ching toi, 1a hop ly trong thoi diém dwa ra béao
cdo. Cac nhan dinh trong bao céo nay cé thé thay dbi bat ki lic ndo ma khong
bao trwéec.

B&o cao nay khéng nén dwoc dién gidi nhuw mot dé nghi mua hay ban bét ci
mot c¢d phiéu ndo. SSI va céc cong ty con; cling nhw giam dbc, nhan vién cia
SSI va céac cong ty con c6 thé cé loi ich trong cac cong ty dwoc dé cap toi
trong b&o céo nay. SSI cé thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céac
cong ty dwoc dé cap toi trong bao céo nay. SSI sé& khdng chiu trach nhiém dbi
v&i tt ca hay bt ky thiét hai nao hay sw kién bi coi 1a thiét hai déi v&i viéc st
dung toan bd hay bét ky théng tin hoac y kién nao ctia béo céao nay.
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