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Chung t6i méi nhan dwoc thong tin chinh thirc vé két qua kinh doanh rat an twong ciia NTP trong
quy 2, 2009. Theo nghi quyét HPQT ciia NTP ngay 15/07/09, sau 2 quy dau nim, doanh thu
va LNTT ciia cong ty lin lwot dat 681 ty dong va 180 ty dong, twong vng hoan thanh 60%
ké hoach doanh thu va xép xi 100% ké hoach lgi nhuén dit ra cho 2009. So véi ciing ky nim
ngodi, doanh thu ting truéng 11% trong khi LNTT ting gan gip doi (98%). Pay la mot két qua
hét stc an tuong, t6t hon nhiéu so véi ky vong ctia chung toi trude do.

Tuy tin ddn vé muc loi nhuan cao ctia NTP d xuat hién mot thoi gian, gia cuia NTP tir cudi thang
6 (68.000 VND) dén nay (71.200 VND) khong bién dong nhiéu, duong nhu phan anh sy nghi
ngai rang két qua nhu vay qua tot dé c6 thé 1a that. Trong 3 ngay qua, gid NTP ciing chi ting nhe,
nhiéu kha ning tin vé ting trudng dot bién trong KQKD quy 2 nay van chua duoc phan dnh hét
vao gia. Chiing t6i cho rang trong ngan han, NTP s& c6 dién bién gia tot hon thi trudng chung va
nha dau tu cé thé xem xét CP nay cho danh muc cta minh. Chiing t6i ciing luu y rang muc loi
nhuan cta quy 2 nhiéu kha ning s& 13 mirc tot nhat trong nim nay ctia NTP.

Chung t6i da dy tinh NTP s& dat khoang 400 ty dong doanh thu va 78 ty dong LNTT trong quy 2.
Thuc té, cong ty dat 401 ty dong doanh thu va t&i 118 ty ddng LNTT. Trong udc tinh nay, chung
t6i gia dinh rang gia nguyén vat liéu nhya da cham mirc thap nhat trong quy 1 nim nay do gia da
c6 xu hudng ting dan tir diu nam trong khi hau hét lugng hang t6n kho gia cao mua trong 2008
da duogc giai quyét trong quy cudi nam , thyc té quy 2 méi 1a thoi diém cong ty ghi nhan muc gia
dau vao thap nhat. So voi quy 1, gid trung binh ctia bot nhua PVC va hat HDPE dua vao san xuét
giam 1an lugt 10% va 15% trong quy 2, gop phan chil yéu lam ting ty sut loi nhuan trude thué
1én hon 29% tir mtic 22% ctia quy 1 (mirc chung cta 2008 1a 14%). Chi phi tai chinh thip hon do
huéng mire 13i vay wu déi cua chuong trinh bu 13i suat va du ng giam ciing gitp cai thién ty suat
191 nhuén trong quy nay.

Vi két qua nhu vy, quy 2 nhiéu kha ning s& ghi nhan mirc loi nhuan cao nhét trong nim nay.
Quy 3 c6 thé tiéu thu s& cham lai do thoi tiét mua nhiéu khién hoat dong xay dung bi anh hudng.
Quy 4 ciing 13 mua cao diém giéng quy 2, nhung kha ning ldp lai mic loi nhuan nhu quy 2 kho
xay ra do hién gi4 nguyén liéu nhya da ting 35-40% so v6i dau nim, va cong ty thuong chi dy
trir du cho 2 thang san xuat. Sau 2 quy dau, cong ty da san xuat duoc 19.706 tin san pham, bang
hon 55% ké hoach nam. Véi céac gia thiét trong 2 quy cudi, tinh hinh tiéu thu van dién ra tét, dat
mirc khoang hon 18.000 tin va gia nguyén liéu nhya trung binh tang 10-20% so véi quy 2, chiing
t6i woc tinh LNST trong nam 2009 ciia NTP dat gan 270 ty (khoan thué truy thu gan 50 ty da nop
hoi thang 5 theo cong ty s& duoc hach toan thiang vao loi nhuan dé lai). Tai muc gia 71.200
VND/CP, P/E 2009 cua NTP = 5.8x, hép dan hon tuong ddi so voi mic 8x cua BMP theo uéc
tinh cua ching toi.
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Céc thong tin, tuyén bd, du doan trong ban b&o céo nay, bao goém ca cac nhan dinh ca nhan, 1a dya
trén céc nguon thong tin tin cay, tuy nhién SSI khong dam bao sy chinh xac va day du cua cac
nguon théng tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao cao nay dugc dua ra dya trén co s& phan tich chi
tiét va can than, theo danh gia chu quan caa ching toi, 1a hop ly trong thoi diém dwa ra bao cao. Cac
nhan dinh trong béo céo nay cd thé thay ddi bat ki lic nao ma khong béo trudc.

Bio c4o nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghi mua hay béan bat cir mot ¢d phiéu nao. SSI
va cic cong ty con; ciing nhu giam dbc, nhan vién cia SSI va cac cong ty con co thé co lgi ich
trong cac cong ty duoc dé cap t6i trong bao cdo nay. SSI cé thé da, dang va sé tiép tuc cung cip
dich vu cho cac cong ty dugc dé cap téi trong bao cao ndy. SSI s& khdng chiu trach nhiém déi véi
tat ca hay bat ky thiét hai nao hay su kién bi coi 1a thiét hai d6i véi viéc st dung toan bo hay bat ky
thong tin hoic y kién nao cua béo cao nay.
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