ASS D

CHUNG KHOAN AN BiNH

Phong Nghién ctru - Phan tich
Email: analysis@abs.vn

Phan tich tém tit

Ngan hang TMCP Sai Gon Thwong Tin - STB

Nganh Cao nhat 12 tuan
Ngan hang 18.600
CO PONG LON & ROOM NUOC NGOAI
- IFC: 4,86%
- ANZ: 10%

- Ty 1€ so httu NDTNN: 29,28%
- Room nudc ngoai: 0,72%

Thép nhét 12 tuan
13.000

Gia hién tai
19.800

HOAT PONG CHINH

- Cho vay (85%)

- Pau tu, kinh doanh chirng khoén (1,4%)
- Kinh doanh vang, ngoai té (6%)

- Dich vu (8%

KET QUA KINH DOANH - tri¢u dong TOM TAT HE SO TAI CHINH

Nim 2006 2007 2008 Nim 2006 2007 2008
Vén diéu 16 2.089.413 5.662.485 5.977.578 Hésdno 92,0% 87,0% 87,0%
TN lai 1.647.753 7.161.082 3.383.002 ROA 6,7% 16,0% 5,1%
LNTT 611.328 1.581.971 1.109.927 ROE 21,3% 31,0% 14,7%
LNST 470.128 1.397.897 964.753  CP 1ai/TN lai 60,0% 66,0% 84,0%
PE 8.8 8,0 12,3 EPS 2.250 2.469 1.614
PB 14 1,5 1,5 BV 13.738 12.980 12.980

PIEM MANH

- Vén diéu 1¢ 16n, chi sau ACB va EXIM trong khéi
NHTMCP, tao diéu kién thuan loi trong huy dong, cho vay
- Trong 1 nam thi trudng tai chinh nhiéu bién dong nhung
huy dong trén thi truong 1 van ting 4,3%, gép phan 1am
téng tai san ting truong 6%.

- Phan 16n ngudn von huy dong tir khach hang dugc sir
dung dé cho vay trén thi truong 1, tai tro 1 phan cho thi
truong 2 va st dung dé mua trdi phiéu. Diéu nay dem lai loi
ich cho STB khi 14i suat thi trudng 2 nim 2008 ting manh
- Danh muc d4u tu khé an toan véi ty 1¢ dau tu vao trai
phiéu trén tong danh myc 1a 93,6%. Nam 2007 12 92,6%

- Hoat dong vang va kinh doanh ngoai hdi t6t

- Thi truong tién té bot cing thing gitp cdc NH trién khai
lai mdt so hoat dong cho vay, dau tu...

- Chi phi ldi/thu nhap tir 13i ngdy cang ting dan cho thiy su
gia ting cua chi phi huy dong nhanh hon so véi téc d6 ting
cua 1ai sudt cho vay. Mot nguyén nhén nita 1a du ng giam
trong khi phai diéu chinh ting 14i suit dé duy tri ngudn vén
- Hoat dong dau tu va kinh doanh ching khodn khong hiéu
qua. Lai thudn tir mua ban ching khodn dau tu am 88 ty, ldi
thuén tur chtirng khodn kinh doanh dat 87 ty, giam 85%, dan
dén loi nhuan bi giam.

- Do d6, cic hé s6 sinh 10i déu giam. ROE chi con chua dén
1/2 véi 14,7%. EPS con 1.614 ddng/CP

- Su thodi von cua cdc td chuce nude ngoai (IFC, ANZ)

NH thanh Iap méi) va nudc ngodi theo ding tién trinh cua
- Su phit trién cua thi truong trdi phiéu, thi trudng hang  WTO véi su ra doi ciia cdc ngan hang con

héa, cic san pham phii sinh s& 1a co hoi cho STB - Khic phuyc nhitng hau qua ctia nam 2008

- Vébn diéu 18 cudi 2009 dy kién 6.701 ty ddng, thong qua tra cd tirc bang CP 15% va phét hanh thém ty 18 15%

- Ké hoach str dung vbn tu c6 trong nam 2009 chu yéu tap trung dau tu vao mang hoat dong dem lai loi nhuan cao nhét 1a
cho vay, sau d6 12 mo rong mang ludi, dau tw gép von va cudi ciing 1a dau tu vio cong nghé ngin hang.

- Dy kién tdc d6 tiang truong du no nam 2009 13 50%. Huy dong tang trén 1,37 lan, tai san ting 40%

- Két qua kinh doanh nam 2009 du kién tot hon so v6i nam 2008. Tinh dén giita thang 2/2009, tong v6n huy dong ciia STB
dat 5.000 ty dong, cho vay dat 2.500 - 3.000 ty ddng, lgi nhudn trude thué dat trén 100 ty dng, trong d6 ngudn thu tir dich
vu chiém tuwong ddi

- Sy 14n luot thodi vdn cua céc cd dong nudc ngoai: IFC, ANZ

- Dy kién két qua kinh doanh 2009 ctia khéi ngan hang s& bat dau kha quan tir quy 2/2009.

- Tuy nhién, STB khéng c6 nhiéu diém thuén lgi bang ACB vé hoat dong kinh doanh. Va khic véi ACB, dbi téc chién lugc
nuée ngoai ctia STB 1a ANZ dy dinh s& mé rong thi phan sau khi chuyén d6i mé hinh hoat dong tir chi nhdnh sang ngén
hang con. STB s& cho ra mit Cong ty thé vao nam 2009 ma khong c¢6 su gép von ciia ANZ vao cong ty thé nay

- Xét vé co ban, dau tu vao ACB s tot hon 1a STB



