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CHUNG KHOAN AN BiNH

PHAN TICH
CONG TY CO PHAN SONG PA 7

MmcpP: SD7

Khuyén céo: Ban tin nay ctia ABS dugc thuc hién bdi Trung tdm Phan Tich va Du Bédo dua trén nhiing s6 liéu va cdc nguén
tin dang tin cdy ma ching téi ¢é dugc. Béan tin nay chi dugc luu hanh ndi bé va cung cdp théng tin mang tinh chdt tham khao.
ABS khéng chiu bat ky trach nhiém gi déi véi moi quyét dinh d4u tu cla bat ky ca nhan hay t6 chic nao ¢é lién quan dén
viéc khai thac théng tin tor ban tin nay.
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THONG TIN TAI CHIiNH

Don vi: Triéu déng

2008 2007 2006

Tong tai san 742.010  773.829 335.096
Vén chi sé hiru 326.147 300.858  25.478
Doanh thu thuan 855.709  302.533 270.770
LN trwec thué 44.442 18.156  11.090
LN sau thué 44178 17.955  11.090

2008 2007 2006

Co cau tai san

TSCB/Téng TS 0,21 015 0,28
Co’ cau ngudn vén

No phai trd/Téng NV 0,45 0,58 0,91
No/Vén chi sé hivu 1,02 1,49 12,00

Hiéu qua str dung tai san

Vong quay hang ton kho 2,93 1,07 1,33
Vong quay cac khoan phai thu 791 420 4,16
Vong quay téng vén 1,13 0,55 0,75

Kha nang thanh toan

Thanh toan no ngén han 155 1,73 1,02
Thanh toan nhanh 0,75 0,92 0,30
Thanh toan tlrc thoi 0,172 0,66 0,01

Kha nang sinh 1&i

ROA 6,15% 5,96% 7,74%
ROE 13,30% 11,00% 53,81%
Ty suét LN sau thué/DT 5,50% 5,93% 4,10%
EBIT/DT thuan 6,15%10,92% 10,39%
EPS 4.634 1.995 7.393
PE 516 11,98 3,23

(Nguén: Béo cédo tai chinh SD7)
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Tén cong ty: Céng ty C6 phan Song ba 7

Ma chung khoéan: SD7

Vén diéu 1&: 90 ty dong

San giao dich: HASTC

Linh vuc chinh: xay 18p, sn xu&t nguyén vat liéu thi cdng
cac cong trinh thay dién

C6 dong I6n: Téng cong ty Song Pa 52%

GIGI THIEU CHUNG

Cong ty c6 phan Séng Ba 7 ¢é tru s tai xa it Ong, huyén
Mudng La, tinh Son La. Ti nam 2006 dén nay, sau 3 lan
tdng vén trong nam 2007, cong ty da tang von ti 15 ty I1&n
90 ty dong. Hoat déng chi€m ty trong I6n nhat trong doanh
thu ctia SD7 la thi cong xay |&p cac cong trinh thay dién
trén ca nudc, ti€p do la hoat ddong s&n xuat nguyén vat liéu
cu thé 1a cat nhan tao lam bé tdng dam lan, va da dam. Céac
cdng trinh cbng ty dang thuc hién gém Nha may Thly dién
Son La, SU Pan 2, Yan Tann Sien. Ngoai hoat dong xay
I&p va san xuét, cdng ty dang cé xu hudng dau tu gép vén
vao cac cong trinh da va dang thi cong, dong thai cong ty
cling dau tu 100 ha dat ndm song song vdi cao téc Lang-
Hoa Lac, du dinh s& dau tu khu sinh thai hoac khu Dé thi.
Vé tai chinh, méc du cong ty dang & giai doan phat trién,
chua c¢6 sy 6n dinh trong téng trudng, nhung nganh thi cong
céc cong trinh thiy dién hira hen dong tién vao 8n dinh cho
cong ty trong dai han.

Téng tai s&n cudi ndm 2008 dat 742 ty dong, giam 4% so véi cudi nam 2007. Chiém ty trong 16n nhat trong cd cdu téng tai
san la hang tén kho — xap xi 32%. Ty trong nay ngay cang giam, tueng tng vdi vong quay hang tdn kho ngay cang tang,
thé hién kha nang quan ly hang tén kho ngay cang t6t hon clia can bd tai chinh cong ty.

Khoan chiém ty trong I6n thi 2 1a khoan phai thu ngén han chi@m dén 18%. Ban b&o céo tai chinh cla céng ty 1a ban tém
tat, khong cé san cac sé liéu trong muc nhd. Tuy nhién, theo s6 liéu lich st ti ndm 2005, trén 75% khoan phai thu 1a phai
thu khach hang. Do dac thu hoat déng kinh doanh ctia SD7 14 cac cong ty xay |&p cac cong trinh thiy dién, nén cac nhu
cau tai chinh ngan han, dic biét Ia cac khoan phai thu ctia khach hang, sé tuang déi I16n bai thdi gian xay 1&p cac cong trinh
thQy dién déu cao hon 1 ndm. Trong biéu dd co cdu tai san, ndm 2007 cé khoan tién chiém ty trong 16n dot bién so
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Co cau tai san o L o
vG@i cac nam trugc va sau, dé la nguén tién c6 dudgc tu viéc tang
von diéu 1& tir 15 ty 1én 90 ty dong, tang gép 6 lan, véi thang du
von la 192,8 ty dong. Ngoai ra, khoan dau tu tai chinh dai han
khac, theo s6 liéu cac nam trude, chl y&u dau tu vén vao cac cong
ty la cac coéng trinh da thi cong hay cac cong ty cé quan hé vé
nguyén liéu san xudt cta SD7 hodc cac céng ty thi cong khac
thudc Téng cong ty Séng Pa.
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Tai san ¢6 dinh clia cong ty ludn chiém ty trong trén 13% téng tai
san. Cong ty thuc hién chinh sach khdu hao nhanh, trung binh ty
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_ _ I&€ kh&u hao chiém khoang 20% tai san c6 dinh, db tudi trung binh
aHang ton kho akhoan phai thu ngan han N , , . A N o . n x L
L o cua may méc tai cong ty la 7 nam. Ngoai ra céng ty van tiép tuc
@Tai san cd dinh hiru hinh aTien R ., N . i ; s - .
@B tw i chinh dai han a8l sin khac thuc hién thay thé cac day chuyén, may moc cl bang nhiing may

maéc mdi hon, hién dai hon.

Ngudn vén c¢é su dich chuyén tif vén vay va ng sang von chi sé
Co’ cau ngudn vén hitu v& cd cdu. Cudi nam 2006, ng phai tra chiém dén trén 90%
trong dé, vay phai tra chi€ém 44% téng tai san. D&n cudi ndm 2007,
ng phai tra chiém gan 58%, trong dé ng vay chiém 17%. Day la su
chuyén déi co cau dang ké trong ngudn vén clia SD7 sau khi ting
vén t 15 ty 1én 90 ty trong 1 nam tai chinh. Trén biéu do co cdu
ngudn vén, ng ngan han chiém dén 40% téng tai san. Theo s6 liéu
| lich st cac nam truéce, cac khoan muc chi€ém dung dugc nhu phai
trd ngudi ban va dac biét la ngudi mua tra tién trudc chiém dén
30% téng tai san. Ngugc lai, cac khodn SD7 bj chiém dung chi
/ chiém khoang 10% téng tai san. Nhu vay xét v& can déi vén, SD7
' ‘ da si dung kha hop ly cac ngudn tai chinh clia minh, va c6 Igi thé
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_ _ _ kinh doanh nhat dinh so véi nha cung cap va khach hang cua
@Mgudn win khac @Thang dw von @Yon dieu I8 .
g P minh.
aMgdai han alyngén han

Ngudn vén ty c6 bao gdbm vén diéu 1é va thang du vén cd phan

trong 2 nam gan day 1én dén 30%, tuang dudng véi von vay. So

X . v6i nam 2005, khi ma vén vay chiém gan 95% téng ngudn vén cla
Biéu do tang trwéng doanh thu, loi nhu@n cang ty, thi day la mot su phat trién vugt bac va tai chinh cla cong
ty. Trong ndm 2009, cdéng ty khéong c6 k& hoach tang vén nham

800,000 8,000 . N R DO N

700000 L 1 7000 bao vé quyén Igi cho cac cd déng hién hliu, nhung xét vé mat tai

s00000 4 1 s000 chinh, cong ty da c6 mét chd ding kha viing va chua can tang vén
500,000 1 1 5000 vd@i tinh hinh hoat dong kinh doanh hién nay.

:Egggg T T ‘;ggg V2 hoat dong kinh doanh, doanh thu thuan ca nam 2008 dat 855

200000 4 oo W dong tang 1,83 lan so véi muc 302 ty déng nam 2007. Hoat

100000 3 1 4000  d0ng kinh doanh ChFJ yéu cla cong ty la xay lap cac cong trinh

) a thly dién va san xuat nguyén vat liéu nhu cat nhan tao va nghién

Trigu dong 2006 2007 2008 da, san xuat bé téng phuc vu viéc xay Iap cac cong trinh thiy dién.

Doanh thu ti hoat déng tai chinh tang 11 [an so v&i nam 2007,

I Doanhthu B | 5inhuin sauthuéd  — —EPS . , . N . 2 o ~ .
nhung chi phi vay chi tdng 10%. Nhu vay cé thé thay cong ty kha

déi dao vé ngudn tai chinh, va da st dung tét Igi nhuén ti két qua kinh doanh vao hoat déng dau tu. Cling nhd dé, Igi nhuan
sau thu€ clia cong ty me dat 37,6 ty - tang dén 117% so vGi nam 2007.

Cac chi s8 tai chinh cla céng ty nhin chung déu cé phan tét hon truée ca vé kha nang thanh toan, vong quay tai san, va cac
chi s& sinh 16i. Qua 4 n&m tai chinh, cac s6 liéu vé tai chinh con cé sy tang gidm manh, thé hién cong ty dang & giai doan
phat trién, chua di vao giai doan 8n dinh.Nhin chung, tinh hinh tai chinh cla céng ty la kha quan.
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NGANH PIEN

MUc tang trudng tiéu thu dién néng tang nhanh 15-17%/nédm, cao
2,3%/nam. Tuy muc tang trudng nhanh nhu vay nhung san lugng d
dugc nhu cau. Nguon dién nang trén thj trudng hién nay dugc hinh t
tua bin, khi...

Trong khoang 20 nam t6i sé xay dung hau hét cac nha may thay di

hon nhiéu so vé&i muc tang trung binh trén thé gidi
ién hang ndm trong nudc san xuéat van chua dap tng
hanh tu rat nhiéu nguén: nhiét dién, thay dién, diesel,

én tai nhiing ndi cé kha nang xay dung. Du kién dén

nam 2020 téng cdng suat cac nha may thay dién khodng 13.000- 15.000 MW/nam.

Nganh xay dung cac cong trinh thay dién 1& nganh cé méi quan hé chit ché véi nganh dién, véi chién lugc dau tu phat trién
nguon thay dién cta Nha nuéc s& ma ra co hdi rat I6n cho cac Cong ty hoat ddng trong nganh nay.

KE HOACH PHAT TRIEN

Trién vong va ké& hoach trong tuong lai:
a- Thj trudng:

- V& xay |&p: Céac cong trinh trong diém cla Nha nuéc va cac dia ban céac tinh phia Bac.
- V& Thuy dién: Bau tu xay dung cdc nha may thuy dién tai khu vuc Tay nguyén, Tay Bic va Bong Bac tao tién dé dé vuon

ra cac nudc lang giéng.

- V& dau tu tai chinh: Tap trung dau tu vao cac Cong ty tai chinh, céc t8 chuc tai chinh tin dung, cdc quy dau tu tai chinh

- V& dau tu db thi: Céng ty tap trung dau tu va mot s6 khu do thi, nh

Muc tiéu:

a &, khu nha vudn sinh thai tai Ha Tay

- D&n nam 2010 Céng ty quan Iy va van hanh it nhat |a 04 nha may Thuy dién co6 céng suét ti 7,5 MW/ nha may trG 1én,

hoan thanh hai khu dé thi I6n tai Quéc Oai — Ha Tay.

- Doanh thu hang nam tang tu 5 - 10%.

- Thu nhap binh quan ctia CBCNV tang 10 - 15%/ nam.
- C6 tuic dat trén 20% vao nam 2010.

PHAN TiCH SWOT

DIEM MANH

+ Truic thudc Téng cong ty Séng Ba, dudc mang thudng hiéu Séng Pa
+ Nganh nghé én dinh trong hau hét cac diéu kién kinh t&

+ C6 day chuyén san xudt cat nhan tao dau tién va quy md I6n nhat
Viét Nam

+ C6 kha n&ng thi cong xay lap toan bd cong trinh thiy dién

+Tai chinh khde manh, ¢6 ndng luc dau tu tai chinh, vén vao céac
cong ty hay bat dong san.

CO HOI

+ Thi céng xay 18p céac cong trinh thay dién van dang
dugc chu trong do nganh dién dang mé réng mang
IUGi khai thac dién

+ Rao can gia nhap nganh san xuét cat nhan tao la
khong nhd

+ Xu hudng s dung cét nhan tao trong nganh xay|
dung déc biét trong cac cong trinh thdy dién la caoara

PIEM YEU

+ DAu tu tai chinh vao cac céng ty khéac va linh vuc bat dong san
chua phai la thé manh cla céng ty

+ Chua thuc sy tao dugc thudng hiéu cho riéng minh, van phu thuéc
vao Téng cong ty.

THACH THUC

+ RUi ro thién tai, ddng dat anh hudng dén tién do thi
cdng, thiét hai ngudn tai nguyén cla coéng ty

+ Hién, phuong phap thi cong bé tong theo phuong
phap truyén théng van thdng dung & da s6 cac cong
trinh xay dung.

KET LUAN:

Nganh nghé 6n dinh, tai chinh khde manh, cdng nghé tién tién
2008 la 15% béng tién mat.

la nhiing dic diém ndi bat cla SD7. C6 tiic ndm






