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CHUNG KHOAN AN BiNH

PHAN TICH
CONG TY CcO PHAN SONG DA 10

McpP: SDT

Khuyén céo: Ban tin nay ctia ABS dugc thuc hién bdi Trung tdm Phan Tich va Du Bédo dua trén nhing s6 liéu va cdc nguén
tin dang tin cdy ma chung téi ¢é dugc. Béan tin nay chi dugc luu hanh ndi bé va cung cdp théng tin mang tinh chdt tham khao.
ABS khéng chiu bat ky trach nhiém gi déi véi moi quyét dinh diu tu cla bat ky ca nhan hay t6 chuc nao ¢é lién quan dén
viéc khai thac théng tin tor ban tin nay.
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THONG TIN TAI CHIiNH

Pon vi: Triéu déng

2008 2007 2006
Téng tai san 769.292 635.114  504.520
Vén chi sé hivu 342.621 322.144 96.785
Vén diéu lé 117.000 117.000 60.000
Doanh thu thuan 678.163 515.123  446.066
LN trwéc thué 60.437 61.073 41.799
LN sau thué 53.569 59.900 41.799

2008 2007 2006

Co cAu tai san
TSCDH/Téng TS 0,22 0,16 0,22
Co’ cau ngudn vén
No phai trd/Téng NV 0,53 046 0,78
No/Vén chi s& hivu 1,199 0,91 4,04
Hiéu qua str dung tai san
Vong quay hang ton kho 2,21 1,90 1,90
Vong quay cac khoan phai thu 390 366 3,84
Vong quay téng vén 097 09 1,03
Kha nang thanh toan
Thanh toan no’ ngén han 1,47 188 1,31
Thanh toan nhanh 0,72 1,00 0,58
Thanh toan tirc thoi 0,21 032 0,19

Kha nang sinh &i
ROA
ROE

Ty suét LN sau thué/DT

EBIT/DT thuan
EPS
P (16/1/09)

PE

4,83

4,32

8,61%10,72% 9,62%
16,12% 28.60% 52.99%
7,90% 11.63% 9.37%

8,91%14.74% 13.18%
4.579 5120 6.966
22.100

3,17

(Nguén: Béo cédo tai chinh SDT)

PHAN TiCH TAI CHiINH

Mahin

Nghin

Tén cong ty: Cong ty C6 phan Song Pa 10

Ma chung khoan: SDT

Vén diéu I1&: 117 ty déng

San giao dich: HASTC

Linh vuc chinh: Thi cong ham cac coéng trinh

C& dong I6n: Téng cong ty Séng Ba 51,28%, VF1 8,0%

GIGI THIEU CHUNG

Cong ty ¢d phan Séng Ba 10 tién than 1a Cong ty Xay dung
Cong trinh Ngam dugc thanh 1ap theo quyét dinh clia Bo
trudng B6 Xay dung nam 198. Trai qua hon 25 nam hinh
thanh va phat trién, c6 nhiéu tén goi khac nhau nhun g hoat
doéng kinh doanh chinh 1a thi cdng cac cdng trinh ngam van
khong hé bi chuyén dich. Biéu d6 da mang lai thuong hiéu
va 65% thi phan thi céng cdéng trinh ngdm ca nuéc cho
SDT. Céc cong trinh xay dung I6n clia Qudc gia nhu nha
may thly dién Hoa Binh- céng suat 1.920 MW, nha may
thly dién Yaly- cdng sudt 720 MW, nha may thly dién
S6ng Hinh, ham dudng bd qua déo Hai Van- chiéu dai 6,7
km, dudng H6 Chi Minh... déu c6 su gép mat clia SDT trong
khau thi cong.

TU nam 2006 dén nay, cong ty da trai qua mot Ian tang vén
tr 60 1&n 117 ty dong. Trong sudt 3 nam qua, hoat déng
kinh doanh clia céng ty rat 6n dinh, ngay ca khi nén kinh té&
¢6 nhiing bién déng vi mé, doanh thu va Igi nhuan cla cong
ty van khéng suy giam déang ké so véi nhiing nam trudc.
Céc chi s8 sinh 16i ROA, ROE déu t6t. EPS 3 nam qua déu
trén muc 4.500 dong trén mot ¢d phiéu.

Ngoai hoat dong thi cong ham, SDT dang c6 xu hudng dau
tu tai chinh vao céc coéng ty con va cong ty lién két, dién
hinh nhu SD9,SD7,SJS, VIS, va mét s6 cong ty dién, sat,
cao su.

Téng tai san cudi ndm 2008 clia Cong ty ¢d phan Séng Pa 10 1én dén 769 ty dong, tang 21% so vdi cudi ndm 2007. Trong
d6, khoan chiém ty trong 16n nhét la hang ton kho — xap xi 36% téng tai san. Do bdo céo tai chinh quy IV cla SDT la béo
cdo tém tat, nén cac khoan nhd trong hang tén kho chua dugc xem xét cu thé. Tuy nhién, theo lich st hai nam 2007, 2006,
hang tén kho chi yé&u tap trung dén trén 80% vao chi phi san xuét d& dang, hay chi phi cac cong trinh thly dién ma céng
ty dang thi céng, ngoai ra c6 dén khoang 15% hang tén kho la cac nguyén vat liéu danh cho cac céng trinh. Nhin chung,
hang ton kho chiém ty trong I6n trong téng tai san ciing la dac thu cla cac doanh nghiép xay dun g cong trinh.

1



ASS »

CHUNG KHOAN AN Bind-

PHAN TiCH cO PHIEU - SDT

Co ciu tai san

100%

80%

60%

40%

20%

0%

2008

2007 2006

O Phai thu khach hang @ Hang tén kho O TSCE hiku hinh

mTién mat O T&i sén khac

Co’ cau ngudén vén

100% 4
90% 1
B80% 1
70% 1
B0% 7
20% §
40% 1
30% 1
20% 7

10% 7

0%

2008 2007 2006
m Mo dai han

@ Mo ngén han @Yan didu 18

OThing dw vin m Mgudn viin khac

Biéu dé ting triwdng doanh thu, loi nhuan

B00,000 8,000
700,000 + 4 7000
500,000 + / + 000

£ 500000 1 1 5000

S 4o0p0n 1 4 4000

E 300,000 4 4 3,000
200,000 + 4 2,000
100,000 4+ 4 1,000

D N L

2008

2007 2008

== Doanh thu B Loi nhudn sau thué — —EPS

Khoan muc I6n thii hai la phai thu ngén han chiém dén 23,4% téng
tai san. Trong do, chil y&u la phai thu khach hang. Do cac cong
trinh thiy dién SDT thi cong thudng c6 thdi gian thi cong trén 1
nam, nén phai thu khach hang & cudi nam tai khoa thudng 16n.

Khoan muc I6n thi ba 1a tai san ¢4 dinh hiiu hinh. May mdc, thiét
bi cla SDT dugc tién hanh dau tu déng b, hién dai, ti cac hang
nhu Atlass Copco- Thuy Dién, Caterpillar..phuc vu cho hoat déng
chinh- hoat déng thi cdng ham nén ty trong chi€m dén 21% téng
tai san. Hién nay, SDT dang s& hiiu cong nghé dao ham theo
phuong phap NAMT ciia Ao, lan dau tién dugc ap dung tai Viét
Nam trong céng trinh thi cdng ham dudng bd qua déo Hai Van cla
cong ty.

Khoan I6n thi tu 1a tién va cac khoan tuong duong, chi€ém dén
10% téng tai san. Tai thdi diém lap bao cdo tai chinh cudi 3 nam
tai khéa gan nhat, khoan nay van dugc duy tri 8 muc trén 65% vén
diéu I&, thé hién sy 6n dinh vé& ngudn tién cla cong ty.

V& ngudn vén, so sanh cd cdu ngudn vén gilia cac ndm, ng ngén
va dai han chiém ty trong dén trén 45% téng vén, trong dé cac
khoan chi€ém dung nhu phai trd ngudi ban, ngusi mua tra tién
trudc, da chiém dén 25% téng vén. Thém vao dé, vén tu cé cla
cdng ty ngay cang tang lén t ngudn von diéu I& va thang du vén
c6 phan, khang dinh thém stic manh tai chinh clia cong ty.

V@& két qua hoat ddng kinh doanh, doanh thu thuan cla SDT nam
2008 dat 678 ty déng, tang hon 31% so v6i nam 2007. Trong nam
2008, mac du gia ca nguyén vat liéu bi€n dong, nhung téc do tang
truéng doanh thu thuan van cao hon t8c dd tang trudng gia vén
hang ban. Mot s& khoan chi phi ting dét bién nhu chi phi tai chinh,
chi phi khac tang dot bién so véi nadm 2007 lan lugt ti 19 ty 1én 37
ty va tu 3 triéu lén 75 triéu dong. Nhung diém ndi bat cla SDT
trong nam 2008 chinh 1a Igi nhuan trudc thué - 60 ty - van & mc
tuong duang nam trugc dé. Mac du nén kinh té Viét Nam cling nhu
th& gidi khong thuan Igi cho cac doanh nghiép san xuét, nhung
SDT ciing nhu céac doanh nghiép thi cong cac cong trinh thly dién
la nhiing doanh nghiép khéng qua bi &nh hudng do mbdi céng trinh
thi cong thay dién déu kéo dai han mét nam, nén doanh thu ciing
nhu Igi nhuan cla cong ty 1a rat 6n dinh. Doanh thu 6n dinh la diém
manh cho SDT ciing nhu céc doanh nghiép trong Téng cong ty
Séng Da trong ndm tai khéa 2009 s3p t6i, mot nam kinh té toan
cau dugc du bao la tiép tuc suy thoai.

Nhu vay, tai chinh clia SDT Ia khde manh va dong tién ludn ducng
& cudi mbdi ky bao céo. Bong thdi, vé cac hoat dong kinh doanh cla
SDT, nam t6i cdng ty van ti€p tuc thi cdng céc cong trinh thay dién
da dudc bat dau ti ndm trudc, bao hiéu mdt nam ndia 8n dinh vé
doanh thu.
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NGANH PIEN VA NGANH THI CONG NGAM

Trong khodng 20 nam t6i sé& xay dung hau hét cac nha may thly dién tai nhiing noi c6 kha nang xay dung. Du kién dén
nam 2020 téng céng suat cac nha may thiy dién khoang 13.000- 15.000 MW/n&m.

Nganh xay dung cac cong trinh ngam |a nganh cé mé&i quan hé chat ché vdi nganh dién, dac biét la thay dién, vdi chién
lugc dau tu phat trién ngudn thay dién cla Nha nudc s& mé ra co hoi rat I6n cho cac Cong ty hoat dong trong nganh nay.

Kinh t& dat nudc cang phat trién thi nhu cau dau tu cd sé ha tang phuc vu cho muc dich phat trién kinh t& va céng ich cla
cdng déng xa hdi ngay cang tang. Trong tuong lai tai cac thanh phé I6n dac biét 1a Ha Noi va TP. H6 Chi Minh sé& tién hanh
cac du an xay dung dudng tau dién ngam, con tai cac tuyén giao thdng huyé&t mach clia dat nudc sé cé nhiéu dy an dau
tu x&y dung ham giao thdng nhu ham dudng bd qua déo Hai Van giai doan 2, ham dudng bd qua déo Ca.. va cac cong trinh
ha tang thiy Igi, néng thén phuc vu muc dich chdng I, chdng han sé 1a nhiing tién dé tao nén mot thi trudng day tiém nang
cho céac doanh nghiép hoat dong trong linh vuc xay dung coéng trinh ngam.

KE HOACH PHAT TRIEN

Dam bao d&€n nam 2010 nang luc thi cong clia Céng ty sé dat:
+ Khoan ndé ham ti 1 dén 1,2 triéu m3/ nam;

+ Khoan nd hd tii 8 dén 10 trieu m3 / nam;

+ D& bé tong tii 0.8 d&n 1 triéu m3/ nam;

+ San xuat da dam tv 0,3 dén 0,5 triéu m3/ nam;

+ Khoan phun ttr 0,2 dén 0,3 triéu md/ ndm

Dau tu goép vén xay dung thuy dién Nam Chién 2, thuy dién Bao Lam ( Cao Bang) va mét s8 du an thuy dién tai Lao

Dau tu tai chinh vao cac doanh nghiép trong va ngoai Téng Cong ty nhu khai thac khoang san, khu céng nghiép, khu do
thi.

PHAN TiCH SWOT

PIEM MANH CO HOI

+ Thi phan cla SDT chi€ém dén 65% céac céng trinh ngadm trong ca| + Trong khoang hai mugi nam tdi, cac cong trinh thily
nudc. dién qudc gia van tiép tuc dugc thi céong, hda hen
+ Tryc thudc téng cong ty Séng Pa, xay dung dugc thuong hiéu[dong tién 8n dinh cho cac doanh nghiép thi cong cong
trong viéc thi cdng ham céac céng trinh thay dién, cdng trinh ham dén|tr‘|nh.

dung + Céc doanh nghiép thudc Téng cong ty Séng Da tiép
+ C6 quan hé tin dung t8t véi ngan Pau tu va phat trién Viét Nam tuc cé Igi thé thi cong cac cong trinh thily dién

cong ty co thé dugc st dung dugc vén vay vdi lai suat thap tuong déil + Rao can gia nhap nganh la cao

+ Tai chinh khée manh + Anh huéng clia nén kinh té suy thoai dén hoat dong
cla cong ty la khong cao

PIEM YEU THACH THUC

+ TU nam 2008, muc uu dai thué€ da bi giam so véi nhiing nam trudc| + Rli ro sdp ham trong qua trinh thi céng céng trinh
+ DAu tu tai chinh vao thj trudng ching khoan. 1a 16n

+ RUi ro tu viéc thay ddi thdi tiét d&n ti€n do thi cong
cong trinh clia cong ty

KET LUAN:

SDT c6 nén tai chinh 6n dinh trong nidm téi- thé manh cha cong ty so véi cac doanh nghiép nganh khac nhu céc
nganh xuat khau. Hon thé niia, Igi nhuan trén mot cd phi€u ctia SDT ca nam 2008 la 4.579 dong, véi chi sd P/E la
4,83. Tai chinh 6n dinh, cung véi chi s P/E thap véi EPS cao cang khéng dinh thé manh ctia SDT so véi cac doanh
nghiép niém yét khac trong nam 2009.
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