ASS D

CHUNG KHOAN AN BIiNH

) PHAN TICH
CONG TY CP DAU KHI AN PHA S.G

MCP : ASP

Khuyén céo: Ban tin nay clia ABS dugc thuc hién bdi Trung tdm Phan Tich va Dy Bdo dua trén nhing sé liéu va cdc nguén
tin dang tin cdy ma chung téi cé dugc. Ban tin nay chi dugc luu hanh néi bd va cung cép théng tin mang tinh chat tham khdo.
ABS khéng chiu bat ky trach nhiém gi déi véi moi quyét dinh ddu tu cia bat ky cd nhan hay t6 chic nao cd lién quan dén
viéc khai thac thdng tin ti7 ban tin nay.
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c G KHOAN AN BitgH

PHAN TiCH cO PHIEU - ASP

THONG TIN TAI CHiNH

Don vj: Triéu déng

9T/2008 2007 2006
Téng tai san 581.620 479.346 130.509
Vén chi sé& hivu 220.629 140.813 32.875
Doanh thu thudn  1.053.902 1.169.781 926.161
LN trwdc thué 18.083 70.868 55.379
LN sau thué 11.855 70.868 55.379

9T/08 2007 2006

Co cAu tai san
TSCB/Téng TS 0,18 0,21 0,37
Co ciu ngudn vén
No phai trd/Téng NV 0,11 0,22 0,37
No/Vén cha s& hiru 0,30 0,75 1,49
Hiéu qua s dung tai san
Vong quay hang tén kho 114,16 211,36 659,08
Vong quay cac khoan phdithu 12,78 20,65 25,55
Vong quay téng vén 1,99 3,84 8,72
Kha nang thanh toan
Thanh toan no ngén han 0,67 0,54 0,91
Thanh toan nhanh 0,63 0,50 0,89
Thanh toan trc thoi 0,14 0,13 0,12
Kha nang sinh loi
ROA 491% 30,49% 74,25%
ROE 6,56% 81,60% 161,91%
Ty suét LN sau thué/DT 1,12% 6,06% 5,98%
EBIT/DT thuan 247% 7,95%  8,52%
EPS 941 7.580 18.460
PE 9,03 1,12 0,46

(Nguén: Béo cédo tai chinh ASP)
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Tén cong ty: Cong ty CS phan Dau khi An pha S.G

Ma chung khoan: ASP

Vén digu 1&: 126 ty dong

San giao dich: HOSE

Linh vyc chinh: Kinh doanh thuong mai khi héa l1éng (LPG)

GIGI THIEU CHUNG

TU ndm 2006 dén nay, Céng ty C6 phan Dau khi An pha S.G
da 2 lan tang vén diéu I1&. Coéng ty cé hé théng kho chia I1én
dén 3.000 tan, cong sudt déng ga rdi 1a 1.500 t&n/thang tai
5 tram chiét va tram & kho Pinh Vi la 1.000 tdn/nam. Doi
bén tau chuyén chd nguyén liéu nhap khdu dén nay chi con
1 tau khoe nhat, trong tai I6n nhat Ia dang hoat dong. Chién
lugc phét trién cdng ty theo hudng tap doan kinh t&. Stc
khoe tai chinh cla cong ty 1a tot so v&i mét s6 cong ty cling
nganh.

PHAN TiCH TAI CHINH
Kha ndng quan ly tai chinh t6t

Téng tai san cta ASP dén cudi quy Il ndm 2008 dat 581 ty
dong, tdng 21% so véi cudi nam 2007. M&c du cong ty da
hai [an tdng von ké tif ndm 2006, khoan tién va cac khoan
tuong dudng dudc gili nguyén ty 1é khoang 6% trong ¢G céu
téng tai san ti cudi nam 2006 dén nay. Cudi quy Il n&m
2008, khoan nay co trj gia 35,5 ty dong, tang xap xi 23% so
vGi cudi nam 2007. Trong khi thij trudng gas bi€n dong ti gia
nhap dén gia ban, dén thdi diém cudi thang 9, gia ban cla
nganh gas da bat dau gidm so véi cac quy dau, nhung dong

tién vao ti hoat ddng kinh doanh clia céng ty van duong. Chinh day la th& manh clia ASP. Mac du chua ndm trong top 3
cla nganh tuy nhién, trong khoang thdi gian kinh t& vi mé chua cé nhiéu thuan Igi cho viéc phat trién kinh doanh, dong
tién duang dat 34,5 ty déng, hon 1,9 1an Igi nhuan trudc thué 18 ty déng.

Khoan dang chu y thu hai trong co cau tai san clia ASP la khoan phai thu khach hang. Do khach hang chl yéu clia ASP
la nam céng ty con, véi tu cach la nha cung cép va la céng ty me, ASP cd Igi thé trong viéc thu hdi cac khoan phai thu
khach hang. Ty trong khodn nay trong co c4u tai san da giam di dang ké tii 30% trudc khi mua lai cac cong ty con ( ndm
2006, 2005) xuéng dén 15% nam 2007 dén nay. Ciing tuong tu nhu khoan trén, tai san c¢é dinh hiu hinh, khéan chiém ty
trong 16n nhét trong co c&u tai san trude day, nay cling giam chi con khoang 15%.
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Ngudc lai véi hai khodn trén la chi phi tra truéc dai han, tang tu
dugi 15% truéc khi mua lai cong ty 1én dén 30% sau khi thanh
cdng ty me. Khoan nay tang lén thé hién su nghiém tlc cla coéng
ty trong viéc cam két vSi nha cung cdp vé dai han. Dong thai, cé
thé do thdi gian viia qua, giad gas bién dong khong du béo trudc
dudc, nén nha cung cép doi hoi cac cdng ty trong nganh cé su cam
k&t cao han dé giam rdi ro cho ho.

Ngudn vén cé sy chuyén dich dan tii vén vay sang vén chl. Céac
khoan vay dang giam dan va cac khodan chiém dung khac dang
tang lén, dong thdi, cac khoan vén chl nhu vén dau tu va thing
du vén cb phan dang tang ty trong trong ¢d cdu ngudn vén. Clng
mot khoang thai gian, cong ty viia tra dan cac khoan ng, via ting
vén, dong tién vao ti hoat déng kinh doanh van dudng, cho thdy
cong ty cé diém manh trong quan ly tai chinh.

Céc chi s6 tai chinh clia ASP cang thé hién kha nang s dung t6t
tai sén va von trong viéc tao doanh thu.

Mac du kha nang thanh toan ngan han ctia ASP thdp hon qua cac
thai ky so v6i PGC va PGS, do quy mé von va tai san nhd hon,
nhung kha nang thanh toan tuc thdi giti 8 muc 6n dinh nhat trong
3 cong ty, do khoan tién luén & muic 6% téng tai san. D&c biét vong
quay hang tén kho cla cdng ty |1a rét I6n, ngay ca sau khi céng ty
da én dinh tdng vén nam 2007( vugt troi so v6i PGS va PGC).
Hang tén kho cla cudi cac ky cla cong ty rat it so véi gia vén hang
ban. C6 thé noi cong ty co thi trudng tiéu thu kha manh, tuy nhién
néu ti€p tuc duy tri k& hoach hang tén kho nhu hién nay, nhiéu kha
nang cong ty c6 thé sé khéng dap (ing kip nhu cau clia khach
hang néu cé nhu cau tdng doét bién, dan dén doanh thu tiém nang
khong khai thac dugc.

Lgi nhuan cla cong ty chi€m ty trong nho trong doanh thu thuan.
bay la dac thu nganh kinh doanh thuong mai gas. Tuy nhién, kha
nang kiém soat chi phi clia cong ty rat tét do c6 Igi thé tii phia tiéu
thu la cac coéng ty con, co6 kho bai & ca hai mién , réi d&i tac chién
luge cling 1a ¢§ déng chién luge ( Tap doan Sojitz cla Nhat Ban)....

Cac chi s8 sinh I8i clia céng ty 2 nam trudc rat &n tuong. Tuy Igi
nhuén cla cong ty ting dét bién, khi thi phan tang Ién, tuy nhién
dén cudi thang 9 nam 2008, ciing gidbng nhu cac cdng ty trong
nganh, ASP ciing bi anh hudng giam ti bi€n dong lén xudng bat
thudng cla gia gas thé gi6i va gia gas ban trong nudc. ROA clia
ASP cao nhat trong 3 cdng ty do kha n&ng quan ly tai san hiéu qua
cao, sinh I&i trén modt déng tai san cao hon hai céng ty con lai.

Tom lai, vé tai chinh, quy md tai san clia ASP Ia nho nhét trong 3
coéng ty ( so v6i PGS va PGC), nhung kha ndng quan ly t6t nhat
va ROE cla cong ty cling khong s dung don bay tai chinh nhiéu
nhu PGS. C6 thé ndéi stic khoe tai chinh clia cong ty trong thaoi
diém hién tai 1a mot trong nhiing diém ndi bat clia cong ty so Vi
nhiéu céng ty khac trong nganh.
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KHAI QUAT NGANH GAS BAN LE
Theo udc tinh clia Bd Cdng Thuong, hién c6 gan 80 doanh nghiép kinh doanh LPG, véi mang Iudi hon 5.000 clia hang ban lé.

Nam 2008, téng lugng tiéu thu gas ca nudc udc chiing 900.000 tan thi Nha may ché bién gas Dinh C& mdi chi dap (ing dudc
gan 300.000 t&n, chiém khoang 30% nhu cau. 70% lugng gas cung Ung trén thi trudng 1a gas ngoai nhap.

LPG tai VN dugc sl dung chl y&u trong céc linh vuc nhu dan dung va thuong mai (khoang 63%), cdng nghiép (khoang
35%), giao thong van tai (khoang 2%). Thyc té thi so v6i Thai Lan, san lugng gas tinh trén dau ngudi cia VN tucng doi
tha&p; trong khi d6 do thiu vang hanh lang phéap ly, thi€u quy hoach co s& vat chat va hé thdng phan phdi cho kinh doanh
gas nén cho dén nay, hoat dong clia thi trudng gas van mang tinh ty phat, khong thé kiém soat. Theo Hiép hoi Chéng hang
gia va bao vé thuong hiéu VN (Vatap), mdy nam gan day, nhiéu co s san xuét kinh doanh gas trai phép moc 1én nhu "ndm
sau mua". Udc tinh cla Vatap, hién chi cé 50% s Cty gas (khoang 40 Cty) c6 dang ky nhan hiéu binh gas, 30% s0 lugng
v chai cung cép ra thi trudng la gia nhan hiéu, ddng nghia vdi nguy ¢é mat an toan cho ngudi st dung va Nha nudc that
thu thug. Ciing theo udc tinh sd bd, Nha nuéc mbi nam da that thu 1én dén 80 ti dong cho khoang 20-30% s& binh gas trén
thué&, dl thay viéc xU ly vi pham trong kinh doanh gas con qua nhe, khdng du stic réan de.

KE HOACH PHAT TRIEN DEN 2010

Céng tac té chiic va quan ly dugc thuc hién theo md hinh tap doan kinh t& véi thuong hiéu ANPHA PETROL, trong dé cong
ty me la Cong ty C6 phan Dau khi An Pha S.G. Tap trung xay dung thuang hiéu thdng qua chuong trinh “An Toan Gia Binh
Ban”, trién khai rong khap & Ha Noi va Thanh ph& H6 Chi Minh trong 2 nam 2008-2009, qua dé tang chat lugng dich vu,
gia tri thuong hiéu dé c6 hiéu qua kinh doanh cao. Tap trung xay dung hé théng phan phéi ban 1& gas dan dung dé lam
don bay thuic hién chuong trinh thuong hiéu, thdng qua chuong trinh “An Toan Gia Dinh Ban”. Tiing budc cling ¢8, xay dung
cd sd chiét nap, kiém dinh gas dan dung hién dai dé gép phan thuc hién chinh sach an toan, nang cao gia tri thuong hiéu.
Tang von diédu & tif 126 ty 1én 250 ty dong, giao Hoi déng Quan tri 1ap phudng &n va trién khai viéc ting vén diéu 1& phu
hdp, bao gom ca viéc bd sung phan thing du vén (85.433.380.000 dong) va phat hanh thém vao thai diém thich hop. Phat
hanh trai phiéu chuyén déi hodc vay vén cé thé chuyén ddi dé huy dong vén ti 30 ty dén 50 ty (tinh theo ménh gid).

PHAN TiCH SWOT

PIEM MANH CG HOI

+ Stic khoe tai chinh t6t + SAp téi sé ndi dia héa mot phan 16n ngudn nguyén
+ Doi ngli sale nhidu kinh nghiém, c6 chién lugc cham séc khachlliéu dau vao ti Dung Quat.

hang truyén théng tét. + Thi trudng gas van con rat tiém n&ng do san pham

+ Chién lugc gianh thi phan ngay ca khi kinh t&€ khéng hd trg nhiéufgan nhu la san pham thiét y&u trong gia dinh ngudi
s& mang lai cac khach hang tiém nang cho cong ty véi chuong trinhldan.

dich vu cham so6c khach hang “ AN TOAN GIA BINH BAN” dugc htial
hen |a sé thuc hién nghiém tdc va quy mé tron ven hon cac cong ty|
di truéc nhung phai ding lai gitia chiing.

PIEM YEU THACH THUC

+ Cong ty cé 5 cong ty con, s& khé khan trong viéc quan ly, thdngl+ Ri ro gia vén hang ban bién déng khé du bao
nhat cung moét hé théng + RUi ro vé ty gia la kha 16n do dén trén 70% nguyén
+ Kha nang dap (ing nhu cau bat thudng clia khach hang 1a kha khdfliéu 1a nhap khau. Nén chénh léch ty gia anh hudng
kh&n do hang ton kho khéng cao. Kha thdp so véi cac cong ty khac.lén dén Igi nhuan cong ty

+ RUi ro vé kha nang chay né kho hang la 16n.

KET LUAN:

Véi doanh thu du bdo ca nam 2008 dat téc dé ting trudng 10% so véi nam 2007, An Pha SG la mét trong khéng
nhiéu doanh nghiép diing viing va c6 tinh hinh tai chinh khée manh trong thé&i gian qua. Ma cé phi€u ASP la mét
ma tiém nang véi nhiing nha dau tu ua thi gia thap.
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