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PHAN TiCH
CONG TY CO PHAN PAI CHAU

MCP: DCS

Khuyén cdo: Ban tin nay cia ABS dugc thuc hién béi Trung tdm Phan Tich va Du Béo dua trén nhing sé liéu va cac nguén
tin dang tin cdy ma chung t6i ¢é dudc. Ban tin nay chi dugc luu hanh ndi b6 va cung cép théng tin mang tinh ch4t tham khao.
ABS khéng chiu bat ky trach nhiém gi déi véi moi quyét dinh d4u tu cla bat ky ¢4 nhan hay t6 chuc nao cé lién quan dén
viéc khai thac théng tin to ban tin nay.
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THONG TIN TAI CHINH ‘ g e
Pon vi: Triéu déng

9T/2008 2007 2006 u ’\ e

Téng tai san 56,909 46,980 36,151 p—

Vén chdi s& hiru 31,877 20787 8413 i

Doanh thu thuén 38,860 28,281 11,295 f’ "\ A

LN truoc thué 3,260 4077 1,845 &

LN sau thué 2,435 2,865 1,273

9T/08 2007 2006

Co cAu tai san Tén cong tv: Cona tv C8 phin Bai Cha
TSCB/Téng TS 014 018 0,27 en cong ty: L-ong ty Lo phan Bal Lhau
Ma chung khoan: DCS

Vén digu 18:  27.244.780.000

Co’ cau ngudn vén
9 San giao dich: HASTC

Eg /Sgi' ;aét:iuNuv 8:‘71: 8:32 g:g? Linh vuc chinh: San xudt va kinh doanh, xudt nhap khiu gé

Hiéu qua st dung tai san GIGI THIEU CHUNG

Vong quay hang tén kho 1,45 0,86 0,30

Vong quay cac khoan phai thu 3,19 3,11 243 Cong ty c6 phan Dai Chau dugc thanh 1ap ndm 2000, sau 2 lan

Vong quay téng vén 0,75 0,68 0,31 tdng, von diéu 1& ti 8,1 ty déng 1én dén 27,24 ty dong. Hoat
déng kinh doanh chinh clia DCS Ia san xuét, kinh doanh xuét

Kha ning thanh toan khau do gb ndi that cao cép, ngoai ra, xuat khau thuong mai cac

Thanh toan no' ngén han 173 185 1,10 mat hang nong san ciing dan dugc cong ty khai thac trén cg sG

Thanh toan nhanh 0,60 0,75 0,20 mot s6 thé manh hién cé. Véi Igi thé vé khach hang cho hoat

Thanh toan tic thoi 0,03 009 0,01 dong trén, trong ngan han, khi nén kinh t& van chua c6 dau hiéu
khé&i s&c, day s& la ngudn thu dang ké cung véi hoat dong san

Kha ning sinh l&i xuét gb noi that.

ROA 7,01% 13,71% 9,68%

ROE ’ 9,25% 19,63% 1513%  NGANH GO VIET NAM

Ty suat LN sau thué/DT 6,27% 10,13% 11,27%

EPS 894 1433 1.571 N&m 2008 duy ki€n kim ngach xuat khau céc san pham gb la 3

P tai 2/1/2009 7.800 ty USD, nhung dén hét thang 10/2008 méi dat 2,3 tj USD va

PE 873 544 49 4 kién 2 thang con lai dat 500 triéu USD, do d6 kim ngach

(Nguén: Béo céo tai chinh céng ty) xuat khdu ca nam cao nhét ciing chi dat dugc 2,8 ty USD.

Nhiing nguyén nhan sau day da lam giam t&c do tang trudng xuat khau san pham gb:

Tac dong clia suy thoai kinh té& toan cau da lam gidm nhu cau tiéu thu san phdm gd. Theo udc tinh thi nhu cau tiéu thy cac
san phdm gb clia ngudi My va céc nudc EU ndm 2008 giam dén 30%, do d6 kéo theo sy giam sut vé san xuét kinh doanh
cla cac DN ché bién gb Viét Nam.

N&m 2008, Chinh phd tap trung nd luc dé kim ché& lam phat va gidm nhap siéu. Diéu d6 hoan toan ding véi quy mé quéc
gia. Nhung d&i véi mdt nganh san xuét cy thé nhu nganh gé ma ngudn nguyén liéu chi yéu dua vao nhap khau thi qué la
mot khé khan. Véi dau ra cla san phadm san xuét ludn khong thay déi, trong khi dau vao (chi phi) la nhiing con s6 bién déi
theo chiéu huéng tang. Lgi nhuan cla san phdm gd xuat khéu t8i da ciing chi dugc 10%, trong khi cac yé&u t& dau vao tac
déng dén gia thanh ti 18% - 20% la mot ganh nang déi véi doanh nghiép.

Xuat hién ngay cang nhiéu cac hanh vi bao hd thuong mai tinh vi tai céc thi trudng 16n cu thé: cdc san pham gb xuat khau
sang Hoa Ky va EU cé su kiém soat chat luong, ngudn gd gb véi cac luat 16 méi dugc ban hanh nhu: dao luat LACEY cla
My, c&n cU vao dao luat nay, hanh doéng ldy gb khai thac, sli dung, van chuyén, ban hoic xuat khdu khéng tuan thi
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dinh cla luat phap bét ky quéc gia nao dugc xem la vi pham luéat tai Hoa Ky. Hay & EU sé& thuc hién Hiép dinh “Tang cudéng
thyc thi luat Lam nghiép, quan tri riing va buén ban gd” (FLEGT). Theo Hiép dinh nay tat ca cac chuyén hang xuét khau
vao thi trudng nay sé& dudc cac co quan c6 thAm quyén cap phép sau khi kiém tra tinh hgp phép clia céc 16 hang théng
qua céc bang chiing géc.

Gia dau tang dan dén gia van chuyén nguyén liéu tang rat cao, t Nam Phi vé Viét Nam gia van tai chiém 27% gia gb, tu

Nam My la 37% va tu Nam Thai Binh Dudng la 45%,..

Stic canh tranh mua nguyén liéu clia Viét Nam y&u hon Trung Qudc, Malaysia, Indonexia,..

Do t6c do tang trudng xuat khau gidm da kéo két qua san xuat kinh doanh giam theo. Gia tri san xuét cong nghiép thai ky
2000- 2005 tang 4,4 1an so véi nam 2000, nhung thdi ky 2006 — 2008 chi bing 2,5 [an so véi thdi ky 2000 — 2005. Néu
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tinh chi tiéu hiéu qua ddéng vén (c8 dinh va luu déng) ndm
2006 can 1,07 dong vén dé san xuat ra 1 dong doanh thu,
nam 2007 14 0,97 va nam 2008 udc tinh 1a 0,91. Nang xuét
lao dong tinh theo chi tiéu doanh thu/lao ddéng binh quan nam
2006 dat 102 triéu dong LD/n&dm; nam 2007 tuy co tang
nhung ciing khéng bu dap dugc véi l4i xuét cao, gia ca ting,
chi phi dau tu tang.

Trudc tinh hinh khé khan nhu vay, cac doanh nghiép gb
Viét Nam da gong minh dé vugt qua, nhung ciing khéng tranh
khoi mot s& doanh nghiép phai nguing san xudt, tham chi thu
16, pha san.

Budc sang nam 2009, nganh cdng nghiép gb Viét Nam van
con phai d8i mat véi nhiing khé khan méi, thach thic méi.

Thi trudng xuat khau san pham gd sé bi thu hep. D6 gb
ndi that va ban ghé& ngoai tréi vao My va EU s& ndm tu 30 —
35% va c6 nhiing hgp déng da ky sé& bi hoan hoic diing han.
(Theo Vietfores)

PHAN TiCH TAI CHiNH

Téng tai san dat gan 57 ty déng cudi quy Il ndm 2008, ting
21% s0 vGi cudi nam 2007. Chul yé&u la do cdng ty dau tu vao
cong ty con, htia hen mang lai doanh thu tu viéc cho thué kho
tai Khu cong nghiép Quang Minh, Vinh Phdc. Mac du khoan
dau tu tai chinh nay Ién t6i 16 ty dong l1a kha I6n, nhung do rai
ro tucng déi thdp doi doanh thu ti hgp déng thsi han 3 ndm
cho khach hang Nhat thué kho dién tich I&n tSi x&p xi 15.000
m2.

V@& co c4u tai san, khodn muc hang tén kho chiém ty trong
ngay cang nhd hon trong téng tai san - 37,83%, thé hién kha
n&ng quan Iy hang ton kho clia DCS ngay cang hiéu qua. Sé
vong hang tén kho tang lén ti 0,3 cudi nam 2006 dén 1,45
cudi quy 3 nam 2008.

Tai s&n ngan han ngay cang chiém ty trong Ién trong co cu
téng tai san. Dong thdi, chi phi gia vén hang ban ciing ting
trong cd c4u doanh thu thuan. Diéu nay cang thé hién rd nét
chién lugc phat trién hién tai, ddy manh dau tu hoat dong
thuong mai xuét khau néng san clia cong ty.

Vé ngudn vén, co cau vén clia DCS cé su dich chuyén ti vén
vay sang v8n chll s& hiiu. Cudi nam 2006, vén chi chiém ty
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trong 23% téng vén, dén cudi quy Il nam 2008, vén chi chiém 56% tong von. Day la két qua cla chién lugc phat trién bén
viing clia ban lanh dao, ngay cang nang cao kha nang tu chl vé vén. Su nd Iuc nay sé& phat huy tac dung trong thgi gian

vUa qua khi vén vay khan hiém va lai suat cho vay cao.

Ngoai ra, tif dau nam dén nay, khodn Igi nhuén chua phan phéi Ién dén 2,4 tj dong, cao vudt bac gép 27 Ian so véi cudi
nam 2007. Day c6 thé la ngudn vén du trli ngan han cho viéc tai dau tu vao san xuét khi kinh t& khé khan hon trong ndm

2009.

Doanh thu 9 thang dau nam 2008 DCS dat 38,8 ty dong. Doanh thu c& nam du kién dat hon 50 ty dong, cao gan gap 2 lan
vén diéu I&. Cac chi s6 ROA, ROE trong 3 quy dau n&m dang & muc khiém t6n, do nganh xuat khdu doé gé cao cép ciing
chiu &nh hudng tii nhu cau xuat khdu gidm manh. EPS 3 quy b&ng 894 déng.

PHAN TiCH SWOT

PIEM MANH

- Cong ty dang c6 mét s8 hgp ddng trong tuong lai vé san xuét gb noi
that cho cac tau du lich  Ha Long, s& tién hanh nam 2009, sé dam
bao doanh thu nam t&i clia cong ty.

- V& hoat dong thuong mai xuat khdu néng san, coéng ty cé ngudn
khach hang thusng xuyén dé co6 thé ddy manh hoat déng nay trong
nam 2009.

- Kha nang quan ly hang tén kho ngay cang hiéu quéa hon.

- Co cdu vén chl chiém phan I16n s& giam bét chi phi vay va giam rai
ro vé lai sudt va kha ndng khdng vay dugc vén trong thdi gian kho
khan.

CO HOI

- Khi thi trudng kh6 khan nhu hién nay, cac don
dat hang thuong mai xuét khdu hang néng san
s& tao cho cdng ty mot khoan vén tich Iy nhat
dinh dé phat trién trong thoi gian thi trudng hoi
phuc.

- Thi trudng gb ndi that cho tau du lich tai Quang
Ninh v&n con mé& rdng.

- Thi trudng ndi that gb cao cdp cho céac biét thy
va can hd chung cu cao cép & Phia Bic van con
mdé rong.

PIEM YEU

- Quy md hoat déng con nho, khi kinh t€ khing hoang nang né, kha
n&ng pha san co thé xay ra.

- Khé khan trong kinh t& vi mo, hoat déng xuat khdu gb néi that chua
dugc ddy manh.

- Ty 18 Igi nhuan sau thué trén doanh thu th&p do chi phi dau vao cao.
- So véi cac doanh nghiép gé niém yét, DCS viia nhd vé mat quy mo
von, viia nhd vé mat thj trudng va cac hoat déng kinh doanh.

THACH THUC

- N&am 2009 1a mot nam thach thiic cho toan nén
kinh té Viét Nam ciing nhu thé gigi.

- Sy canh tranh trong thi trudng san xuét 96 noi
that 1a kha cao .

KET LUAN

DCS trong nam 2009 v6i mat s6 hgp déng lam go ndi that cho cac tau du lich va hgp déng cho thué kho tai KCN
Quang Minh va hgp déng xuat nhap khau hang néng san, hiia hen mét nam cé doanh thu én dinh. Nhu vay so
véi nhiéu cong ty dang gép khé khian vé dau ra, DCS van |a mot ma tiém ning dé dau tu. Co tiic 2008 theo ké

hoach la 12%.






