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Teân coâng ty: Coâng ty Coå phaàn Ñaïi Chaâu
Maõ chöùng khoaùn: DCS
Voán ñieàu leä:    27.244.780.000 
Saøn giao dòch: HASTC
Lónh vöïc chính: Saûn xuaát vaø kinh doanh, xuaát nhaäp khaåu goã

GIÔÙI THIEÄU  CHUNG

Coâng ty coå phaàn Ñaïi Chaâu ñöôïc thaønh laäp naêm 2000, sau 2 laàn
taêng, voán ñieàu leä töø 8,1 tyû ñoàng leân ñeán 27,24 tyû ñoàng. Hoaït
ñoäng kinh doanh chính cuûa DCS laø saûn xuaát, kinh doanh xuaát
khaåu ñoà goã noäi thaát cao caáp, ngoaøi ra, xuaát khaåu thöông maïi caùc
maët haøng noâng saûn cuõng daàn ñöôïc coâng ty khai thaùc treân cô sôû
moät soá theá maïnh hieän coù. Vôùi lôïi theá veà khaùch haøng cho hoaït
ñoäng treân, trong ngaén haïn, khi neàn kinh teá vaãn chöa coù daàu hieäu
khôûi saéc, ñaây seõ laø nguoàn thu ñaùng keå cuøng vôùi hoaït ñoäng saûn
xuaát goã noäi thaát.

THOÂNG TIN TAØI CHÍNH
Ñôn vò: Trieäu ñoàng

9T/2008 2007 2006

Tổng tài sản 56,909 46,980 36,151

Vốn chủ sở hữu 31,877 20,787 8,413

Doanh thu thuần 38,860 28,281 11,295

LN trước thuế 3,260 4,077 1,845

LN sau thuế 2,435 2,865 1,273

(Nguoàn: Baùo caùo taøi chính coâng ty)

9T/08 2007  2006

Cơ cấu tài sản

TSCĐ/Tổng TS 0,14 0,18 0,27 

Cơ cấu nguồn vốn

Nợ phải trả/Tổng NV 0,44 0,23 0,45 

Nợ/Vốn chủ sở hữu 0,78 0,08 0,07 

Hiệu quả sử dụng tài sản

Vòng quay hàng tồn kho 1,45 0,86 0,30 

Vòng quay các khoản phải thu 3,19 3,11 2,43 

Vòng quay tổng vốn 0,75 0,68 0,31 

Khả năng thanh toán

Thanh toán nợ ngắn hạn 1,73 1,85 1,10 

Thanh toán nhanh 0,60 0,75 0,20 

Thanh toán tức thời 0,03 0,09 0,01 

Khả năng sinh lời

ROA 7,01% 13,71% 9,68%

ROE 9,25% 19,63% 15,13%

Tỷ suất LN sau thuế/DT 6,27% 10,13% 11,27%

EPS 894 1.433 1.571 
P tại 2/1/2009 7.800

PE 8.73 5.44 4.96 

NGAØNH GOÃ VIEÄT NAM 

Naêm 2008 döï kieán kim ngaïch xuaát khaåu caùc saûn phaåm goã laø 3
tyû USD, nhöng ñeán heát thaùng 10/2008 môùi ñaït 2,3 tyû USD vaø
döï kieán 2 thaùng coøn laïi ñaït 500 trieäu USD, do ñoù kim ngaïch
xuaát khaåu caû naêm cao nhaát cuõng chæ ñaït ñöôïc 2,8 tyû USD.

Nhöõng nguyeân nhaân sau ñaây ñaõ laøm giaûm toác ñoä taêng tröôûng xuaát khaåu saûn phaåm goã: 
Taùc ñoäng cuûa suy thoaùi kinh teá toaøn caàu ñaõ laøm giaûm nhu caàu tieâu thuï saûn phaåm goã. Theo öôùc tính thì nhu caàu tieâu thuï caùc
saûn phaåm goã cuûa ngöôøi Myõ vaø caùc nöôùc EU naêm 2008 giaûm ñeán 30%, do ñoù keùo theo söï giaûm suùt veà saûn xuaát kinh doanh
cuûa caùc DN cheá bieán goã Vieät Nam.

Naêm 2008, Chính phuû taäp trung noã löïc ñeå kìm cheá laïm phaùt vaø giaûm nhaäp sieâu. Ñieàu ñoù hoaøn toaøn ñuùng vôùi quy moâ quoác
gia. Nhöng ñoái vôùi moät ngaønh saûn xuaát cuï theå nhö ngaønh goã maø nguoàn nguyeân lieäu chuû yeáu döïa vaøo nhaäp khaåu thì quaû laø
moät khoù khaên. Vôùi ñaàu ra cuûa saûn phaåm saûn xuaát luoân khoâng thay ñoåi, trong khi ñaàu vaøo (chi phí) laø nhöõng con soá bieán ñoåi
theo chieàu höôùng taêng. Lôïi nhuaän cuûa saûn phaåm goã xuaát khaåu toái ña cuõng chæ ñöôïc 10%, trong khi caùc yeáu toá ñaàu vaøo taùc
ñoäng ñeán giaù thaønh töø 18% - 20% laø moät gaùnh naëng ñoái vôùi doanh nghieäp.

Xuaát hieän ngaøy caøng nhieàu caùc haønh vi baûo hoä thöông maïi tinh vi taïi caùc thò tröôøng lôùn cuï theå: caùc saûn phaåm goã xuaát khaåu
sang Hoa Kyø vaø EU coù söï kieåm soaùt chaát löôïng, nguoàn goã goã vôùi caùc luaät leä môùi ñöôïc ban haønh nhö: ñaïo luaät LACEY cuûa
Myõ, caên cöù vaøo ñaïo luaät naøy, haønh ñoäng laáy goã khai thaùc, söû duïng, vaän chuyeån, baùn hoaëc xuaát khaåu khoâng tuaân thuû 



Cơ cấu tài sản

Cơ cấu nguồn vốn

TĂNG TRƯỞNG DOANH THU- LỢI NHUẬN

Toång taøi saûn ñaït gaàn 57 tyû ñoàng cuoái quyù III naêm 2008, taêng
21% so vôùi cuoái naêm 2007. Chuû yeáu laø do coâng ty ñaàu tö vaøo
coâng ty con, höùa heïn mang laïi doanh thu töø vieäc cho thueâ kho
taïi Khu coâng nghieäp Quang Minh, Vónh Phuùc. Maëc duø khoaûn
ñaàu tö taøi chính naøy leân tôùi 16 tyû ñoàng laø khaù lôùn, nhöng ñoä ruûi
ro töông ñoái thaáp doi doanh thu töø hôïp ñoàng thôøi haïn 3 naêm
cho khaùch haøng Nhaät thueâ kho dieän tích leân tôùi xaáp xæ 15.000
m2. 

Veà cô caáu taøi saûn, khoaûn muïc haøng toàn kho chieám tyû troïng
ngaøy caøng nhoû hôn trong toång taøi  saûn - 37,83%, theå hieän khaû
naêng quaûn lyù haøng toàn kho cuûa DCS ngaøy caøng hieäu quaû. Soá
voøng haøng toàn kho taêng leân töø 0,3 cuoái naêm 2006 ñeán 1,45
cuoái quyù 3 naêm 2008. 

Taøi saûn ngaén haïn ngaøy caøng chieám tyû troïng lôùn trong cô caáu
toång taøi saùn. Ñoàng thôøi, chi phí giaù voán haøng baùn cuõng taêng
trong cô caáu doanh thu thuaàn. Ñieàu naøy caøng theå hieän roõ neùt
chieán löôïc phaùt trieån hieän taïi, ñaåy maïnh ñaàu tö hoaït ñoäng
thöông maïi xuaát khaåu noâng saûn cuûa coâng ty.

Veà nguoàn voán, cô caáu voán cuûa DCS coù söï dòch chuyeån töø voán
vay sang voán chuû sôû höõu. Cuoái naêm 2006, voán chuû chieám tyû 
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tính chæ tieâu hieäu quaû ñoàng voán (coá ñònh vaø löu ñoäng) naêm
2006 caàn 1,07 ñoàng voán ñeå saûn xuaát ra 1 ñoàng doanh thu,
naêm 2007 laø 0,97 vaø naêm 2008 öôùc tính laø 0,91. Naêng xuaát
lao ñoäng tính theo chæ tieâu doanh thu/lao ñoäng bình quaân naêm
2006 ñaït 102 trieäu ñoàng LD/naêm; naêm 2007 tuy coù taêng
nhöng cuõng khoâng buø ñaép ñöôïc vôùi laõi xuaát cao, giaù caû taêng,
chi phí ñaàu tö taêng.

Tröôùc tình hình khoù khaên nhö vaäy, caùc doanh nghieäp  goã
Vieät Nam ñaõ goàng mình ñeå vöôït qua, nhöng cuõng khoâng traùnh
khoûi moät soá doanh nghieäp phaûi ngöøng saûn xuaát, thaäm chí thu
loã, phaù saûn.

Böôùc sang naêm 2009, ngaønh coâng nghieäp goã Vieät Nam vaãn
coøn phaûi ñoái maët vôùi nhöõng  khoù khaên môùi, thaùch thöùc môùi.

Thò tröôøng xuaát khaåu saûn phaåm goã seõ bò thu heïp. Ñoà goã
noäi thaát vaø baøn gheá ngoaøi trôøi vaøo Myõ vaø EU seõ naèm töø 30 –
35% vaø coù nhöõng hôïp ñoàng ñaõ kyù seõ bò hoaõn hoaëc döøng haún.
(Theo Vietfores)

ñònh cuûa luaät phaùp baát kyø quoác gia naøo ñöôïc xem laø vi phaïm luaät taïi Hoa Kyø. Hay ôû EU seõ thöïc hieän Hieäp ñònh “Taêng cöôøng
thöïc thi luaät Laâm nghieäp, quaûn trò röøng vaø buoân baùn goã” (FLEGT). Theo Hieäp ñònh naøy taát caû caùc chuyeán haøng xuaát khaåu
vaøo thò tröôøng naøy seõ ñöôïc caùc cô quan coù thaåm quyeàn caáp pheùp sau khi kieåm tra tính hôïp phaùp cuûa caùc loâ haøng thoâng
qua caùc baèng chöùng goác.

Giaù daàu taêng daãn ñeán giaù vaän chuyeån nguyeân lieäu taêng raát cao, töø Nam Phi veà Vieät Nam giaù vaän taûi chieám 27% giaù goã, töø
Nam Myõ laø 37% vaø töø Nam Thaùi Bình Döôøng laø 45%,…

Söùc caïnh tranh mua nguyeân lieäu cuûa Vieät Nam yeáu hôn Trung Quoác, Malaysia, Indonexia,…

Do toác ñoä taêng tröôûng xuaát khaåu giaûm ñaõ keùo keát quaû saûn xuaát kinh doanh giaûm theo. Giaù trò saûn xuaát coâng nghieäp thôøi kyø
2000-  2005 taêng 4,4 laàn so vôùi naêm 2000, nhöng thôøi kyø 2006 – 2008 chæ baèng 2,5 laàn so vôùi thôøi kyø 2000 – 2005. Neâu
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PHAÂN TÍCH SWOT

ÑIEÅM MAÏNH
- Coâng ty ñang coù moät soá hôïp ñoàng trong töông lai veà saûn xuaát goã noäi
thaát cho caùc taøu du lòch ôû Haï Long, seõ tieán haønh naêm 2009, seõ ñaûm
baûo doanh thu naêm tôùi cuûa coâng ty.
- Veà hoaït ñoäng thöông maïi xuaát khaåu noâng saûn, coâng ty coù nguoàn
khaùch haøng thöôøng xuyeân ñeå coù theå ñaåy maïnh hoaït ñoäng naøy trong
naêm 2009.
- Khaù naêng quaûn lyù haøng toàn kho ngaøy caøng hieäu quaû hôn.
- Cô caáu voán chuû chieám phaàn lôùn seõ giaûm bôùt chi phí vay vaø giaûm ruûi
ro veà laõi suaát vaø khaû naêng khoâng vay ñöôïc voán trong thôøi gian khoù
khaên.

CÔ HOÄI
- Khi thò tröôøng khoù khaên nhö hieän nay, caùc ñôn
ñaët haøng thöông maïi xuaát khaåu haøng noâng saûn
seõ taïo cho coâng ty moät khoaûn voán tích luõy nhaát
ñònh ñeå phaùt trieån trong thôøi gian thò tröôøng hoài
phuïc.
- Thò tröôøng goã noäi thaát cho taøu du lòch taïi Quaûng
Ninh vaãn coøn môû roäng.
- Thò tröôøng noäi thaát goã cao caáp cho caùc bieät thöï
vaø caên hoä chung cö cao caáp ôû Phía Baéc vaãn coøn
môû roäng.

ÑIEÅM YEÁU
- Quy moâ hoaït ñoäng coøn nhoû, khi kinh teá khuûng hoaûng naëng neà, khaû
naêng phaù saûn coù theå xaûy ra. 
- Khoù khaên trong kinh teá vó moâ, hoaït ñoäng xuaát khaåu goã noäi thaát chöa
ñöôïc ñaåy maïnh.
- Tyû leä lôïi nhuaän sau thueá treân doanh thu thaáp do chi phí ñaàu vaøo cao.
- So vôùi caùc doanh nghieäp goã nieâm yeát, DCS vöøa nhoû veà maët quy moâ
voán, vöøa nhoû veà maët thò tröôøng vaø caùc hoaït ñoäng kinh doanh.

THAÙCH THÖÙC
- Naêm 2009 laø moät naêm thaùch thöùc cho toaøn neàn
kinh teá Vieät Nam cuõng nhö theá giôùi.
- Söï caïnh tranh trong thò tröôøng saûn xuaát goã noäi
thaát laø khaù cao .
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KEÁT LUAÄN

DCS trong naêm 2009 vôùi moät soá hôïp ñoàng laøm goã noäi thaát cho caùc taøu du lòch vaø hôïp ñoàng cho thueâ kho taïi KCN
Quang Minh vaø hôïp ñoàng xuaát nhaäïp khaåu haøng noâng saûn, höùa heïn moät naêm coù doanh thu oån ñònh. Nhö vaäy so
vôùi nhieàu coâng ty ñang gaëp khoù khaên veà ñaàu ra, DCS vaãn laø moät maõ tieàm naêng ñeå ñaàu tö. Coû töùc 2008 theo keá
hoaïch laø 12%.

troïng 23% toång voán, ñeán cuoái quyù III naêm 2008, voán chuû chieám 56% toång voán. Ñaây laø keát quaû cuûa chieán löôïc phaùt trieån beàn
vöõng cuûa ban laõnh ñaïo, ngaøy caøng naâng cao khaû naêng töï chuû veà voán. Söï noã löïc naøy seõ phaùt huy taùc duïng trong thôøi gian
vöøa qua khi voán vay khan hieám vaø laõi suaát cho vay cao. 

Ngoaøi ra, töø ñaàu naêm ñeán nay, khoaûn lôïi nhuaän chöa phaân phoái leân ñeán 2,4 tyû ñoàng, cao vöôït baäc gaáp 27 laàn so vôùi cuoái
naêm 2007. Ñaây coù theå laø nguoàn voán döï tröõ ngaén haïn cho vieäc taùi ñaàu tö vaøo saûn xuaát khi kinh teá khoù khaên hôn trong naêm
2009.

Doanh thu 9 thaùng ñaàu naêm 2008 DCS ñaït 38,8 tyû ñoàng. Doanh thu caû naêm döï kieán ñaït hôn 50 tyû ñoàng, cao gaàn gaáp 2 laàn
voán ñieàu leä. Caùc chæ soá ROA, ROE trong 3 quyù ñaàu naêm ñang ôû möùc khieâm toán, do ngaønh xuaát khaåu ñoà goã cao caáp cuõng
chòu aûnh höôûng töø nhu caàu xuaát khaåu giaûm maïnh. EPS 3 quyù baèng 894 ñoàng.




