ASS D

CHUNG KHOAN AN BINH
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CONG TY CO PHAN NAM VIET

MCP: ANV

Khuyén cdo: Ban tin nay ctia ABS dugc thuc hién bdi Trung tdm Phan Tich va Du Béo dua trén nhiing sé liéu va cdc nguén
tin ddng tin cdy ma chung t6i c¢é dugc. Ban tin nay chi dugc luu hanh ndi bd va cung cdp théng tin mang tinh ch4t tham
khdo. ABS khéng chiu bat ky trach nhiém gi déi véi moi quyét dinh d4u tu cla bat ky cd nhan hay t6 chiic nao cé lién quan
dén viéc khai thac théng tin to ban tin nay.
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THONG TIN TAI CHiNH

Pon vi: Triéu déng

2006 2007 9T/2008
Téng tai san 1.105.521 2.343.9723.322.872
Vén chi sé& hivu 729.528 1.683.7651.853.762
Doanh thu thuan 906.144 3.193.4372.514.133
LN trwéc thué 128.857  416.572 249.907
LN sau thué 130.018  370.341 237.264

2006 20079T/2008

Co cau tai san
TSCB/Téng TS 14,40% 20,60% 17,86%
Co’ cau ngudn vén
No phai trd/Téng NV 22,04% 9,27% 24,16%
No/Vén chd sé& hiru 33,40% 12,91% 43,31%
Hiéu qua str dung tai san
Vong quay hang tén kho 7,54 6,67 2,46
Vong quay cac khoan phai thu 2,39 2,52 3,25
Vong quay téng vén 127 1,31 0,84
Kha nang thanh toan
Thanh toan no ngén han 2,60 2,20 6,70
Thanh toan nhanh 2,19 1,83 4,73
Thanh toan tc thoi 0,419 0,283 0,146
Kha nang sinh 1&i
ROA 14,57% 24,15% 10,59%
ROE 27,93% 30,69% 13,41%
Ty suét LN sau thué/DT 14,35% 11,60% 9,44%
EPS 2.167 5.611 3.595
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Tén cong ty: Cong ty C phan Nam Viét (Navico)

Ma ching khoan: ANV

Vén diéu l1&:  660.000.000.000

San giao dich: HOSE

Linh vuc chinh: San xu&t va kinh doanh, xudt nhap khau ca tra
ca basa.

GIGI THIEU CHUNG

Coéng ty c6 phan Nam Viét (Navico) cé tién than la Céng ty
TNHH Nam Viét dugc thanh 1ap vao nam 1993 vdéi vén diéu 1é
ban dau la 27 ty dong, hoat ddng trong linh vic xay dung dan
dung va coéng nghiép. TU nam 2004 dén nay cong ty da tang
vén 2 [an tif 63 ty 1én 660 ty dong.Sau 6 ndm ké tu khi ¢d phan
hoa (ndm 2000), cdng ty da vucn Ién 1én vi tri s& 1 trong lang
thay san Viét Nam va vi tri d6 da tiép dién sang nam 2007 vdi
kim ngach xuat khdu 195 triéu USD chiém 22% téng kim ngach
xuét khdu ca tra c4 basa ciia Viét Nam.

V& nguyén liéu san xuét, Coéng ty dugc hudng uu dai ti thién
nhién clia Vung Péng béng Séng Cliu Long, thuan Igi cho viéc
nudi ca tra, ca ba sa, nguyén liéu dau vao chinh cla céng ty.
Vé chién Iugc dai han, dé gili viing vi tri s6 1, va t6i da héa hiéu
sudt sl dung nguyén liéu, céng ty dang c6 5 du an dau tu
chuyén sau va md rong trong chudi gia tri clia céng ty. Dac biét
ngudn vén can thiét dé dau tu cho cac dy an déu dugc 1én ké
hoach va I8y ti von ty c6 hay von di vay, chua c6 k& hoach huy
dong von cla cd dong hién hiiu.

V@& tai chinh, doanh thu clia céng ty ting trudng déu qua cac nam. C6 tlic hai ndm 2007-2008 déu I6n hon hoidc bang 1.800

doéng trén mot cé phiéu.

Vé noi luc, ANV la moét ma cb phiéu tiéu biéu clia nganh véi doanh thu xuat khau diing dau nganh thly san va ciing la
diing dau nhém nganh san xuét ca tra ca basa. Tuy nhién, cudi thang 12 viia qua, thi trudng Nga, thi trudng xuat khau 16n
clia ANV da tuyén bd tam ngling nhap khdu cdc hang thly san cé ngudn géc tir Viet Nam. Day sé la thach thic I6n cho
cong ty ndi riéng va cho nganh thily san xuat khdu néi chung. Bong thdi, do tac dong clia khiing hoang kinh té toan cau
dac biét 1a trén cdc thi trudng nhap khdu I6n nhu My va Chau Au, mét s6 cac hop dong xuat khdu nam téi cia nganh khéng
dugc ky tiép. Nhu vay cac ma cé phiéu nganh thily san néi chung va ANV néi riéng sé& gip khéng it thach thic trong viéc
tim kiém dau ra trong ndm 2009, thém vao dé, ngudn nguyén liéu do ¢6 su bién ddng trong nam 2008, dudc du bao sé

thi€u trong dau nam 2009.
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THOY SAN VIET NAM

V6i muc tang truéng 13,25%/nam, nganh thly san (TS)
da cé budc ti€n dua Viét Nam ti vi tri thd 11 1én hang
th 6 trén thé& gi6i vé xuét khdu TS. Thé nhung nganh
nay dang phai ddi mat vai nhiéu thach thec.

Xuat khau thQy san tiém ning I6n

Theo Hiép hoi Ché bién va Xuat khau thly san Viét
Nam (VASEP), tinh dén dau thang 12-2008 kim ngach
xuét kh&u TS cla ca nuéc dat 4 ty USD. Trong dé 10
thang dau nam, san lugng xuat khdu da dat 1.054.600
tan, tri gia 3,828 ty USD, tang 39,4% vé luong va 24,4%
vé gia tri so vai cung ky nam 2007. Dac biét, cac nudc
trong khéi EU van ding dau thi trusng nhap khdu TS
Viét Nam, chiém 25,3% téng kim ngach xuat khdu cla
ca nudc véi gan 970 triéu USD, tang 29,3% so véi 10
thang nam 2007. Xuat khdu TS sang Nhat Ban tang
14,4%, dat 693 triéu USD, day la thi trudng tiéu thu tom
déng lanh 16n nhat cla Viét Nam vé6i 412 triéu USD,
tdng 4,2% so vGi clung ky ndm ngoai. Thi trudng xuét
khéu I6n thi 3 1a Hoa Ky, tdng 5% so vdi cling ky va dat
624 trieu USD. Riéng doi véi thi trusng Nga xudt khiu
c6 chiing lai, nhung gia tri van dat 194,7 triéu USD,
trong do riéng ca tra, ca basa la 170 triéu USD.

Cac ma chiing khoan niém yét nganh thiy san dugc
chia thanh ba nhém nganh nho la cac doanh nghiép san
xuét va kinh doanh ca tra cé ba sa, cac doanh nghiép
s&n xudt tdm , va cac doanh nghiép san xuéat hén hgp.
Trong nhém nganh san xuét cé ba sa, ca tra c6 ma cé
phi€u tieu biéu 1a ANV, VHC, AGF. Trong nhém nay.
VHC c6 céc chi s6 tai chinh vé s dung tai san va vén
hiéu qua nhat, do quy md vén nhoé han hai doanh nghiép

Mét sé chi tiéu so sanh 972008

ANV VHC AGF

Téng tai san 3.322.872 1.212.0641.435.446

Vén diéu lé 660.000 300.000 128.593
Hé sé ng 24,16%  45,55% 37,10%
Ng/VCSH 43,31% 131,45% 86,67%

Doanh thu thuan 2.514.133 1.824.9171.577.930

LN sau thué 237.264 76.331  11.381
ROA 10,59% 12,43%  3,73%
ROE 13,41% 18,86%  1,84%
Ty sudt LNST/ DT 9,44%  4,18% 0,72%
EPS (9T/08) 3505 2544 885
P tai 5/12/2008 19.800 o000 15100
PIE 5,51 7,07 17,06

(Nguén: Béo céo tai chinh céng ty)

con lai. ANV l1a doanh nghiép quy mé vén Ién nhat doanh
thu va Igi nhuan cao nhéat, déong thdi la doanh nghiép
ding thi nhat trong nganh. Vé tiém nang tang truéng
doanh thu, ANV dudgc du bdo la tiép tuc tang trudng
doanh thu t6t vGi cac du an dau tu chuyén sau va md
rong trong tuong lai gan.

PHAN TiCH TAI CHiNH

Tai chinh lanh manh

Téng tai san thdi diém cudi thang 9 ndm 2008, ANV dat 3.322 ty dong, tang 42% so vdi cudi ndm 2007. Trong do, tai san
ngén han chiém dén 64% véi gan 20% la cac khoan phai thu ndi bd. ANV ¢c6 mé hinh hoat dong gan nhu cdng ty gia dinh.
Do do6, mot s& céc khoan bi chi€ém dung ndi trdi I6n hon binh thudng so véi mot s& cong ty cling nganh khong cé déc diém

trén.

Coéng ty c6 xu hudng dau tu tai chinh

Cu thé céc khoan dau tu tai chinh dai han tang ti 178 ty dong cudi ndm 2007 lén dén 577 ty dong, tdng hon 2 lan. Céng
ty ddy manh dau tu tai chinh chl yéu vao cac cong ty tai chinh nhu Bao hiém Hang Khong, Quy Dau tu Chiing khoan Y
t€ Ban Viét, Xay dung- San xuét- Thucng mai Tai Nguyén. Khoan dau tu nay cé kha nang kho sinh 16i cho dén ndm 2009,
do hoan canh thi trudng tai chinh van dang trong thdi ky khé khan va céc cong ty tai chinh cé thé kho sinh I5i.
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Hoat ddng kinh doanh chl yé&u tif vén chu

Vén vay chi chiém khoang 24% téng vén, trong khi d6, vén chl chiém dén gan 56%, thé hién sy chil dong clia ANV trong
qué trinh kinh doanh. DBay Ia mét trong nhiing diém manh cia ANV so véi cac doanh nghiép cing nganh nhu VHC, AGF.
Cac k& hoach dau tu trong tuong lai cia doanh nghiép can vén dau tu sé dugc huy déng tii ngudn thang du vén cé phan
va khoan Igi nhuan chua phan phéi. Cudi cuing sé la vén vay. Diéu nay thé hién chién lugc rd rang clia cong ty 1a khéng
pha loang quyén cla céac ¢ dong hién tai qua kénh huy déng vén bang cach phat hanh thém cé phiéu.

Doanh thu én dinh qua cac nam

C6 sy chuyén hudng trong kinh doanh. Doanh thu tif thanh ph&m quy Il nAm 2008 chiém dén trén 75% téng doanh thu
thuan, trong khi ty 1& nay cung ky nam trudc chi badng 49%. Pay la két qua clia chién lugc dau tu ding dan theo chiéu sau
td nhiing nam trudc.

Doanh thu Ity k& 9 thang dat 2.514 ty dong bang 79% c& ndm 2007. Gia v8n hang ban ting tii 78% nam 2007 1én 81%
3 quy nam 20008. Do &nh hudng cla lam phat 9 thang cao 1&8n dén 21,87% so vGi cudi ndm 2007, gia nguyén liéu dau vao
c6 nhiing ltc tang cao 2 Ian so véi cudi nam trudc. Day la thach thic cla cac doanh nghiép san xuét néi chung va ANV
noi riéng.

Tuy nhién, véi doanh thu du ki€n ndm 2008 la 3.840 ty dong, ANV khé cé thé dat dugc ké hoach dé ra. Bong thai thi trudng
Nga dang c6 quyét dinh tam ngling nhap khau thlly san Viét Nam. Day la thi trudng xuat khau chiém ty trong doanh thu
kha 16n clia ANV, do do, du bao doanh thu ndm tdi clia cong ty cé kha néng gidm so véi nam nay.

PHAN TiCH SwoOT

PIEM MANH

+ Chat lugng xuat khdu dudc cong ty dat Ién hang dau nhdm dam bao
cho thuang hiéu cong ty ra thé giéi, thé hién nghiém ngét ngay ti khau
kiém tra nguyén liéu dau vao.

+ Luén gilr viing vi tri dan dau trong nganh thly san

+ Chién lugc phat trién t6t dai han md réng ca vé phia cung cép
nguyén liéu dau vao ( nudi cd), 1an khai thac t6i da hdéa ngudn nguyén
liéu ( dau tu nha may dau &n, nha may ché bién cac san pham gia tri
gia tang...)

+ Tiém nang sinh I3i t6t ti 2009 do cac du an dau tu déu ti vén ty cd
va vdn vay, khéng &nh hudng dén quyén Igi clia nha dau tu (tranh hién
tugng phat hanh thém c6é phiéu, &nh hudng dén quyén cla nha dau tu
ANV da nam giii c6 phi€u), hon thé niia, ¢d tlic nam 2007 ANV tra cao
nhat ( 1.800d) so v6i VHC va AGF.

CO HOI

+ Nhu cau dung thuc &n t6t cho stic khde ngay
cang tang

+ Dién tich nudi ca vung Ddng bing Séng Clu
Long ngay cang tang

PIEM YEU

+ Cong ty dang phai giam 50% nang suat san xuat dé x{ ly hé théng
nudc thai

+ Chua t6i uu hoa viéc sl dung tai san va nguén vén

THACH THUC

+ Gia nudi ca ngay cang tang V gia nguyén liéu
dau vao tang

+ Ngay cang co6 nhiéu nha may san xudt moc lén
Thi trudng Nga sé& tam duing nhap khau thly san
tU Viet Nam ké ti ngay 20-12V &nh hudng I6n
dén doanh thu ctia ANV do xuét khiu sang Nga
dang chiém dén trén dudi 30% téng doanh thu
xuét khdu clia cong ty.

KET LUAN

Nam Viét Ia mét doanh nghiép c6 ndi luc phat tri€n t6t, tuy nhién, trong ndm tSi nganh thly san néi chung va

cdéng ty néi riéng c6 kha ning sé kho ¢é su ting trudng nhu nam nay do thi trudng tiéu thu c6 phan suy giam bi
anh hudng tu khing hoang tai chinh thé gigi.
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