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Teân coâng ty: Coâng ty Coå phaàn Nam Vieät (Navico)
Maõ chöùng khoaùn: ANV      
Voán ñieàu leä:    660.000.000.000 
Saøn giao dòch: HOSE
Lónh vöïc chính: Saûn xuaát vaø kinh doanh, xuaát nhaäp khaåu caù tra
caù basa.

GIÔÙI THIEÄU CHUNG

Coâng ty coå phaàn Nam Vieät (Navico) coù tieàn thaân laø Coâng ty
TNHH Nam Vieät ñöôïc thaønh laäp vaøo naêm 1993 vôùi voán ñieàu leä
ban ñaàu laø 27 tyû ñoàng, hoïat ñoäng trong lónh vöïc xaây döïng daân
duïng vaø coâng nghieäp. Töø naêm 2004 ñeán nay coâng ty ñaõ taêng
voán 2 laàn töø 63 tyû leân 660 tyû ñoàng.Sau 6 naêm keå töø khi coå phaàn
hoùa (naêm 2000), coâng ty ñaõ vöôn leân leân vò trí soá 1 trong laøng
thuûy saûn Vieät Nam vaø vò trí ñoù ñaõ tieáp dieãn sang naêm 2007 vôùi
kim ngaïch xuaát khaåu 195 trieäu USD chieám 22% toång kim ngaïch
xuaát khaåu caù tra caù basa cuûa Vieät Nam.

Veà nguyeân lieäu saûn xuaát, Coâng ty ñöôïc höôûng öu ñaõi töø thieân
nhieân cuûa Vuøng Ñoàng baèng Soâng Cöûu Long, thuaän lôïi cho vieäc
nuoâi caù tra, caù ba sa, nguyeân lieäu ñaàu vaøo chính cuûa coâng ty.
Veà chieán löôïc daøi haïn, ñeå giöõ vöõng vò trí soá 1, vaø toái ña hoùa hieäu
suaát söû duïng nguyeân lieäu, coâng ty ñang coù 5 döï aùn ñaàu tö
chuyeân saâu vaø môû roäng trong chuoãi giaù trò cuûa coâng ty. Ñaëc bieät
nguoàn voán caàn thieát ñeå ñaàu tö cho caùc döï aùn ñeàu ñöôïc leân keá
hoaïch vaø laáy töø voán töï coù hay voán ñi vay, chöa coù keá hoaïch huy
ñoäng voán cuûa coå ñoâng hieän höõu.

THOÂNG TIN TAØI CHÍNH

Ñôn vò: Trieäu ñoàng

2006 2007 9T/2008

Tổng tài sản 1.105.521 2.343.972 3.322.872

Vốn chủ sở hữu 729.528 1.683.765 1.853.762

Doanh thu thuần 906.144 3.193.437 2.514.133

LN trước thuế 128.857 416.572 249.907

LN sau thuế 130.018 370.341 237.264

Veà taøi chính, doanh thu cuûa coâng ty taêng tröôûng ñeàu qua caùc naêm. Coå töùc hai naêm 2007-2008 ñeàu lôùn hôn hoaëc baèng 1.800
ñoàng treân moät coå phieáu.

Veà noäi löïc, ANV laø moät maõ coå phieáu tieâu bieåu cuûa ngaønh vôùi doanh thu xuaát khaåu ñöùng ñaàu ngaønh thuûy saûn vaø cuõng laø
ñöùng ñaàu nhoùm ngaønh saûn xuaát caù tra caù basa. Tuy nhieân, cuoái thaùng 12 vöøa qua, thò tröôøng Nga, thò tröôøng xuaát khaåu lôùn
cuûa ANV ñaõ tuyeân boá taïm ngöøng nhaäp khaåu caùc haøng thuûy saûn coù nguoàn goác töø Vieät Nam. Ñaây seõ laø thaùch thöùc lôùn cho
coâng ty noùi rieâng vaø cho ngaønh thuûy saûn xuaát khaåu noùi chung. Ñoàng thôøi, do taùc ñoäng cuûa khuûng hoaûng kinh teá toaøn caàu
ñaëc bieät laø treân caùc thò tröôøng nhaäp khaåu lôùn nhö Myõ vaø Chaâu AÂu, moät soá caùc hôïp ñoàng xuaát khaåu naêm tôùi cuûa ngaønh khoâng
ñöôïc kyù tieáp. Nhö vaäy caùc maõ coå phieáu ngaønh thuûy saûn noùi chung vaø ANV noùi rieâng seõ gaëp khoâng ít thaùch thöùc trong vieäc
tìm kieám ñaàu ra trong naêm 2009, theâm vaøo ñoù, nguoàn nguyeân lieäu do coù söï bieán ñoäng trong naêm 2008, ñöôïc döï baùo seõ
thieáu trong ñaàu naêm 2009.

2006 2007  9T/2008

Cơ cấu tài sản

TSCĐ/Tổng TS 14,40% 20,60% 17,86%

Cơ cấu nguồn vốn

Nợ phải trả/Tổng NV 22,04% 9,27% 24,16%

Nợ/Vốn chủ sở hữu 33,40% 12,91% 43,31%

Hiệu quả sử dụng tài sản

Vòng quay hàng tồn kho 7,54 6,67 2,46

Vòng quay các khoản phải thu 2,39 2,52 3,25

Vòng quay tổng vốn 1,27 1,31 0,84

Khả năng thanh toán

Thanh toán nợ ngắn hạn 2,60 2,20 6,70

Thanh toán nhanh 2,19 1,83 4,73

Thanh toán tức thời 0,419 0,283 0,146

Khả năng sinh lời

ROA 14,57% 24,15% 10,59%

ROE 27,93% 30,69% 13,41%

Tỷ suất LN sau thuế/DT 14,35% 11,60% 9,44%
EPS 2.167 5.611 3.595 

PE 

(Nguoàn: Baùo caùo taøi chính coâng ty)
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THUÛY SAÛN VIEÄT NAM

Vôùi möùc taêng tröôûng 13,25%/naêm, ngaønh thuûy saûn (TS)
ñaõ coù böôùc tieán ñöa Vieät Nam töø vò trí thöù 11 leân haøng
thöù 6 treân theá giôùi veà xuaát khaåu TS. Theá nhöng ngaønh
naøy ñang phaûi ñoái maët vôùi nhieàu thaùch thöùc. 

Xuaát khaåu thuûy saûn tieàm naêng lôùn

Theo Hieäp hoäi Cheá bieán vaø Xuaát khaåu thuûy saûn Vieät
Nam (VASEP), tính ñeán ñaàu thaùng 12-2008 kim ngaïch
xuaát khaåu TS cuûa caû nöôùc ñaït 4 tyû USD. Trong ñoù 10
thaùng ñaàu naêm, saûn löôïng xuaát khaåu ñaõ ñaït 1.054.600
taán, trò giaù 3,828 tyû USD, taêng 39,4% veà löôïng vaø 24,4%
veà giaù trò so vôùi cuøng kyø naêm 2007. Ñaëc bieät, caùc nöôùc
trong khoái EU vaãn ñöùng ñaàu thò tröôøng nhaäp khaåu TS
Vieät Nam, chieám 25,3% toång kim ngaïch xuaát khaåu cuûa
caû nöôùc vôùi gaàn 970 trieäu USD, taêng 29,3% so vôùi 10
thaùng naêm 2007. Xuaát khaåu TS sang Nhaät Baûn taêng
14,4%, ñaït 693 trieäu USD, ñaây laø thò tröôøng tieâu thuï toâm
ñoâng laïnh lôùn nhaát cuûa Vieät Nam vôùi 412 trieäu USD,
taêng 4,2% so vôùi cuøng kyø naêm ngoaùi. Thò tröôøng xuaát
khaåu lôùn thöù 3 laø Hoa Kyø, taêng 5% so vôùi cuøng kyø vaø ñaït
624 trieäu USD. Rieâng ñoái vôùi thò tröôøng Nga xuaát khaåu
coù chöõng laïi, nhöng giaù trò vaãn ñaït 194,7 trieäu USD,
trong ñoù rieâng caù tra, caù basa laø 170 trieäu USD. 

Caùc maõ chöùng khoaùn nieâm yeát ngaønh thuûy saûn ñöôïc
chia thaønh ba nhoùm ngaønh nhoû laø caùc doanh nghieäp saûn
xuaát vaø kinh doanh caù tra caù ba sa, caùc doanh nghieäp
saûn xuaát toâm , vaø caùc doanh nghieäp saûn xuaát hoãn hôïp.
Trong nhoùm ngaønh saûn xuaát caù ba sa, caù tra coù maõ coå
phieáu tieâu bieåu laø ANV, VHC, AGF. Trong nhoùm naøy.
VHC coù caùc chæ soá taøi chính veà söû duïng taøi saûn vaø voán
hieäu quaû nhaát, do quy moâ voán nhoû hôn hai doanh nghieäp

ANV VHC AGF

Toång taøi saûn 3.322.872 1.212.0641.435.446

Voán ñieàu leä 660.000 300.000 128.593

Heä soá nôï 24,16% 45,55% 37,10%

Nôï/VCSH 43,31% 131,45% 86,67%

Doanh thu thuaàn 2.514.133 1.824.9171.577.930

LN sau thueá 237.264 76.331 11.381

ROA 10,59% 12,43% 3,73%

ROE 13,41% 18,86% 1,84%

Tyû suaát LNST/ DT 9,44% 4,18% 0,72%

EPS (9T/08)
3.595 2.544 885 

P taïi 5/12/2008 19.800
18.000 15.100 

P/E
5,51 7,07 17,06 

Moät soá chæ tieâu so saùnh 9T2008

(Nguoàn: Baùo caùo taøi chính coâng ty)

PHAÂN TÍCH  TAØI CHÍNH

coøn laïi. ANV laø doanh nghieäp quy moâ voán lôùn nhaát doanh
thu vaø lôïi nhuaän cao nhaát, ñoàng thôøi laø doanh nghieäp
ñöùng thöù nhaát trong ngaønh. Veà tieàm naêng taêng tröôûng
doanh thu, ANV ñöôïc döï baùo laø tieáp tuïc taêng tröôûng
doanh thu toát vôùi caùc döï aùn ñaàu tö chuyeân saâu vaø môû
roäng trong töông lai gaàn.

Taøi chính laønh maïnh

Toång taøi saûn thôøi ñieåm cuoái thaùng 9 naêm 2008, ANV ñaït 3.322 tyû ñoàng, taêng 42% so vôùi cuoái naêm 2007. Trong ñoù, taøi saûn
ngaén haïn chieám ñeán 64% vôùi gaàn 20% laø caùc khoaûn phaûi thu noäi boä. ANV coù moâ hình hoaït ñoäng gaàn nhö coâng ty gia ñình.
Do ñoù, moät soá caùc khoaûn bò chieám duïng noåi troäi lôùn hôn bình thöôøng so vôùi moät soá coâng ty cuøng ngaønh khoâng coù ñaëc ñieåm
treân. 

Coâng ty coù xu höôùng ñaàu tö taøi chính
Cuï theå caùc khoaûn ñaàu tö taøi chính daøi haïn taêng töø 178 tyû ñoàng cuoái naêm 2007 leân ñeán 577 tyû ñoàng, taêng hôn 2 laàn. Coâng
ty ñaåy maïnh ñaàu tö taøi chính chuû yeáu vaøo caùc coâng ty taøi chính nhö Baûo hieåm Haøng Khoâng, Quyõ Ñaàu tö Chöùng khoaùn Y
teá Baûn Vieät, Xaây döïng- Saûn xuaát- Thöông maïi Taøi Nguyeân. Khoaûn ñaàu tö naøy coù khaû naêng khoù sinh lôøi cho ñeán naêm 2009,
do hoaøn caûnh thò tröôøng taøi chính vaãn ñang trong thôøi kyø khoù khaên vaø caùc coâng ty taøi chính coù theá khoù sinh lôøi. 
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PHAÂN TÍCH SWOT

ÑIEÅM MAÏNH
+ Chaát löôïng xuaát khaåu ñöôïc coâng ty ñaët leân haøng ñaàu nhaèm ñaûm baûo
cho thöông hieäu coâng ty ra theá giôùi, theå hieän nghieâm ngaët ngay töø khaâu
kieåm tra nguyeân lieäu ñaàu vaøo. 
+ Luoân giöõ vöõng vò trí daãn ñaàu trong ngaønh thuûy saûn 
+ Chieán löôïc phaùt trieån toát daøi haïn môû roäng caû veà phía cung caáp
nguyeân lieäu ñaàu vaøo ( nuoâi caù), laãn khai thaùc toái ña hoùa nguoàn nguyeân
lieäu ( ñaàu tö nhaø maùy daàu aên, nhaø maùy cheá bieán caùc saûn phaåm giaù trò
gia taêng...)
+ Tieàm naêng sinh lôøi toát töø 2009 do caùc döï aùn ñaàu tö ñeàu töø voán töï coù
vaø voán vay, khoâng aûnh höôûng ñeán quyeàn lôïi cuûa nhaø ñaàu tö (traùnh hieän
töôïng phaùt haønh theâm coå phieáu, aûnh höôûng ñeán quyeàn cuûa nhaø ñaàu tö
ANV ñaõ naém giöõ coå phieáu), hôn theá nöõa, coå töùc naêm 2007 ANV traû cao
nhaát ( 1.800ñ) so vôùi VHC vaø AGF.

CÔ HOÄI
+ Nhu caàu duøng thöùc aên toát cho söùc khoûe ngaøy
caøng taêng
+ Dieän tích nuoâi caù vuøng Ñoàng baèng Soâng Cöûu
Long ngaøy caøng taêng

ÑIEÅM YEÁU
+ Coâng ty ñang phaûi giaûm 50% naêng suaát saûn xuaát ñeå xöû lyù heä thoáng
nöôùc thaûi
+ Chöa toái öu hoùa vieäc söû duïng taøi saûn vaø nguoàn voán

THAÙCH THÖÙC
+ Giaù nuoâi caù ngaøy caøng taêng  giaù nguyeân lieäu
ñaàu vaøo taêng
+ Ngaøy caøng coù nhieàu nhaø maùy saûn xuaát moïc leân
Thò tröôøng Nga seõ taïm döøng nhaäp khaåu thuûy saûn
töø Vieät Nam keå töø ngaøy 20-12 aûnh höôûng lôùn
ñeán doanh thu cuûa ANV do xuaát khaåu sang Nga
ñang chieám ñeán treân döôùi 30% toång doanh thu
xuaát khaåu cuûa coâng ty.
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Hoaït ñoäng kinh doanh chuû yeáu töø voán chuû

Voán vay chæ chieám khoaûng 24% toång voán, trong khi ñoù, voán chuû chieám ñeán gaàn 56%, theå hieän söï chuû ñoäng cuûa ANV trong
quaù trình kinh doanh. Ñaây laø moät trong nhöõng ñieåm maïnh cuûa ANV so vôùi caùc doanh nghieäp cuøng ngaønh nhö VHC, AGF.
Caùc keá hoaïch ñaàu tö trong töông lai cuûa doanh nghieäp caàn voán ñaàu tö seõ ñöôïc huy ñoäng töø nguoàn thaëng dö voán coå phaàn
vaø khoaûn lôïi nhuaän chöa phaân phoái. Cuoái cuøng seõ laø voán vay. Ñieàu naøy theå hieän chieán löôïc roõ raøng cuûa coâng ty laø khoâng
pha loaõng quyeàn cuûa caùc coå ñoâng hieän taïi qua keânh huy ñoäng voán baèng caùch phaùt haønh theâm coå phieáu.

Doanh thu oån ñònh qua caùc naêm 

Coù söï chuyeån höôùng trong kinh doanh. Doanh thu töø thaønh phaåm quyù III naêm 2008 chieám ñeán treân 75% toång doanh thu
thuaàn, trong khi tyû leä naøy cuøng kyø naêm tröôùc chæ baèng 49%. Ñaây laø keát quaû cuûa chieán löôïc ñaàu tö ñuùng ñaén theo chieàu saâu
töø nhöõng naêm tröôùc. 

Doanh thu luõy keá 9 thaùng ñaït 2.514 tyû ñoàng baèng 79% caû naêm 2007. Giaù voán haøng baùn taêng töø 78% naêm 2007 leân 81%
3 quyù naêm 20008. Do aûnh höôûng cuûa laïm phaùt 9 thaùng cao leân ñeán 21,87% so vôùi cuoái naêm 2007, giaù nguyeân lieäu ñaàu vaøo
coù nhöõng luùc taêng cao 2 laàn so vôùi cuoái naêm tröôùc. Ñaây laø thaùch thöùc cuûa caùc doanh nghieäp saûn xuaát noùi chung vaø ANV
noùi rieâng.

Tuy nhieân, vôùi doanh thu döï kieán naêm 2008 laø 3.840 tyû ñoàng, ANV khoù coù theå ñaït ñöôïc keá hoaïch ñeà ra. Ñoàng thôøi thò tröôøng
Nga ñang coù quyeát ñònh taïm ngöøng nhaäp khaåu thuûy saûn Vieät Nam. Ñaây laø thò tröôøng xuaát khaåu chieám tyû troïng doanh thu
khaù lôùn cuûa ANV, do ñoù, döï baùo doanh thu naêm tôùi cuûa coâng ty coù khaû naêng giaûm so vôùi naêm nay.

KEÁT LUAÄN

Nam Vieät laø moät doanh nghieäp coù noäi löïc phaùt trieån toát, tuy nhieân, trong naêm tôùi ngaønh thuûy saûn noùi chung vaø
coâng ty noùi rieâng coù khaû naêng seõ khoù coù söï taêng tröôûng nhö naêm nay do thò tröôøng tieâu thuï coù phaàn suy giaûm bò
aûnh höôûng töø khuûng hoaûng taøi chính theá giôùi.




