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CONG TY CO PHAN GIONG CAY TRONG
TRUNG UONG

MCP: NSC

Khuyén cdo: Ban tin nay ctia ABS dugc thuc hién bdi Trung tdm Phdn Tich va Du Bao dua trén nhiing sé
liéu va céc nguén tin dang tin cdy ma ching téi ¢é dugc. Ban tin ndy chi dugc luu hanh ndi bé va cung
cdp théng tin mang tinh chat tham khdo. ABS khéng chiu bat ky trach nhiém gi déi véi moi quyét dinh ddu
tu cla bat ky c4 nhan hay t6 chuc nao cé lién quan dén viéc khai thdc théng tin t ban tin nay.
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THONG TIN CHUNG

Gia (tai ngay 12/12/2008) 22.200
S6 lugng CP dang Iuu hanh 5.765.950
Gia thdp nhét trong 52 tuén 18.200
Gia cao nhéat trong 52 tuén 41.910

Gia tri v&n héa thi trudng 128.004.090.000

THONG TIN TAI CHINH

bon vi: Triéu déng

2006 2007 9T/2008

Téng tai san 95.644 119.089 172.555

Vén chi s& hiru 62.172 71.749 145.951
Doanh thu thuan 102.579 140.388 121.805
LN trudc thué 9.074 13.512  21.524
LN sau thué 7.909 13.512 21.418

Biéu dd co’ cau doanh thu nam 2007
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Tén cong ty: Cong ty C6 phan Gidng cay trong Trung Uong
Ma ching khoan: NSC

Vén diéu lé: 57.659.500.000

Ngay niém yét: 21/12/2006

San giao dich: HOSE

Linh vic chinh: S&n xuat va kinh doanh, xuat nhap khdu cac
loai giéng cay trong néng, 1am nghiép.

C8 déng 16n: Téng cong ty kinh doanh vén nha nuéc SCIC:
13,5%; Cong ty dau tu va phat trién Nhiét déi (ddi tac chién
lugc 10%) Vietnam Holding limited: 5,07%

C6 ddéng nudc ngoai:

DANH GIA TONG QUAT

Quadrinh hinh thanh

Coéng ty c6 phan giéng cay trong Trung uong (NSC) ducc
thanh lap nam 1968, tién than Ia Coéng ty Gidng cay trong cap
I, tric thudc Bo Nong nghiép va phat trién Nong thén. N&m
1993, cong ty dugc ddi tén thanh Coéng ty Giéng cay trong
Trung Uong |. Nam 2003, cong ty C8 phan héa va ddi tén
thanh céng ty C6 phan giéng cay tréng Trung Udng. Thang
12 ndm 2006, c6 phi€u clia cdng ty chinh thiic niém yét trén
san HOSE.

Coéng ty hoat dong trong linh vuc tréng trot, san xuét kinh
doanh va xuéat, nhap khu céac loai giéng cay tréng. Thé manh
clia cong ty 1a giéng lta (lGa thuan va lda lai). Sau hon 4 nam
c8 phan héa, NSC da khang dinh vi thé clia minh 1a mét trong
nhiing céng ty cung ting giéng phuc vy san xuét ndéng nghiép
hang dau ca nudc. Khéng chi khang dinh & thi trudng trong
nudc, NSC cling bat dau vuon ra thi tridng nudc ngoai va la
céng ty c6 san lugng xuat khdu giéng ding hang dau Viét
Nam.

Thi phan

NSC la mét trong nhiing cong ty giéng cay trong ding hang
dau & Viét Nam. VGi th€ manh la giéng lua thuan va lda lai,
cong ty dang chi€ém khoang 20% thi phan clia ca nudc, riéng
mién B&c va mién Trung, NSC hién dang la doanh nghiép c6
thi phan I6n nhat vé cung Gng gidng cay tréng. Bén canh do,
s&n pham clia cong ty dudc xuat khdu sang Bac Lao vdi ty
trong chiém 5% - 7% téng doanh thu.
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NGANH SAN XUAT VA KINH DOANH GIONG CAY
TRONG

Mot sé chi tiéu so sanh 9T/08

NSC SSC
Viét Nam lamot nudc ndng nghiép véi 75% dan s6 hoat
dong va coongudn thu nhap cht yéu tir ndng nghiép. Tuy Téng tai san 172.555 175.640
nhién, dién tich dat canh ta¢ trén dau ngudi thap (theo
quy hoach dén 2010 ca nudc chi duy tri 3.8 triéu ha‘la Vén diéu Ié 57.660 100.000
nudc). Dién tich canh tac hién ngay cang giam do tang
di(\%n tI'Ch\ phi nong nghiép’. Vi vay cong tac giéng cay Hé sé ng 0,14 018
trdng nham tang nang suat, gidm thdi gian tang trudng, '
nang cao chat lugng s&n ph&m néng nghiép ti d6 nang Ng/VCSH 0,16 0.23
cao gia ri san xudt ndbng nghiép ngay cang dugc chu '
trong, goép phan ddm béo an ninh luong thyc, gia tang Doanh thu thuén 121.805  159.010
thu nhap cho néng dan, thay ddi bd mat néng thon Viét
Nam. LN sau thué 21.418 27.862
Hién tai, ty 1€ s dung céc gidng cay trong cli, thodi hoa ROA 23,8% 18,66%

con cao; ty 1é sir dung cac gidng xac nhan, lua lai, rau
lai con rét thédp so véi cac nudc trong khu vuc. Téng dién ROE 35.0% 20,82%
tich l1Ga ca nudc hién tai la 7,2 triéu ha trong do chi cé
2,9 triéu ha dang s dung giong lia hang héa (la giéng
do céc céng ty gidng cay trong cung cép, con lai 4,3
triéu ha do nong dan ty san xuét gidng. Cung véi xu
hudng chuyén mén héa va coéng nghiép hda nbdng
nghiép ngudi néng dan dang chuyén dich sang st dung
giéng hang héa do cac cong ty giéng cung cép. Vi thé,
c6thé nai thi trudng trong nudc 1a mét thi trudng I16n va P/E
day tiém nang cho nganh giéng cay trong Viét Nam.

Ty suat LNST/ DT 17,6% 17,52%

EPS (9T/08) 3715 2.786

P tai 5/12/2008 22200 18.000

6,0 6,0

(Nguén: Béo céo tai chinh céng ty)

CHIEN LUGC PHAT TRIEN

- Binh hudng chinh trong hoat dong cla Céng ty 1a ddy manh cong tac nghién ctu phat trién sdn phdm mdi, trong d6 tap
trung vao viéc tao ra cac t6 hop lua lai va ngd lai mdi mang thuong hiéu Cong ty c6 néng suét cao, thdi gian sinh trudng
ngdn, kha nang chdng chiu sau bénh va diéu kién b4t thudn cao, chét lugng san pham tét, dap Ung dudc yéu cau cla thi
trudng, da dang héa san phdm ngoai giéng cay tréng.

- Tiép tuc ddy manh viéc hgp tac véi cac nha khoa hoc dau nganh trong ca nudc trong linh vuc chon tao gidng. Bay manh
dau tu phat trién ngudn luc con ngudi trong d6 trong tam |a phat trién ddi ngli k§ su, can bd k¥ thudt tré co trinh dd, dudc
dao tao co ban va chuyén sau, két hdp véi su’ hudng dan clia doi ngli nha khoa hoc.

- Tiép tuc dau tu vao hé thdng ca s vat chét, may méc thiét bi phuc vu cho viéc phat trién va san xuat gibng mdi clia Cong
ty.

- Tiép tuc hoan thién céng tac quan Ii, ddy manh cong tac diéu tra, tim kiém, phat trién thi trudng mdi va té chirc phan phéi.
P&y manh cong tac quang ba trong do trong tam la thuc hién cac chuong trinh PR, phat trién thuong hiéu Coéng ty.

C6 thé thady chién lugc phat trién cia NSC tap trung chl y&u vao mang hoat dong kinh doanh chinh, tao dong luc phat
trién lau dai va bén viing cho coéng ty
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PHAN TiCH SwoOT

PIEM MANH

- NSC la cong ty hang dau trong viéc cung Ung san pham
giong lia,ngd. Cong ty da xay dung dugc thuang hiéu manh
trong linh vuc san xuét x gidhg cay trdng nén cac san pham
cung Ung déu dudc ba con néng dan ua chudng.- Coéng ty
c6 dugc su cOng tac cta nhiéu nha khoa hoc dau nganh
trong linh vuc nghién clru gidng hién nay & Viét Nam.

- Cong ty c6 hé thGng may méc thiét bi hién dai, dong bo
phuc vu cho cong tac nghién clfu va san xudt giong, dap
Ung nhitng doi hoi nghiém ngdt cia BO NN va PT Nong
thén. May moéc cua cdng ty thudc loai tién ti€n nhat Viét
Nam va hién dai ¢ tam khu vuc.

- D6 tac chién lugc va thanh vién hoi dong quan tri 1a nhitng
ngudi dau nganh vé nghién clu gidng rau: Giao su Tran
Dinh Long la gido su ddu nganh vé ddu d6. Ba Pham Thanh
Binh, tdng giam déc cong ty dau tu va phat trién nhiét ddi,
déi tac chién luge ndm gill 10% cla NSC ciing la chuyén
gia dau nganh vé rau va la ngugi rat c6 uy tin. Day la mot
hudng phat tri€én mdi cia NSC trong tuang lai hira hen mang
lai ngudn thu 8n dinh trong quy 3, quy c¢6 doanh thu giam do
khong phai mua lta va ngbo. .

CO HOI

- Viét Nam la nudc néng nghiép véi hon 75% dan s6 séng
& ndng thon, nén kinh t&€ co ti trong néng nghiép tuong déi
I&n. Vi thé thi trudng clia cong ty thuc su I6n va co rét nhiéu
tiém nang dé phat trién.

- Nhu cau déi vdi ngd tang cao do My, nudc cé san lugng ngd
cao nhat thé€ gidi da tang lugng ethanol (nguyén liéu chinh la
ngd) trong xang lén 7,7% da day gia ngd tang cao. Cay ngd
dang trd thanh cay xo6a déi giam nghéo cho cac tinh vung
nui tay bac b, tdy nguyén va dac biét 1a Lao.

- Nha nudc ngay cang cé nhiéu chinh sach dé ddy manh
viéc ap dung khoa hoc ky thuat trong hoat déng san xuét
néng nghiép. Cong ty cling dugc hudng nhi€u uu dai tu cac
chinh sach doé

- La thanh vién clia AFTA va WTO, nganh giéng Viét Nam
c6 co hoi ti€p can dugc nhiing thanh tyu khoa hoc ky thuat
nhanh chéng véi chi phi thdp m& ra moét thi trudng 16n cho
viéc xudt khdu néng san ra toan thé& gidi va c6 co hoi kéu
goi lién doanh, dau tu nganh giéng cay tréng cling nhu phat
trién thi trudng hat giéng & cac nuéc trong khu vyc.

PIEM YEU

- Thi€u doi ngli k¥ su gidi. Ngudn nhan sur cao cap cla cong
ty chu yéu dua vao céac gido su dau nganh da vé huu. Hién
tai mac du coéng ty da thu hat dugce k¥ su tir mét s6 céng ty
gidng khac nhd Igi thé vé von va uy tin trén thj trudng tuy
nhién doi ngll k¥ su con chua manh. Theo danh gia cua
cong ty thi ddi ngli k§ su cua Cong ty C8 phan giéng cay
trong mién Nam (SSC) c6 kha nang cao hon so vdi NSC.
- Nhan lyc va ving san xuét chua dap lng dugc nhu cau
cUa thj trudng. Nhu cau thi trudng déi véi cac nhom giéng
clia NSC rét cao trong vu mua viia qua nhung vi khau san
xudt khéng tang kip cong sudt nén do thi€u nhan lyc va
vling san xuét, lam anh hudng dén hiéu qua kinh doanh
clia cong ty.

THACH THUC

- Nguon nhan Iyc cho nganh néng nghiép con yéu, thi€u
nhiing ky su gidi.

- Thi trudng giéng la mot thi trudng canh tranh khdc liét giita
cac cong ty trong nudc va nudc ngoai, va gilia cac cong ty
gidng trong nudc vGi nhau. Ban than céc cong ty gidng dia
phuong cling mudn dia phuong trg gia, bao hd cho san pham
cla minh khién méi trudng canh tranh bt binh dang, lam
giam thi phan clia NSC.

- Cong ty hoat dong trong linh vuc ndng nghiép, phu thudc rat
nhiéu vao diu kién tu’ nhién. N&u khi hau khéng thuan Igi
nhu cé thién tai, bao Iyt.. hoat dong cla céng ty s€ bi anh
hudng rat I16n

- Viét Nam hién dang la thanh vién clia AFTA. Tuy cG c4u
néng nghiép cac nuéc ASEAN la tuong dong; nhung trinh
dé cong nghiép hat gibng va ché bién bao quan cla Viét
Nam kém phat trién hon do vay s&n phdm hat giéng cla
Viét Nam gap kho khan khi canh tranh do yé&u t6 chat lugng
va gia.

- Tac dong clia WTO: Néng nghiép Viét Nam con phat trién
& trinh do th&p: k&t cdu ha tdng y&u kém, nang suat lao
déng néng nghiép thap, chinh sach nganh chua hoan chinh
va &n dinh, hé théng luat phap, tiéu chuin chat lugng chua
hoan chinh, do dé s& g&p nhiéu khé khan trong viéc déi pho
véi hang rao ky thuat phi thué quan & céc nudc phat trién
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Co’ cau tai san
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PHAN TiCH TAI CHIiNH
NSC c6 tinh hinh tai chinh lanh manh.

NSC c6 kha nang ty chi tai chinh t6t, ngudn von chu sé hitu
dam bao dap Ung day du nhu ciu phat trién san xuét kinh
doanh Céng ty hau nhu khong st dung von vay. Cudi quy 3
coéng ty khéng vay ngan han ngan hang, ng dai han chi cé
628,2 triéu dong .HE sb thanh todn nhanh trong nhitng nam
gan day ludn 16n hon 1, dic biét tai thdi diém quy 3/2008 hé
s0 thanh toan nhanh 1&n dén 4,73 lan

Bén canh dé Cong ty c6 ngudn tién nhan rdi I6n 88 ty dong
(chiém 51% téng tai san). Trong quy 1/2008, cdng ty da phat
hanh thanh cong 2,61 triéu c¢d phiéu tdng von diéu 18 tir 36 ty
Ién 57,6 ty dong mang lai thang du 54,7 ty déng. Muc dich
huy dong von dé dau tu du 4n xay dung va kinh doanh nha
& Khu céng nghiép Bdng Van va bd sung vén luu dng. Hién
tai khi chua sir dung ngu0n tién nay dudc céng ty guii ngan
hang, mang lai doanh thu tir hoat dong tai chinh cho céng ty.
Ldy k& 9 thang nam 2008, lai tién gui clia céng ty dat 4 ty
déng, chi€ém 18,69% Igi nhuan trudc thué .

Tang trudng doanh thu, Igi nhuan & mic cao

Kha nang sinh IGi cla cong ty ludn dat mic cao, cac chi tiéu
9 thang dau nam 2008 ROA dat 23,8%, ROE dat 35% va
déu cao hon céng ty cung nganh la SSC. Nam 2008, tinh
tinh kinh doanh cutia céng ty cé su tang trudng vugt bac. Liy
k€ 9 thang dau nam 2008 doanh thu clia cong ty dat 126 ty
dong, tang 176% so véi cling ky nam 2002 dat 80% k€ hoach
ca nam; Lgi nhuan sau thu€ 21.5 ty ting 225% so vdi cling
ky nam 2007 va dat 130% ké& hoach nam 2008. Mac du tang
vOn ti 36 ty 1én 57,6 ty (tudng duong vGi 60%) vao dau nam
2008, EPS 9 thang ciia cong ty van dat 3.715d/cd phiéu.

NSC hoat dong trong nganh ndng nghiép, Quy IV doanh thu
thudng cao nhat trong nam do vay nha dau tu hoan toan cé
thé ky vong vao két qua kinh doanh cla céng ty nam 2008 sé&
con cao han rét nhiéu so véi ké hoach dé ra. Thuc hién ké
hoach chi tra c8 tiic 20%/nam, NSC sé chi tra c6 tic dot | 1a
15% vao ngay 26/12/08.

Cong ty co6 két qua kinh doanh t6t nhu trén mot phan la do
NSC lamét trong 2 cong ty giong I6n nhat Viét Nam, cé
thuong hiéu uy tin lau ndm vdi cac san phadm giéng dudc
nghién clu pht hgp vdi diéu kién canh tac cla cac ving. Dac
biét, NSC vlra san xuat thanh céng 2 giéng lua thuan mdi la
Khang dan doét bién va BB06, 2 gidng Ita c6 ban quyén trong
15 ndm k& tir ndm 2008, cé cac déc tinh ndi trdi so vdi cac
giéng lua trudc laKhang dan va Q06 nhu khamang chéng
dé, chiu sau bénh cao han, ty le hat 1ép thdp, ngon han,
ngan ngay han.. nén dugc ngudi néng dan ua chudng.




ASS D

CHUNG KHOAN AN BiNH

PHAN TiCH cO PHIEU - NSC

2006 20079T/2008
Co cau tai san
TSCH/Téng TS 0,11 0,10 0,09
Co cau ngudn vén
No phai trd/Téng NV 0,35 0,40 0,14
No/Vén chid sé& hivu 0,54 0,66 0,16
Hiéu qua str dung tai san
Vong quay hang ton kho 7,54 6,67 2,46
Vong quay cac khoan phai thu 2,39 2,562 3,25
Vong quay téng vén 127 1,31 0,84
Kha nang thanh toan
Thanh toan no ngén han 2,60 220 6,70
Thanh toan nhanh 2,19 1,83 4,73
Thanh toan trc thoi 0,419 0,283 0,146
Kha nang sinh |&i
ROA 11,37% 12,65% 23,79%
ROE 17,86% 20,18% 34,97%
Ty suét LN sau thué/DT 7,71% 9,62% 17,58%
EBIT/DT thuan 8,94% 9,67% 17,69%
EPS 2636 3753 3715
PE 59 6,0

(Nguén: Béo céo tai chinh NSC)

PHAN TiCH KY THUAT
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Hién tai Khang dan dot bién va DB06 dang cé uy tin cao nhét
trén thj trudng lda thuan. San xudt dau nam 2008 khéng dap
(ing du nhu cau. Cong ty cling vlra nghién clu thanh céng
gidng ngd mdi HN45 cénhiéu dac tinh t6t hon cac giong ngd
trudc nhu cé thdi gian sinh trudng ngan, bap dai, 16i nhd,
nang suit cao va dic biét c6 kha nang chiu rét t6t hira hen
s€ mang lai nguon thu I6n trong tucng lai.

Pau tu vao du an bat déng san

Hién tai cong ty dang cé 2 du an bat dong san. Dy an thi
nhét |4 khu van phong cho thué trén 1000m2 dat tai Phucgng
Mai, thd 2 1a du &an nha & khu cong nghiép trén dién tich
12.000m2 dét tai huyén Dong Van tinh Ha Nam. Hai dy an
nay dudc xay dung trén khu dat thudc sd hitu clia cong ty
donha nudc cdp nén chi phi dau tu thdp hiéu qua cao. Dy
dinh cla cong ty 1a sé& lién doanh, lién k&t hodc chuyén
nhugng dy an dé tap trung vao hoat dong san xudt kinh
doanh chinh.

Gia clla NSC dang & miic hap dan.

Gia tai ngay 12/12 ctia NSC dang & muc 22.200d/CP, xuéng
dugi muc gia tri s6 sach tai thdi diém 30/9 (P/B = 0,9). 9
thang dau nam , P/E 4 quy gan nhédt = 4,82. MUc gia ré
cung véi sy tang trudng cao trong nam 2008, NSC hién
dang nhan dugc su quan tam Ién clia giGi dau tu.

So v6i ¢ phiéu SSC — CTCP gidng cay tréng mién nam cung
nganh trén san, tinh thanh khoan ctia NSC tét han hén, binh
quéan trong 10 phién giao dich gan day, c6 11.307 cp dugc
chuyén nhugng trong méi phién, con SSC ¢6 binh quan 4.591
¢6 phi&u dugc chuyén nhugng.

budng gia dang tién tdi dudng down trend kéo dai tu
27/8/2008. Néu vugt qua kénh xu hudng giam nay, budc dau
day sé la tin hiéu kha quan. Ngudng khang cuy manh ti€p theo
la 23.800. CAc tin hiéu ky thuat budc dau cho ddu hiéu tich
cuc, RSI dang c6 xu hudng téang Ién, +ID va —ID dang c6 d&du
hiéu cat, tuy vay, MACD chua cho tin hiéu mua vao.

NSC hoat déng trong linh vuc cung cép giéng cay trong la mat hang thiét y&u va cé tinh én dinh, khéong chiu &nh hudng bai
lam phat. Vi tinh hinh tai chinh an toan, hiéu qua kinh doanh cao, cung vdi kha néng phat trién 6n dinh,viing chéc, ching
tdi cho rdng NSC la c6 phi€u dang dudc quan tam dau tu trong giai doan hién nay.
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