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Khuyén cdo: Béan tin nay cla ABS dugc thuc hién béi Trung tdm Phéan Tich va Du B&do dua trén nhing sé
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tu cla bat ky ¢4 nhan hay t6 chic nao cé lién quan dén viéc khai thdc théng tin t bén tin nay.
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THONG TIN TAI CHiNH

bon vi: Triéu déng

2006 2007 6T/2008

Téng tai san 81,820 326,646 398,159
Vén chi sé& hiru 18,271 70,568 107,885
Doanh thu thuan 14,736 1,046,282 978,111
LN trwéc thué 3,300 18,272 10,129
LN sau thué 3,300 18,272 10,129

2006 2007 6T/2008
Co cu tai san
TSCB/Téng TS 0.16 0.15 0.13
Co cau ngudn von
No phai trd/Téng NV 0.17 0.70 0.72
No/Vén chl s& hiru 0.77 323 265
Hiéu qua str dung tai san
Vong quay hang tén kho 0.18  8.99 6.36
Vong quay cac khoan phaithu  19.52 21.58 8.18
Vong quay téng vén 018 512 270
Kha nang thanh toan
Thanh toan n¢ ngén han 1.08 1.08 1.19
Thanh toan nhanh 0.10 0.44 0.72
Thanh toan tirc thoi 0.03 0.04 0.12
Kha nang sinh l&i
ROA 4.06% 11.33% 5.87%
ROE 18.06% 41.14% 11.35%
Ty suét LN sau thué/DT 22.39% 1.75% 1.04%
EPS N/a N/a 1,854
PE N/a N/a 13,003

(Nguén: Béo céo tai chinh céng ty)

Tén cong ty: Cong ty C8 phan Ca phé An Giang

Vén diéu l&: 83 ty dong

Linh vyc KD chinh: S&n xuat, kinh doanh ca phé

Cé dong 16n: CTCP Tap doan Thai Hoa - 30%, Nguyén Vin
An - 39,6%, CTCP CK Thang Long - 9,6%

PANH GIA TONG QUAT

Tién than Cong ty C8 phan Ca phé An Giang (AGC) la Cong
ty TNHH Ca phé An Giang dugc khanh thanh ngay
16/12/2006. D&n ngay 3/01/2008 cong ty chuyén sang hinh
thiic cong ty ¢d phan, ting von dau tu ti 15 ty 1én dén 83 ty.
Dac diém dang chu y clla AGC la cong ty da xac dinh hudng
di khac biét han véi cac doanh nghiép khac, dé 1a dau tu vao
cdng nghé va mé réng quy mo san xuét ngay ti khi méi di vao
hoat dong. Hién nay Cong ty s& hiiu nha may ché bién ca phé
Robusta I6n va hién dai nhat Viét Nam vdi cong suét ché bién
60.000 t&n/nam. Ngoai ra, AGC dang s& hiiu day chuyén hién
dai, hé théng diéu khién va kiém soét tién tién nhat (Hé théng
diéu khién lap trinh Logic PLC va 32 Camera quan sat). Hé
théng quan ly dong b, chat ché. Ap dung phan mém quan Iy
san xuét hién dai nhat Viét Nam.. cung vé6i déi ngld can bd,
cong nhan lanh nghé.

Véi dau tu manh vao hé théng san xuét, AGC da dan co6 dudgc
thi phan 3,2% téng san lugng xuat khau clia ca nudc. Pong
thdi, ca phé nhan cla AGC c¢6 chét lugng cao do dudc s ché
vGi hé théng hién dai loai hat xau, 1am béng, phun mau.. nén
gia xuédt khdu cao hon trung binh nganh. Hon nifa, AGC cé
khach hang I6n nhu Tap doan Nestle’, tap doan cé hé théng
nha may ché bién va kénh phan phdi rong khdp thé gi6i dat
hang truc ti€p. Nam 2007, AGC da cung cdp cho Nestle’
khoang 20.000 tan trén tdng san lugng 45.000 tan cla cong ty
(45% san lugng).

Vietnam's coffee production over 10 market years
1999/2000 - 2008/2009
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Biéu 1: San lugng ca phé Viét Nam trong 10 nam
(1999/2000 — 2008/2009)

Unit: Thousand metric tons (TMT)

Source: FAS estimate
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NGANH CA PHE

Ca phé hién la loai cay tréng chi€m vj tri quan trong trong nén néng nghiép hang hoa cla Viét Nam, va la mét trong 3
mat hang néng san xuat khdu chién lugc quéc gia (chiém 13% téng gia tri xuat khdu ndng san Viét Nam). B&n cudi ndm
2007, dién tich ca phé cla Viét Nam dat con s& 506.400 ha ding thi 4 thé gidi, san lugng ding thi 2 thé gidi va nang
sudt diing dau thé gidi.

Ca phé la mot trong 5 mat hang néng nghiép xuat khdu co gia tri xuat khau trén 1 ty USD/n&m. Theo Hiép hoi Ca phé —
Ca cao Viét Nam, trong nién vy ca phé 2007 — 2008 viia qua, ca nudc da xuat khau dugdc han 1 triéu tan ca phé, dat kim
ngach hon 2 ty USD. M&i n&m, nganh thu hat trén 600.000 lao ddng, dic biét vao 3 thang thu hoach, con s& nay cé thé
I&n t6i 700.000 ho#c 800.000 tudng ducng 1.83% téng lao déng trén toan qudc néi chung va 2.93% téng s6 lao déng
trong nganh néng nghiép néi riéng.

Hién nay, ca phé Viét Nam da c6 mat tai 75 qudc gia trén thé gidi, thi phan dat 15% san lugng thé gisi. Musi quéc gia
c6 gia tri nhap khdu ca phé 16n nhat, chiém 73,4% téng san lugng xuét khdu ca phé cda Viét Nam la Buc, My, Tay Ban
Nha, Y, Bi, Ba Lan, Han Quéc, Phap, Anh va Nhat Ban. Ca phé Viét Nam hién nay da dudc nhiéu hang ché bién ca phé
hang dau thé gidi chd vy, trong dé cé tap doan Nestle’ clia Duc, da dat hang truc tiép cac doanh nghiép xuat khau Viét
Nam khéng qua trung gian. Hang nam, tap doan Nestlé mua 20% - 25% téng san lugng ca phé xuét khiu cla Viét Nam
dé san xuat san phadm NESCAFE tai cdc nha may clia tap doan trén khip thé gidi. Nestlé cam két xay dung mot nén
ndng nghiép phat trién bén viing va da tham gia vao mot s6 dy &n ca phé tai Viet Nam nhém cai thién viéc trong ca phé,
hd trg ky thuat xU Iy sau thu hoach cho néng dan.

V& ngudn cung, hién nganh xuat khiu ca phé cé khoang 179 doanh nghiép xuét kh&u, véi 4 doanh nghiép hang dau la
TCT Ca phé Viét Nam, Ca phé 2/9, XNK Intimex, Thai Hoa (Cong ty me clia AGC) chiém xap xi 38% thi phan xuat khdu
ca phé ca nuéc.

Trong 10 ngay dau nién vy ca phé 2008/2009, gid ca phé xuat khdu trung binh clia nudc ta dat 1.964 USD/tan, giam
2,6% so vGi muc gia xuét khéu binh quan clia nién vu truéc.

V& phan loai, san pham xu&t khAu chi lyc cla nganh ca phé Viét Nam la ca phé Robusta va Arabica (chiém 2,3% téng
san lugng ca phé). Vé ching loai, ca phé hoa tan chi chiém 4% téng gia tri xuat khdu ca nganh.

Du b&o nién vu 2008/2009, t& chiic ca phé thé giGi (ICO) da nang muc du bao san lugng ca phé nién vy 2008/2009 tu
128 triéu bao nén 131 triéu bao do san lugng cla Brazil c6 thé dat 45,85 triéu bao ting so vdi 33,74 triéu bao nién vu
2007/2008. Cac nudc khac nhu Indonesia, Kenya.. san lugng ciing tang.

Veé tiéu thy, TS chiic ca phé thé gidi ciing du bao muc tiéu thu ca phé thé gidi trong nién vu mdéi udc khdang 128 triéu
bao. Thém vao dé, ton kho ti nién vy 2007/2008 chuyén sang nién vy 2008/2009 khdong nhigu nén cung va cau tién sat
gan nhau. Tuy nhién, gia ca phé thé gi6i c6 thé bi anh hudng do khiing hoang tai chinh & My, cac quy tai chinh thoat ra
khoi thi truéng..cung vdi san lugng thé gii da dap (ing dudgc nhu cau tiéu thy ca phé. Dy bao san lugng ca phé Viét Nam
nién vy 2008/2009 dat khoang 950.000 tan (15,83 triéu bao 60 kg).

Mac du nganh xuat khau ca phé thé gidi dugdc du bao c6 nhiéu khé khan trong nién vu t6i, ca phé Viét Nam cé nhiéu Igi
thé&, trong do chi phi nhan céng, mét trong nhiing chi phi chinh trong thu hoach ca phé cé Igi thé canh tranh hon so Vi
cac nuéc trong khu vuc. Boéng thdi, gia dau dang cé xu huéng giam manh so vGi dau nam 2008, sé co tac dong giam cac
chi phi khac nhu phan bén, hay chi phi chuyén chd...Cong véi chat lugng ca phé Viét Nam ngay cang dugc nang cao véi
thé hé nha may so ché ca phé méi dudc dua vao khai thac (trong d6 c6 nha may cla AGC). Va han niia gia xuat khdu
ca phé Viét Nam ludn thdp hon so véi cac cudng quéc khac nhu Braxin, thi nién vu téi c6 thé 1a mét nién vu khé khan
véi nganh xuét khdu ca phé thé gi6i néi chung, nhung déi véi Viét Nam, day co thé 1a mét vu mua thu hoach né ro.




ASS »

CHUNG KHOARN AN BifgH

PHAN TiCH CONG TY - CA PHE AN GIANG

CHIEN LUQC PHAT TRIEN NAM 2008

Chi tiéu Nam 2008 Nam 2009
Téng san lugng duy kién 55.200 tan 72.000 tan
Trong do:

+ Ca phé nhan 55.000 tdn 70.000 tén
+ Diéu nhan 200 tan 1.000 tan
+ Tiéu den 0 1.000 t&n
Doanh thu 1.982 ty dong 2.679 ty dong
Lgi nhuén sau thué 20 ty déng 40,7 ty dong
Ty suat LNST/doanh thu 1,01% 1,52%
Ty sudt LNST/Vén diéu 1é 24.1% 49,1%

Ngoai ra, Cong ty c6 du dinh khai thac cang véi kinh doanh van tai 10.000 containers, kinh doanh kho bai dat
10.000 m2. V&i hoat dong kinh doanh quy Il céng ty dat x&p xi 51% Igi nhuan, k& hoach nam 2008 clia AGC la kha

thi.

PHAN TiCH swoOT

PIEM MANH

+ Hé théng thiét bi t6i tan, tri gia khoang 4 triéu USD, bao
gdm hé thdng san xudt mé phong theo cdng nghé BrazilV
chat lugng thanh pham dugc nang cao. Céng sudt san xuat
clia nha may kha Ién: 60.000 t&n/nam.

+ Heé théng kiém tra chat lugng nguyén liéu, hang tén kho,
san phadm khat kheV hang ban chat lugng cao

+ DPang dudc céac déi tac I6n nhu: W.Matter, Ecom, Sucafina
(Thuy S¥), Surce Export (Bi) tin tudng, ky lai hgp dong cung
cép ca phé hang nam.

+ Ba dang ky bao ho thuong hiéu “An Giang Coffee” tai thi
trudng Thuy S¥.

+ Kién thuc vé chuyén nganh cla doi ngli nhan vién: 85%
nhan vién nha may cé kinh nghiém van hanh may mac thiét
bi ché& bién ca phé ti 01 nam tr§ 1én.

CO HOI

+ Nganh xuat khdu ca phé la mét trong 3 nganh xuat khiu
mii nhon cla ndng san quéc giaV dan dan sé& cé nhiéu uu
dai vé chinh sach

+ Vi thé clia Ca phé Viét Nam trén thj trudng qudc t€ ngay
cang dudc khéng dinh

+ C4c tap doan ca phé I6n nhét trén thé gidi dang tim hiéu
va dan thiét Ilap méi quan hé ban hang vé6i cac doanh nghiép
xudt khdu ca phé Viét Nam.

+ Ca phé la mét trong nhiing mat hang gan nhu thiét yéu nhu
gao & nhiéu nudc phuong TayV nhu cau thé gigi lubn caoV
tiém n&ng cho ca phé Robusta Viét Nam

+ Uu dai tu thd nhudng va diéu kién khi hau thién nhién déi
véi cay ca phé & Viét Nam

+ Gia ca phé xuat khau cla Viét Nam ludn thdp hon céac
nudc trong khu vuc tif 50-70 USD/tan, su chénh léch nay
nhiéu khi con Ién dén 100 USD

PIEM YEU

+ Hé théng 25 nha cung cép nguyén liéuV nhiéu, chua tap
trung. Can xac dinh mot s& lugng it han cac nha cung cép
c6 uy tin, ddm bao chat lugng, thiét 1ap quan hé lau daiVv
dam bao ngudn cung, va c6 kha nang dam phan vé gia.

+ Can m& réng hé théng khach hang, khai thac cac khach
hang I6n clia nganh xu&t khau ca phé Viét Nam tu cac nudc
Buc, My, ltalia..

+ Do mdi tham gia trén thi trudng xut khau ca phé, AGC
van dang trong qua trinh dinh vi vi tri cia minh trén thi
trugng, vi vay, AGC chua c6 thé manh trong quan hé véi
khach hang va nha cung cdp so vGi cac doanh nghiép I16n
nhu Intimex, Ca phé Tay Nguyén..

THACH THUC

+ Theo bao céo cua Hiép hoi Ca phé-Ca cao Viét Nam, trong
6 thang dén 3-2007, ca phé xuéat khdu c6 ngudn géc Viét
Nam chiém 88% trong téng s6 ca phé xuat khdu bij thai loai
cla thé& gidi.

+ Chua &p dung dugc phé bién tiéu chudn TCVN: 4193:2005
dé chuyén nghiép héa trong viéc quan Iy chat lugng ca phé
xuét khau & nudc ta

+ Khai thac ca phé chl yéu la Robusta. Arabica chi chiém
2,3% téng san lugng

+ Xuat khdu van diing 8 muc xuat khau thd, chua cé dot bién
trong viéc trién khai xuat khau ca phé ché bién, ca phé hoa
tan.
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PHAN TiCH TAI CHiINH

Téng tai san cudi quy |l ndm 2008 dat x&p xi 400 ty dong. Trong dod, tién va cac khoan tudng duong chiém gan 9%,
tang ca veé tri gia va ty trong so véi cudi nam 2007. Cac khoan bi chi€m dung nhu phai thu khach hang, tra trudc cho
ngudi ban téng ty trong lén dén 36% tang hon so v6i mic 29% cudi ndm 2007, ting gap rudi ca vé tri gia. Trong 6
thang dau n&m, thi trudng vén c6 nhiéu bién dong, cac doanh nghiép déu tan dung cac ngudn cé thé ké ca chiém dung
vén cla nha cung cép hay déi tac. Tuy nhién, AGC lai bi chiém dung vén, thé hién han ché cia AGC trong quan hé
vGi nha cung cép va dic biét 1a v6i khach hang.

V& ngudn vén, cd cdu ngudn von tap trung dén gan 72% ty trong vao 286 ty dong vay va ng ngén han. Trong thdi gian
Iai sudt cho vay trung binh x&p xi 20% 6 thang dau nam, day la mot yéu diém clia AGC, sé& phat sinh chi phi 13i vay rat
I6n. Cu thé chi phi lai vay 6 thang dau nam da la hon 11 ty, gdp hon 2 1an so vé6i ca nam 2007.

V& v8n chi s& hiiu, méac du da tang vén 1&n dén 83 ty déng, nhung ngudn tai trg chinh hoat déng kinh doanh van la
khoan vay va ng ngén han néu trén. Phuong phap s dung vén vay tai trg hoat dong kinh doanh dugc dung kha phé
bi€n trong nén kinh t€ tang trudng tot. Tuy nhién, trong giai doan hién nay, vGi chi phi vén vay khoang 20%, si dung
v8n vay lai tiém tang rli ro thanh khoan va phat sinh chi phi tai chinh I6n.

Doanh thu lily k& 6 thang dau nam 2008 AGC dat 978 ty dong, tudng dudng 93% téng doanh thu ca ndm 2007. Lgi
nhuan sau thué dat 10 ty déng (gan 51% ké& hoach ca ndm 2008). Dac diém cla nganh san xuat ché bién ca phé la
chi phi gia vén hang ban cao, cu thé, ti khi nha may ché bién dua vao van hanh (ndm 2007), Igi nhuan gop clia AGC
chi chiém gan 2,5% téng doanh thu, tiong Gng hon 24 ty dong. Ldi nhuan sau thué cla mdi ¢ phiéu du phéng ca nam
2008 dat 1.854 dong, tri gia s6 sach mdi c6 phiéu dat 13.003 dong.

Nhu vay, véi hiéu qua sl dung tai san, ngudn vén 6 thang dau nam Ian lugt 1a 5,87%, 11,35%, tai chinh chua phai la
th& manh clia AGC. Song, véi thi phan I6n déng thdi quan hé truc ti€p véi cac khach hang I6n va sy s& hiiu nha may
céng nghé hién dai cung viéc quan ly mot quy trinh san xuét kha chat ché, AGC c6 tiém néng phat trién va dinh vi mot
chd diing viing trong nganh xuat khau ca phé Viét Nam.

KET LUAN

AGC la mot doanh nghiép tré trén thi trudng xuat khau ca phé Viét Nam. Do dé, mat tai chinh chua phai 1a thé manh
clia AGC. Ngudc lai, thi phan 3,2% ciing nhu quy md san xuat véi nang sudt 60.000 t&n/nam va hé théng may maéc
hién dai la diém manh hda hen mét vi thé chac chén clia cong ty trong nganh. Tuy nhién, AGC dang m& rong nganh
nghé sang khai thac cang, diéu nay c6 thé s& dem dén rii ro hoat ddng cho AGC do can c6 ddi ngii nhan lyc dé diéu
hanh va thyc hién khai thac cang. V& chién lugc, AGC c6 thé xem xét viec dau tu hé thdng may méc ché bién ca phé
dé doanh thu dem lai dudc cao hon va khéng dinh dugc vi thé di truéc cac doanh nghiép trong nganh khi dau tu chuyén
séu han la dau tu mé rong.

Vé ma c6 phi€u AGC (da dugc chdp thuan vé nguyén tac niém yét trén HASTC), day |a modt ma tiém nang trong nganh
ndng san, tuy hoat déng tai chinh chua hiéu qua véi EPS du phéng c& nam la 1.845 déng/cp, nhung vé quy mé thi kha
tiém nang vdi gia tri s6 sach la 13.003 déng/cp.






