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caáp thoâng tin mang tính chaát tham khaûo. ABS khoâng chòu baát kyø traùch nhieäm gì ñoái vôùi moïi quyeát ñònh ñaàu 
tö cuûa baát kyø caù nhaân hay toå chöùc naøo coù lieân quan ñeán vieäc khai thaùc thoâng tin töø baûn tin naøy. 
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Teân coâng ty: Coâng ty Coå phaàn Caø pheâ An Giang
Voán ñieàu leä:  83 tyû ñoàng
Lónh vöïc KD chính: Saûn xuaát, kinh doanh caø pheâ
Coå ñoâng lôùn:  CTCP Taäp  ñoaøn Thaùi Hoøa - 30%, Nguyeãn Vaên
An - 39,6%, CTCP CK Thaêng Long - 9,6%

ÑAÙNH  GIAÙ TOÅNG  QUAÙT

Tieàn thaân Coâng ty Coå phaàn Caø pheâ An Giang (AGC) laø Coâng
ty TNHH Caø pheâ An Giang ñöôïc khaùnh thaønh ngaøy
16/12/2006. Ñeán ngaøy 3/01/2008 coâng ty chuyeån sang hình
thöùc coâng ty coå phaàn, taêng voán ñaàu tö töø 15 tyû leân ñeán 83 tyû.
Ñaëc ñieåm ñaùng chuù yù cuûa AGC laø coâng ty ñaõ xaùc ñònh höôùng
ñi khaùc bieät haún vôùi caùc doanh nghieäp khaùc, ñoù laø ñaàu tö vaøo
coâng ngheä vaø môû roäng quy moâ saûn xuaát ngay töø khi môùi ñi vaøo
hoaït ñoäng. Hieän nay Coâng ty sôû höõu nhaø maùy cheá bieán caø pheâ
Robusta lôùn vaø hieän ñaïi nhaát Vieät Nam vôùi coâng suaát cheá bieán
60.000 taán/naêm. Ngoaøi ra, AGC ñang sôû höõu daây chuyeàn hieän
ñaïi, heä thoáng ñieàu khieån vaø kieåm soaùt tieân tieán nhaát (Heä thoáng
ñieàu khieån laäp trình Logic PLC vaø 32 Camera quan saùt). Heä
thoáng quaûn lyù ñoàng boä, chaët cheõ. AÙp duïng phaàn meàm quaûn lyù
saûn xuaát hieän ñaïi nhaát Vieät Nam… cuøng vôùi ñoäi nguõ caùn boä,
coâng nhaân laønh ngheà. 

Vôùi ñaàu tö maïnh vaøo heä thoáng saûn xuaát, AGC ñaõ daàn coù ñöôïc
thò phaàn 3,2% toång saûn löôïng xuaát khaåu cuûa caû nöôùc. Ñoàng
thôøi, caø pheâ nhaân cuûa AGC coù chaát löôïng cao do ñöôïc sô cheá
vôùi heä thoáng hieän ñaïi loaïi haït xaáu, laøm boùng, phun maøu… neân
giaù xuaát khaåu cao hôn trung bình ngaønh. Hôn nöõa, AGC coù
khaùch haøng lôùn nhö Taäp ñoaøn Nestle’, taäp ñoaøn coù heä thoáng
nhaø maùy cheá bieán vaø keânh phaân phoái roäng khaép theá giôùi ñaët
haøng tröïc tieáp. Naêm 2007, AGC ñaõ cung caáp cho Nestle’
khoaûng 20.000 taán treân toång saûn löôïng 45.000 taán cuûa coâng ty
(45% saûn löôïng). 

(Nguoàn: Baùo caùo taøi chính coâng ty)

THOÂNG TIN TAØI CHÍNH
Ñôn vò: Trieäu ñoàng

PHAÂN TÍCH COÂNG TY - CAØ PHEÂ AN GIANG

2006 2007 6T/2008

Tổng tài sản 81,820 326,646 398,159

Vốn chủ sở hữu 18,271 70,568 107,885

Doanh thu thuần 14,736 1,046,282 978,111

LN trước thuế 3,300 18,272 10,129

LN sau thuế 3,300 18,272 10,129

2006 2007 6T/2008

Cơ cấu tài sản

TSCĐ/Tổng TS 0.16 0.15 0.13 

Cơ cấu nguồn vốn

Nợ phải trả/Tổng NV 0.17 0.70 0.72 

Nợ/Vốn chủ sở hữu 0.77 3.23 2.65 

Hiệu quả sử dụng tài sản

Vòng quay hàng tồn kho 0.18 8.99 6.36 

Vòng quay các khoản phải thu 19.52 21.58 8.18 

Vòng quay tổng vốn 0.18 5.12 2.70 

Khả năng thanh toán

Thanh toán nợ ngắn hạn 1.08 1.08 1.19 

Thanh toán nhanh 0.10 0.44 0.72 

Thanh toán tức thời 0.03 0.04 0.12 

Khả năng sinh lời

ROA 4.06% 11.33% 5.87%

ROE 18.06% 41.14% 11.35%

Tỷ suất LN sau thuế/DT 22.39% 1.75% 1.04%

EPS N/a N/a 1,854 

PE N/a N/a 13,003 

Bieåu 1: Saûn löôïng caø pheâ Vieät Nam trong 10 naêm
(1999/2000 – 2008/2009)
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Caø pheâ hieän laø loaïi caây troàng chieám vò trí quan troïng trong neàn noâng nghieäp haøng hoùa cuûa Vieät Nam, vaø laø moät trong 3
maët haøng noâng saûn xuaát khaåu chieán löôïc quoác gia (chieám 13% toång giaù trò xuaát khaåu noâng saûn Vieät Nam). Ñeán cuoái naêm
2007, dieän tích caø pheâ cuûa Vieät Nam ñaït con soá 506.400 ha ñöùng thöù 4 theá giôùi, saûn löôïng ñöùng thöù 2 theá giôùi vaø naêng
suaát ñöùng ñaàu theá giôùi. 

Caø pheâ laø moät trong 5 maët haøng noâng nghieäp xuaát khaåu coù giaù trò xuaát khaåu treân 1 tyû USD/naêm. Theo Hieäp hoäi Caø pheâ –
Ca cao Vieät Nam, trong nieân vuï caø pheâ 2007 – 2008 vöøa qua, caû nöôùc ñaõ xuaát khaåu ñöôïc hôn 1 trieäu taán caø pheâ, ñaït kim
ngaïch hôn 2 tyû USD. Moãi naêm, ngaønh thu huùt treân 600.000 lao ñoäng, ñaëc bieät vaøo 3 thaùng thu hoaïch, con soá naøy coù theå
leân tôùi 700.000 hoaëc 800.000 töông ñöông 1.83% toång lao ñoäng treân toaøn quoác noùi chung vaø 2.93% toång soá lao ñoäng
trong ngaønh noâng nghieäp noùi rieâng.

Hieän nay, caø pheâ Vieät Nam ñaõ coù maët taïi 75 quoác gia treân theá giôùi, thò phaàn ñaït 15% saûn löôïng theá giôùi. Möôøi quoác gia
coù giaù trò nhaäp khaåu caø pheâ lôùn nhaát, chieám  73,4% toång saûn löôïng xuaát khaåu caø pheâ cuûa Vieät Nam laø Ñöùc, Myõ, Taây Ban
Nha, YÙ, Bæ, Ba Lan, Haøn Quoác, Phaùp, Anh vaø Nhaät Baûn. Caø pheâ Vieät Nam hieän nay ñaõ ñöôïc nhieàu haõng cheá bieán caø pheâ
haøng ñaàu theá giôùi chuù yù, trong ñoù coù taäp ñoaøn Nestle’ cuûa Ñöùc, ñaõ ñaët haøng tröïc tieáp caùc doanh nghieäp xuaát khaåu Vieät
Nam khoâng qua trung gian. Haøng naêm, taäp ñoaøn Nestleù mua 20% - 25% toång saûn löôïng caø pheâ xuaát khaåu cuûa Vieät Nam
ñeå saûn xuaát saûn phaåm NESCAFEÙ taïi caùc nhaø maùy cuûa taäp ñoaøn treân khaép theá giôùi. Nestleù cam keát xaây döïng moät neàn
noâng nghieäp phaùt trieån beàn vöõng vaø ñaõ tham gia vaøo moät soá döï aùn caø pheâ taïi Vieät Nam nhaèm caûi thieän vieäc troàng caø pheâ,
hoã trôï kyõ thuaät xöû lyù sau thu hoaïch cho noâng daân.

Veà nguoàn cung, hieän ngaønh xuaát khaåu caø pheâ coù khoaûng 179 doanh nghieäp xuaát khaåu, vôùi 4 doanh nghieäp haøng ñaàu laø
TCT Caø pheâ Vieät Nam, Caø pheâ 2/9, XNK Intimex, Thaùi Hoøa (Coâng ty meï cuûa AGC) chieám xaáp xæ 38% thò phaàn xuaát khaåu
caø pheâ caû nöôùc. 

Trong 10 ngaøy ñaàu nieân vuï caø pheâ 2008/2009, giaù caø pheâ xuaát khaåu trung bình cuûa nöôùc ta ñaït 1.964 USD/taán, giaûm
2,6% so vôùi möùc giaù xuaát khaåu bình quaân cuûa nieân vuï tröôùc. 

Veà phaân loaïi, saûn phaåm xuaát khaåu chuû löïc cuûa ngaønh caø pheâ Vieät Nam laø caø pheâ Robusta vaø Arabica (chieám 2,3% toång
saûn löôïng caø pheâ). Veà chuûng loaïi, caø pheâ hoøa tan chæ chieám 4% toång giaù trò xuaát khaåu caû ngaønh.

Döï baùo nieân vuï 2008/2009, toå chöùc caø pheâ theá giôùi (ICO) ñaõ naâng möùc döï baùo saûn löôïng caø pheâ nieân vuï 2008/2009 töø
128 trieäu bao neân 131 trieäu bao do saûn löôïng cuûa Brazil coù theå ñaït 45,85 trieäu bao taêng so vôùi 33,74 trieäu bao nieân vuï
2007/2008. Caùc nöôùc khaùc nhö Indonesia, Kenya… saûn löôïng cuõng taêng. 

Veà tieâu thuï, Toå chöùc caø pheâ theá giôùi cuõng döï baùo möùc tieâu thuï caø pheâ theá giôùi trong nieân vuï môùi öôùc khoûang 128 trieäu
bao. Theâm vaøo ñoù, toàn kho töø nieân vuï 2007/2008 chuyeån sang nieân vuï 2008/2009 khoâng nhieàu neân cung vaø caàu tieán saùt
gaàn nhau. Tuy nhieân, giaù caø pheâ theá giôùi coù theå bò aûnh höôûng do khuûng hoaûng taøi chính oû Myõ, caùc quyõ taøi chính thoaùt ra
khoûi thò tröôøng…cuøng vôùi saûn löôïng theá giôùi ñaõ ñaùp öùng ñöôïc nhu caàu tieâu thuï caø pheâ. Döï baùo saûn löôïng caø pheâ Vieät Nam
nieân vuï 2008/2009 ñaït khoaûng 950.000 taán (15,83 trieäu bao 60 kg).

Maëc duø ngaønh xuaát khaåu caø pheâ theá giôùi ñöôïc döï baùo coù nhieàu khoù khaên trong nieân vuï tôùi, caø pheâ Vieät Nam coù nhieàu lôïi
theá, trong ñoù chi phí nhaân coâng, moät trong nhöõng chi phí chính trong thu hoaïch caø pheâ coù lôïi theá caïnh tranh hôn so vôùi
caùc nöôùc trong khu vöïc. Ñoàng thôøi, giaù daàu ñang coù xu höôùng giaûm maïnh so vôùi ñaàu naêm 2008, seõ coù taùc ñoäng giaûm caùc
chi phí khaùc nhö phaân boùn, hay chi phí chuyeân chôû….Coäng vôùi chaát löôïng caø pheâ Vieät Nam ngaøy caøng ñöôïc naâng cao vôùi
theá heä nhaø maùy sô cheá caø pheâ môùi ñöôïc ñöa vaøo khai thaùc (trong ñoù coù nhaø maùy cuûa AGC). Vaø hôn nöõa giaù xuaát khaåu
caø pheâ Vieät Nam luoân thaáp hôn so vôùi caùc cöôøng quoác khaùc nhö Braxin, thì nieân vuï tôùi coù theå laø moät nieân vuï khoù khaên
vôùi ngaønh xuaát khaåu caø pheâ theá giôùi noùi chung, nhöng ñoái vôùi Vieät Nam, ñaây coù theå laø moät vuï muøa thu hoaïch nôû roä.

NGAØNH CAØ PHEÂ

PHAÂN TÍCH COÂNG TY - CAØ PHEÂ AN GIANG
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PHAÂN TÍCH SWOT

ÑIEÅM MAÏNH
+ Heä thoáng thieát bò toái taân, trò giaù khoaûng 4 trieäu USD, bao
goàm heä thoáng saûn xuaát moâ phoûng theo coâng ngheä Brazil
chaát löôïng thaønh phaåm ñöôïc naâng cao. Coâng suaát saûn xuaát
cuûa nhaø maùy khaù lôùn: 60.000 taán/naêm.
+ Heä thoáng kieåm tra chaát löôïng nguyeân lieäu, haøng toàn kho,
saûn phaåm khaét khe haøng baùn chaát löôïng cao
+ Ñang ñöôïc caùc ñoái taùc lôùn nhö: W.Matter, Ecom, Sucafina
(Thuïy Syõ),  Surce Export (Bæ) tin töôûng, kyù laïi hôïp ñoàng cung
caáp caø pheâ haøng naêm. 
+ Ñaõ ñaêng kyù baûo hoä thöông hieäu “An Giang Coffee” taïi thò
tröôøng Thuïy Syõ.
+ Kieán thöùc veà chuyeân ngaønh cuûa ñoäi nguõ nhaân vieân: 85%
nhaân vieân nhaø maùy coù kinh nghieäm vaän haønh maùy moùc thieát
bò cheá bieán caø pheâ töø 01 naêm trôû leân.

CÔ HOÄI
+ Ngaønh xuaát khaåu caø pheâ laø moät trong 3 ngaønh xuaát khaåu
muõi nhoïn cuûa noâng saûn quoác gia daàn daàn seõ coù nhieàu öu
ñaõi veà chính saùch
+ Vò theá cuûa Caø pheâ Vieät Nam treân thò tröôøng quoác teá ngaøy
caøng ñöôïc khaúng ñònh
+ Caùc taäp ñoaøn caø pheâ lôùn nhaát treân theá giôùi ñang tìm hieåu
vaø daàn thieát laäp moái quan heä baïn haøng vôùi caùc doanh nghieäp
xuaát khaåu caø pheâ Vieät Nam.
+ Caø pheâ laø moät trong nhöõng maët haøng gaàn nhö thieát yeáu nhö
gaïo ôû nhieàu nöôùc phöông Taây nhu caàu theá giôùi luoân cao
tieàm naêng cho caø pheâ Robusta Vieät Nam
+ Öu ñaõi töø thoå nhöôõng vaø ñieàu kieän khí haäu thieân nhieân ñoái
vôùi caây caø pheâ ôû Vieät Nam
+ Giaù caø pheâ xuaát khaåu cuûa Vieät Nam luoân thaáp hôn caùc
nöôùc trong khu vöïc töø 50-70 USD/taán, söï cheânh leäch naøy
nhieàu khi coøn leân ñeán 100 USD

ÑIEÅM YEÁU
+ Heä thoáng 25 nhaø cung caáp nguyeân lieäu nhieàu, chöa taäp
trung. Caàn xaùc ñònh moät soá löôïng ít hôn caùc nhaø cung caáp
coù uy tín, ñaûm baûo chaát löôïng, thieát laäp quan heä laâu daøi
ñaûm baûo nguoàn cung, vaø coù khaû naêng ñaøm phaùn veà giaù.
+ Caàn môû roäng heä thoáng khaùch haøng, khai thaùc caùc khaùch
haøng lôùn cuûa ngaønh xuaát khaåu caø pheâ Vieät Nam töø caùc nöôùc
Ñöùc, Myõ, Italia…
+ Do môùi tham gia treân thò tröôøng xuaát khaåu caø pheâ, AGC
vaãn ñang trong quaù trình ñònh vò vò trí cuûa mình treân thò
tröôøng, vì vaäy, AGC chöa coù theá maïnh trong quan heä vôùi
khaùch haøng vaø nhaø cung caáp so vôùi caùc doanh nghieäp lôùn
nhö Intimex, Caø pheâ Taây Nguyeân… 

THAÙCH THÖÙC
+ Theo baùo caùo cuûa Hieäp hoäi Caø pheâ-Ca cao Vieät Nam, trong
6 thaùng ñeán 3-2007, caø pheâ xuaát khaåu coù nguoàn goác Vieät
Nam chieám 88% trong toång soá caø pheâ xuaát khaåu bò thaûi loaïi
cuûa theá giôùi.

+ Chöa aùp duïng ñöôïc phoå bieán tieâu chuaån TCVN: 4193:2005
ñeå chuyeân nghieäp hoùa trong vieäc quaûn lyù chaát löôïng caø pheâ
xuaát khaåu ôû nöôùc ta
+ Khai thaùc caø pheâ chuû yeáu laø Robusta. Arabica chæ chieám
2,3% toång saûn löôïng
+ Xuaát khaåu vaãn döøng ôû möùc xuaát khaåu thoâ, chöa coù ñoät bieán
trong vieäc trieån khai xuaát khaåu caø pheâ cheá bieán, caø pheâ hoøa
tan.

CHIEÁN LÖÔÏC PHAÙT TRIEÅN NAÊM 2008

Chæ tieâu Naêm 2008 Naêm 2009
Toång saûn löôïng döï kieán 55.200 taán 72.000 taán

Trong ñoù:
+ Caø pheâ nhaân 55.000 taán 70.000 taán

+ Ñieàu nhaân 200 taán 1.000 taán

+ Tieâu ñen 0 1.000 taán

Doanh thu 1.982 tyû ñoàng 2.679 tyû ñoàng

Lôïi nhuaän sau thueá 20 tyû ñoàng 40,7 tyû ñoàng

Tyû suaát LNST/doanh thu 1,01% 1,52%

Tyû suaát LNST/Voán ñieàu leä 24,1% 49,1%

Ngoaøi  ra, Coâng ty coù  döï ñònh  khai thaùc caûng vôùi kinh doanh vaän  taûi 10.000 containers, kinh doanh kho baõi  ñaït
10.000 m2. Vôùi hoaït ñoäng kinh doanh quyù II coâng ty ñaït xaáp xæ 51% lôïi nhuaän, keá hoaïch naêm 2008 cuûa AGC laø khaû
thi.

PHAÂN TÍCH COÂNG TY - CAØ PHEÂ AN GIANG



Toång taøi saûn cuoái quyù II naêm 2008 ñaït xaáp xæ 400 tyû ñoàng. Trong ñoù, tieàn vaø caùc khoaûn töông ñöông chieám gaàn 9%,
taêng caû veà trò giaù vaø tyû troïng so vôùi cuoái naêm 2007. Caùc khoaûn bò chieám duïng nhö phaûi thu khaùch haøng, traû tröôùc cho
ngöôøi baùn toång tyû troïng leân ñeán 36% taêng hôn so vôùi möùc 29% cuoái naêm 2007, taêng gaáp röôõi caû veà trò giaù. Trong 6
thaùng ñaàu naêm, thò tröôøng voán coù nhieàu bieán ñoäng, caùc doanh nghieäp ñeàu taän duïng caùc nguoàn coù theå keå caû chieám duïng
voán cuûa nhaø cung caáp hay ñoái taùc. Tuy nhieân, AGC laïi bò chieám duïng voán, theå hieän haïn cheá cuûa AGC trong quan heä
vôùi nhaø cung caáp vaø ñaëc bieät laø vôùi khaùch haøng. 

Veà nguoàn voán, cô caáu nguoàn voán taäp trung ñeán gaàn 72% tyû troïng vaøo 286 tyû ñoàng vay vaø nôï ngaén haïn. Trong thôøi gian
laõi suaát cho vay trung bình xaáp xæ 20% 6 thaùng ñaàu naêm, ñaây laø moät yeáu ñieåm cuûa AGC, seõ phaùt sinh chi phí laõi vay raát
lôùn. Cuï theå chi phí laõi vay 6 thaùng ñaàu naêm ñaõ laø hôn 11 tyû, gaáp hôn 2 laàn so vôùi caû naêm 2007. 
Veà voán chuû sôû höõu, maëc duø ñaõ taêng voán leân ñeán 83 tyû ñoàng, nhöng nguoàn taøi trôï chính hoaït ñoäng kinh doanh vaãn laø
khoaûn vay vaø nôï ngaén haïn neâu treân. Phöông phaùp söû duïng voán vay taøi trôï hoaït ñoäng kinh doanh ñöôïc duøng khaù phoå
bieán trong neàn kinh teá taêng tröôûng toát. Tuy nhieân, trong giai ñoaïn hieän nay, vôùi chi phí voán vay khoaûng 20%, söû duïng
voán vay laïi tieàm taøng ruûi ro thanh khoaûn vaø phaùt sinh chi phí taøi chính lôùn.

Doanh thu luõy keá 6 thaùng ñaàu naêm 2008 AGC ñaït 978 tyû ñoàng, töông ñöông 93% toång doanh thu caû naêm 2007. Lôïi
nhuaän sau thueá ñaït 10 tyû ñoàng (gaàn 51% keá hoaïch caû naêm 2008). Ñaëc ñieåm cuûa ngaønh saûn xuaát cheá bieán caø pheâ laø
chi phí giaù voán haøng baùn cao, cuï theå, töø khi nhaø maùy cheá bieán ñöa vaøo vaän haønh (naêm 2007), lôïi nhuaän goäp cuûa AGC
chæ chieám gaàn 2,5% toång doanh thu, töông öùng hôn 24 tyû ñoàng. Lôïi nhuaän sau thueá cuûa moãi coå phieáu döï phoùng caû naêm
2008 ñaït 1.854 ñoàng, trò giaù soå saùch moãi coå phieáu ñaït 13.003 ñoàng.

Nhö vaäy, vôùi hieäu quaû söû duïng taøi saûn, nguoàn voán 6 thaùng ñaàu naêm laàn löôït laø 5,87%, 11,35%, taøi chính chöa phaûi laø
theá maïnh cuûa AGC. Song, vôùi thò phaàn lôùn ñoàng thôøi quan heä tröïc tieáp vôùi caùc khaùch haøng lôùn vaø söï sôû höõu nhaø maùy
coâng ngheä hieän ñaïi cuøng vieäc quaûn lyù moät quy trình saûn xuaát khaù chaët cheõ, AGC coù tieàm naêng phaùt trieån vaø ñònh vò moät
choã ñöùng vöõng trong ngaønh xuaát khaåu caø pheâ Vieät Nam.

KEÁT LUAÄN

AGC laø moät doanh nghieäp treû treân thò tröôøng xuaát khaåu caø pheâ Vieät Nam. Do ñoù, maët taøi chính chöa phaûi laø theá maïnh
cuûa AGC. Ngöôïc laïi, thò phaàn 3,2% cuõng nhö quy moâ saûn xuaát vôùi naêng suaát 60.000 taán/naêm vaø heä thoáng maùy moùc
hieän ñaïi laø ñieåm maïnh höùa heïn moät vò theá chaéc chaén cuûa coâng ty trong ngaønh. Tuy nhieân, AGC ñang môû roäng ngaønh
ngheà sang khai thaùc caûng, ñieàu naøy coù theå seõ ñem ñeán ruûi ro hoaït ñoäng cho AGC do caàn coù ñoäi nguõ nhaân löïc ñeå ñieàu
haønh vaø thöïc hieän khai thaùc caûng. Veà chieán löôïc, AGC coù theå xem xeùt vieäc ñaàu tö heä thoáng maùy moùc cheá bieán caø pheâ
ñeå doanh thu ñem laïi ñöôïc cao hôn vaø khaúng ñònh ñöôïc vò theá ñi tröôùc caùc doanh nghieäp trong ngaønh khi ñaàu tö chuyeân
saâu hôn laø ñaàu tö môû roäng.

Veà maõ coå phieáu AGC (ñaõ ñöôïc chaáp thuaän veà nguyeân taéc nieâm yeát treân HASTC), ñaây  laø moät maõ tieàm naêng trong ngaønh
noâng saûn, tuy hoaït ñoäng taøi chính chöa hieäu quaû vôùi EPS döï phoùng caû naêm laø 1.845 ñoàng/cp, nhöng veà quy moâ thì khaù
tieàm naêng vôùi giaù trò soå saùch laø 13.003 ñoàng/cp.
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