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DPang cdp cia thinh vieong

CTCP SXKD & XNK BINH THANH (GIL) ' ‘ :a;um

Ma CP GIL Khuyén nghi dau tw:
San niém yét HOSE

Xét vé mat co ban, GIL 1a 1 ¢ phiéu tét nhd hoat

S0 luong C‘P niém yet 10.219.818 doéng kinh doanh tang trwéng én dinh qua nhiéu
Nganh nghe kinh doanh Hang hoa tiéu dung nam. Nam 2009, GIL dat m&c EPS la khoang
Ty I& KLGD 3 ngay/Sé lwgng CPLH 4% 4,573 VND/cp. Tuong irng v&i mirc PE ky vong la
P/E 4 quy gan nhét 8.24 khoang 7.6 lan, thap hon rat nhiéu so véi mire
P/E du kién 2009 9,99 trung binh nganh 1a 11 1an. Chang tdi ky vong gia
P/B tai ngay 29/09/2009 1.06 cla GIL c6 thé dat mirc 46,788 dong/cp.
P/B dy kién 2009 1,63 Trén san giao dich, cd phiéu GIL da tang kha
Mtrc gia dw kién (ddng) = Thép nhét 28.162 manh trong 10 phién tr& lai day véi khéi luvong

Cao nhét 65.415 giao dich dat trén 350,000 cp/phién.

Trung binh 46.788

Biéu dé gia GIL Két qua hoat ddéng kinh doanh
GIL (35.0000,35.3000, 34,0000, 35.0000, +0.60000), VNINDEX (582.080, 587.870, 581.230, 582.590, +0.57001) : 37 l' Doanh thu
o] % Doanh thu cda GIL ting trwéng 8n dinh khoang
VN Index P2

P 5%/n&m trong 5 nam qua, chd yéu nhd cac hop
- % dbng gia cong ba 16, ti xach xuét khau kha sang
GL © =  Hdng Kdéng va Chau Au. Nam 2009, DT cla GIL
i F = c6thé dat tding 20% nho ky dwoc hop dong san
=] - % xu4t 20 triéu USD trong 9 thang dau nam va nhiéu
] . »  don hang dang chd duwoc ky két. Xi nghiép May
- Pht My dwgc nang cao ndng lwc san xuat nhe

2507 rou

i tang gép doi lwc lwong lao dong sé giup GIL co

5007

o] e thé dap ng dwoc khéi lwgng don hang gia téng.

o] s Chi tinh trong nira dAu nam 2009, Céng ty d&

o] o thuc hién duoc khodng 70% khodn hop ddng va

ﬁwmgw ik.!i:‘m‘bev“\neé‘em‘w‘ e iMLrlL‘”‘h”‘”wlvm by ey A e e A dat mirc tang truong doanh thu la 21% so véi
cung ky nam 2008.

600 — . Ciing trong ndm 2009, tda cao éc Gilimex tai 24C

- Tang trweong DT Phan Dang Lwu, Binh Thanh, TpHCM duoc di

vao khai thac cho thué trong quy Ill bat dau dem

400 lai doanh thu cho Céng ty trong nhirng thang cubi
nam. Vi ty |é 14p day wéc dat khoang 40 — 50%
300 - va gié trung binh khdang 15~20 USD/m2, tda nha
c6 thé mang lai 5 ty trong quy nadm 2009 va
200 khoang 24 ty trong nhi*ng nam tiép theo.
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2. Loi nhuén
Tang trU’O’ng IQ’l nhugn GIL c6 tbéc dd tang trwdng loi nhuan khodng
50000 6,000 15%/nam va dv kién sé tang khoang 40% trong
|l 5000 nam 2009. Bénh canh nguyén nhan doanh thu
40000 ' tang manh, Coéng ty con tan dung dwgc ngudn
30000 - 4,000 nguyén liéu nhap khéu gia thdp dwoc mua vao
- 3,000 va dy tri» trong kho ti nhitng thang cubi ndm
20000 L 2,000 2008. Didu nay da gilip Cong ty giam chi phi gia
10000 - . 1000 vén khodng 5% so v&i nhixng nam trude.
0 4 i — . . - Ngoai lgi nhuan tr hoat déng kinh doanh chinh,
2005 2006 2007 2008 2009F GIL c6 thé dat khoéng hon 10 ty thu nhép tl‘{’ cac
khoan dau tw tai chinh ma trong dé cha yéu la
== Loi nhuan (Triéu déng) ~B—EPS (VND) cac khoan tién glvi tai ngan hang.
Tinh trong dau ndm 2009, GIL da dat loi nhuan
la 23.4 ty déng. V&i hiéu qua hoat dong Loi
B nhuan ca ndm 2009 cé thé dat 45 ty dong, twong
Néi dung 30/9/08 | 31/12/08 | 31/3/09|30/6/09| Nganh tng v&i mirc EPS khoang 4,573 VNDJ/cp, tang
_— , S0/6I09°1 5094 50 v6i nam 2008,
Kha nang thanh toan
Kha nang thanh | 5 7, 168 | 594 3,67 0,95
toan nhanh ha n3 5i chinh
Kha ndng thanh | 4 g, 240 | 674 | 465 1,66 Kha nang tai chin
toan hién thoi L. .
Hiéu qua hoat dng 1. Kha nang thanh khoan
vong quay tién 5,86 711 | 423 | 3,70 3,43 GIL hién c6 khoan thdng dw vén twong dbi Ion
mat > 5 A ca 5 £ A
Vong quay Cac khoang 153 ‘ty dong hién cha yeu du«_yc,dau th
khoan phai thu 1,21 169 | 1,49| 1,53 0,63 dwdi dang tién gtri ngan hang. Tai thdi diém cudi
Vong quay hang 118 163| 203! 247 0.62 quy 11/2009, lwong tién mat va tién g&ri ngan hang
ton kho ’ ’ ’ ’ ’ cGa Cong ty la chiém 28.6% gia tri tong tai san.
Vong quay TSCD | 7,67 830 | 638 741 0,67 Do d6, kha ndng quay vong tién mat cho cac dy
Vvong quay tong 0.27 031 030! 036 0.16 an dau tv mé réng nha may san xuét cta GIL la
TS : : : : : L X s
TN kha dé dang.
Chi tiéu LN
ROA 2% 2% 3% 2% 2% Xét ve hiéu st dung tai san, cac chi sd vong qua
ROE 204 206 3% 3% 5% clia GIL déu cho thdy la cao hon trung binh
nganh.
- Bién dong nguén vén 2. Co’cau tai san vavoén
rigu dong Do viéc ddy manh dau tw vao nha xwéng, may
223’338 T méc va dau tw dy an van phong cho thué, nén
400,000 co' cAu tai san cla GIL trong thoi gian tré lai day
350,000 tang dan ty tai san dai han. Diéu nay dwoc xem
ggg'ggg la tin hiéu tét khi Céng ty dang dan tap trung dau
200,000 tw co s& ha tang cho sy phat trién dai han.
150,000 . o
100,000 GIL c6 mirc str dung don bay tai chinh kha thap,
50,000 dan dén muc ROE cla Cong ty khdng cao du
- i i m&c ROA van & mirc twong dwong so voi cac
Q1/2008 Q2/2008 Q3/2008 Q4/2008 Q1/2009 Q2/2009 DN ciing nganh. Tuy nhién, mac tin dung thap
— i khién GIL c6 nhiéu co hdi huy dong vén cho mé

réng dau tw trong thoi gian téi.

Khuyén céo: Béo cdo phan tich duoc thuc hién trén co sé thu thap, téng hop, nghién ciu tir cac ngudn s liéu, théng tin dang
tin cdy va chi mang tinh chét tham khdo. Trong ban bao céo cé thé thé hién quan diém ca nhan cda ngudi phan tich, chi khéng
phai 14 quan diém ctia CTCP Ching khoan Phé Wall (WSS). WSS khong chju trach nhiém ddi véi bét ci rdi ro truc tiép hay gian
tiép ndo phat sinh tir viéc tham khao hay stz dung nhiing théng tin trong ban bao cdo. Bao céo nay thudc ban quyén cia WSS,
moi trich dén tir bo cdo nay phai duoc sy ddng v cta WSS va dé nghj ghi rd ngudn khi trich dan. Moi y kién déng gép va théng
tin phan héi xin gii vé dia chi email: phantich@bantinphowall.com.vn



