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Lich st phat trién: VCB la Ngan hang lén th(r 2 theo chi tiéu vé téng tai
san cling nhw chi tiéu lgi nhuan dat dwoc trong sb toan bo cac Ngan hang
tai Viet Nam. Tién than |a mot Ngan hang Quéc doanh, phuc vu cho cac
hoat déng tai chinh xuét nhap khau ctia dat nwéc, sau nay VCB da phat
trién manh va trién khai hau hét moi loai hinh dich vu tai chinh. Ngan hang
c6 146 chi nhanh, 2 chi nhanh nwéc ngoai, 4 don vi trc thudc va 5 don vi
lién doanh.

Hoat déng chinh: Bén canh hoat déng chinh 14 tin dung, VCB con trién
khai nhiéu loai hinh dich vu tai chinh khac bao gém ngan hang ca nhan,
giao dich tai chinh, thanh toan quéc té va kinh doanh ngoai héi. VCB 14
ngan hang dirng dau vé dich vu thanh toan Quédc té va kinh doanh tién té
v6i hon 30% thi phan. VCB |a ngan hang dau tién phat hanh thé tin dung
tai Viét Nam n&m 1996 va ké tir d6 tré thanh nha cung cép thé Ién nhét voi
40% thi phan. VCB da tao dwng cho minh mét hé théng ATM va lién minh
thé riéng biét. Trén hét, vai quy mé I&n, VCB c6 kha nang cép vén cho vay
t¢i cac dy an 1n ma hau hét cac ngan hang khac nhé hon khéng da tiém
Iwc tai chinh dé dap ng.

Co ciu cb dong (29/09/2009):

Cé dong Cd phiéu ndm giiv Ty trong (%)
Cb dong nha nuéc 1.104.703.996 90,72
Cé doéng nwéc ngoai 27.388.714 2,24
Cé dong khac 85.778.787 7,05
Total 1.217.707.227 100
*)
Thu nhap I4i thuan 1.635.906 6.507.222 4.099.875
Loi nhuan thuan tr HDKD 1.726.613 6.417.455 4.135.653
Dy phong rti ro tin dung (256.745) (2.860.320) (943.534)
Loi nhuan truédc thué 1.469.867 3.557.135 3.192.119
Loi nhuan sau thué 1.169.473 2.680.182 2.407.061
(*30/6/2009 31/12/2008 31/12/2007
Tién mat 38.151.169 64.411.398 56.464.477
Céc khoan dau tw 45.163.256 44.837.803 42.205.698
CHo vay khéach hang 126.595.451  108.528.764 95.429.695
Tai san c6 dinh 5.741.914 4.172.483 3.308.166
Téng tai san 215.651.790  221.950.448  197.408.036
Phai trd NHNN 5.845.337 9.515.633 12.685.256
Tién gi tai cac NH khéac 21.485.166 23.900.514 17.939.810
Tién glvi cla khach hang 154.848.458  157.067.019  141.589.093
Céac khaonr ng khac 18.293.866 17.573.845 11.557.991
Véng chli s& hivu 15.178.693 13.893.437 13.635.886
Téng ngudn vén 215.651.790 221.950.448  197.408.036
Q2 2009 2008 2007
Tang trwéng (**)
DT thuan (%) -8,66 58,71 7,42
LN thuan (%) 11,79 55,19 10,35
Vén CSH (%) 8,4 1,89 20,69
Téng tai san (%) 12,82 12,43 18,12
ROE (%) 24,36 19,29 17,65
ROA (%) 1,64 1,21 1,22
NPL (%) 41 3,48 2,07
CAR (%) N/A 8,9 11,2
NIM (%) 2,63 2,93 2,07
Chi phi/ Thu nhap (%) 39,46 41,46 30,89
EPS (VND) 2978 2214 N/A

O Nguén: BCTC chua kiém toén ciia VCB
™ So sanh v&i ciing ky nam truée

GT vbn héa TT (ty VND) 6.063,15  Gia hién tai (VND) 54.000
KLGD bq 30 ngay (CP) 1.235.959  Gia cao nhét 52 tuan 60.500
SLCP dang LH (triéu CP) 112,28  Giathap nhét 52 tuan 46.800
Vén diéu 1é (ty VND) 12.177 P/E 4 quy gan nhét (x) 19.97
EPS diéu chinh (VND) 2727 PI/B(x) 4.43
L3i cb tire (%) 2,4 S& hiru nwdc ngoai (%) 2,24
Ma chirng khoan CTG ACB STB
GT vbn hoa TT (ty VND) 4.775,67 29.809,6 18.877,3
P/E 4 quy gan nhét (x) 20,56 12,68 18,94
P/B (X) 3,27 3,96 3,43
Lai cb tirc (%) - 4,5 4,32
ROA (%) 1,01 1,92 1,65
ROE (%) 24,95 43,46 19,96
EPS diéu chinh (dbng) 1.813 3.696 1.821
NIM (%) 3,71 3,07 2,06
CAR (%) 12 12,44 12,16
NPL (%) 1,08 0,9 0,62
S& hiru nwde ngoai (%) 1,09 30 30

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay, vui Iong truy cép trang
web Ezsearch cla chuing téi tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

 Thu nhap lai thuan ting 58,71% trong ndm 2008 lén 6.507 ty ddng so v&i
4.100 ty déng ndm 2007. Téng trwdng thu nhap I3 thudn trong ndm 2008
cao hon rét nhidu so va&i cling ky ndm trwdc nhé sy gia téng cua I3i suét va
mot sb tai san hwédng lai sau cac dot tang lai suat co ban cia NHNN. Cling
véi do, ti 1€ 13i bién (NIM) ciia Ngan hang gia tang len 2,93% trong nam
2008 tir mirc 2,07% tdng ndm 2007. Sau dot cét gidm I5i suét, thu nhap lai
thuan ctia VCB giam nhe nhwng van rét én dinh trong nira dau ndm 2009.

Thu nhap ngoai l3i gia ting 42.36% trong nam 2008 chi yéu 1a do thu nhap
tlr cac khoan phi dich vu va lgi nhuan trong giao dich kinh doanh tai chinh.
Doanht hu tr céac loai phi dich vu gia tdng déu d&n hang ndm, chd yéu t
céac khoan dich vu bdo Ianh. Doanh thu tir kinh doanh vang va ngoai té téng
rét manh 2,68 Ian trong nam 2008 va tiép tuc gia tang trong ndm 2009. R
rang la co c4u doanh thu ctia VCB da thay déi va phu thudc it hon vao hoat
ddng tin dung.

» Tdng tai san cta Ngan hang gia tdng déu dan 15% méi nam. Céac chi sé
ROE va ROA ciing gia tang theo da tang trwdng cda doanh thu va loi
nhuan. Sau thdi didm cb phan hoéa vao cudi ndm 2007, VCB cho thay su
tang trwdng manh hon vé& lgi nhuan do céc thay déi tich cuc vé co céu
doanh thu va cong tac quan ly ndi bo.

 Céc khoan cho vay khach hang gia tdng khoang 15% méi nam do sy tang
trwdng céc hoat déng tin dung cho cac doanh nghiép trong nwéc cing nhw
cac dy an dau tw cla céc cong ty nwéc ngoai. Cac khoan tién givi cla
khach hang gia tang cham hon v&i ty 1€ 10,6% moét nam. Tuy nhién ty 1€ dw
no trén tién glri van & mlrc 6n dinh 65%, cho thay rii ro thanh khoan cuia
ngan hang la rét thap.

T nam 2007 dén nay cac khodn dau tw chirng khoan clia ngan hang gia
tang khoan 10,7% mé&i ndm lén mac 42.053 ty Ddng vao ngay 30/06/2009.
Su gia tang nay chd yéu 1a tir cac khoan dau tw vao trai phiéu Chinh phdi va
trai phiéu ctia Ngan hang Bau tw va Phat trién Viét Nam.

Ty & cac khoan ng kho doi trén tdng dw no gia tang Ién mic 4,1% vao
ngay 30/06/2009 so v&i mirc 3,48% vao ngay 30/12/2008. S gia téang cla
ty 1& no x&u trong ndm 2009 la do sy ting trwéng tin dung cao trong céc
nam gan day va viéc ap dung cach thirc phan loai ng méi trong diéu 1& 493
cta chinh phd. Tuy nhién theo NHNN, ty 1& no' xau nay hién dang & muc
chép nhan duoc va dang dwoc kiém soat.

— duongnb2@fpts.com.vn
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Tuyén b6 mién trach nhiém

Céac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cép bdi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin cay, cé sin va mang tinh hgp phap. Tuy nhién,
chuing t6i khdng ddm bao tinh chinh xac hay day du cua céc théng tin nay.

Nha dau tw st dung bao cao nay can lwu y ring cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chét chli quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha d4u tw st dung bao cdo nay ty
chiu trach nhiém ve quyét dinh cdia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh du tw cia minh ma khong bi phu thudc vao bét ki rang budc nao vé mat phap ly déi
v&i cac thong tin dwa ra.

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lien quan dén cb phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.
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