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» Mb hinh hoat dong: PVD do Tap doan dau khi Quéc gia Viét Nam s& GT vén héa TT (ty VND) 12.160 Gia hién tai (VND) 92.000
hiru 50,38% dai dién cho phan vén nha nudc, Téng cong ty C phan  KLGD binh quan 30 ngay (cp)  142.719  Gia cao nhét 52 tuan 130.000
Dau khi Viét Nam s& hiru 6,4% va Deutsche Bank 5,?%. PVD c6 7 don SLCP dang LH (triéu CP) 132,17  Giathap nhat 52 tuan 52.500
vi hach toan doc 1ap trong do kiém soat 6 don vi dau: TNHH Dich wu A4 x 1A o . a x
Giéng khoan Dau khi (100%), Dich vu Bia vat Iy Giéng khoan (100%), o1 dieu 1€ (t7 VND) 1.322 - PIE 4 quy gan nhat (x) 12,25
Dich vu ky thuat d&u khi bién (100%), Thuong mai va Dich vu ky thugt £ > dieuchinh 7513 P/B(x) 4,60
(100%), CP Dau tw khoan dau khi Viét Nam (51%), CP Dao tao ky thuat L& cO tlre (%) 2,72 % s& hiru nwdc ngoai 28,21
PVD (51%) va TNHH Lién doanh dich vy BJ-PV Dirilling (49%). PVD c6
03 don vi hach toan phu thuéc gdm Xi nghiép Biéu hanh Gian khoan, chi
nhanh tai Algeria va van phong tai Ha Néi. Doanh thu tiw 2006 % 2007 % 2008 %

» Hoat dong chinh: Dich vu kj thuat giéng khoan chiém trén 50% Ban hang 207 15,3 796 291 706 18,9
tdng doanh thu, tiép d6 1a dich vu cung tng vat tw thiét bi chiém Cho thué gian khoan - - 936 34,2 1503 40,3
trung binh 25%, dich vu cung (rng lao déng chiém 7%. Tuy nhién co Cung cép Dich vu 1.142 84,7 1.006 36,7 1.519 40,7
cau lgi nhuan tredc thué la trén 30% tir dich vu giéng khoan, 20% tl Total 1.349 100,0 2738 1000 3.728 1000
dich vu cung &rng lao dong va 8% dich vu cung rng vat tw thiét bi.

 Thi trweng: PVD chiém phén 16n thi phan tai Viét Nam cho céc nha
thau dau khi va cac coéng ty khoan nhw CuulLong JOC, Petronas, e : o FEm—E
JVPC, Hoan Vu JOC, VietsoPetro, PIDC, Dimond Offshore, E
Transocean, Global Santa Fe. Cac dich vu khac da va dang ghi nhan s
su tang trudng ca vé thi phan va ty 16 ndi dia hoa. PVD hién dang | _
hwéng téi thi trudng cac nwéc trong khu vire ¢é tiém ndng san xuét ™ |
dau khi nhw Brunei, Malaysia, Myanmar va dich vu cung &ng nhan - i1l
Iwc khoan ctia PVD da bwdc dau dwoc cung (ng tai cac nwdc nay. “D"EG{ [

« Co’ ciu cb déng: Trén 132 triéu ¢d phiéu dang lwu hanh, co ciu cb l,
doéng ctia PVD chi tiét tai thoi diém 21/08/2009 nhw sau: " "

2 an S6 c6 phan Ty 1é so 1
Cb dong ey il hiba (%) "
Phén thep thanh phan kinh té 132.167.504 100,00 J .
C6 dong nha nudce 66.585.600 50,38
C6 dong nu6c ngoai 37.283.749 2821  Eemm DRt
C6 dong khéc 28.298.155 21,41
Phén theo ¢6 dong 16n
PVFC 14.159.923 10,71 % . N
VOB 2.800.000 363 GT von hoa‘TT (t){ VND) 6.969,52 1.471,92 535,24
. . . N . . " N P/E 4 quy gan nhat (x) 8,09 15,05 6,48

» Dac diem tai san co dinh/day chuyen san xuat/khoan dau tw:

P/B (x) 2,93 2,41 1,05
v Kh&u hao nhiéu/it, tap trung & Gia vén/chi phi hoat dong,  Laicé tirc (%) 3,74 3,33 B
con/sap hét khau hao. ROA (%) 8.90 6.03 269

v* Danh gia anh hudng cla chi phi stra chira lon tai san dén loi ' ' '
nhuan trong ndm / roi vao thdi didm nao => anh hudng dén tinh ROE (%) 31,95 15,90 4,37
mua vuy. EPS diéu chinh (déng) 4.955 1.993 3.119

¢ Dy an sap dau tw: LN gop bién (%) 10,05 8,27 15,01

v PVD ky hop ddng v&i Cong ty Bidu hanh Dau khi Bién Dong LN thudn bién (%) 591 152 156
(Blen Bboéng POC) la don vi trwge thudc tap doan dau khi VN - o .
cd déng chiém 50,38% tdng sb cd phan phé thong da phat hanh 1Y 18 TT hién hanh (x) 0,65 1,27 2,17
cya PVD. Tong g|a tri hop dong la 1}35 triéu USD, Icyp hon 20% Téng ng /VCSH (x) 2,49 1,97 0,58
tong gia tri tai san cda PVD tai cudi quy Il 2009. Bé cung cap S& hivu nuee ngodi (%) 10,68 12,52 12,88

dich vu cho hgp dong nay, PVD tiép tuc dau tv dw an mua Gian
khoan tiép tro nlra néi nira chim (Semi-Submersible Tender
Asist Drilling Rig — TAD). PVD hop tac v&i Xi nghiép Lién doanh
Dau Khi Viét X& (Vietsopetro) d& dau tw gian khoan theo ty l&
gop vbn 51% tir PVD va 49% tir Vietsopetro.

v Muc tiéu dw &n: Trwde tién phuc vu chién dich khoan phat trién
clia Bién Dang POC tai cac md Hai Thach va Méc Tinh cla Lo
05.2 va 05.3, thudc dy an phat trién khi Nam Coén Son; Thuc
hién chién lwoc khoan tw chi khai thac dau khi cia Tap doan
Dau khi Viét Nam; Tham gia kinh doanh; phuc vu khoan khai
thac stra chira giéng khoan dau khi & viing nwéc xa bdy, dap
(rng mét phan nhu cau khoan trong va ngoai nwéc.

v Thei gian thuc hién: Khéng tré hon ngay 01/10/2011. PVN cam
két str dung gian khoan trong thoi gian téi thiéu la 54 thang ké&
tr ngay gian khoan chinh th&c di vao hoat dong.

v Pon gia hoat déng: 205.000 USD/ngay chwa bao gdm VAT.

v Muc tiéu niém yét trén san chirng khoan Singapore (dy kién tir thang
9/2009 dén thang 5/2010). D6 la thdi diém PVD ky vong thi trwéng
chirng khoan phuc héi va tao didu kién thuan loi cho chao ban cé phiéu
PVD.

v Théng qua viéc badu Ong L& Nhw Linh [am thanh vién Hoi ddng Quan tri
PV Drilling d& (rng ct vao vi tri Cha tich Hai ddng Quan tri PV Drilling
thay thé Ong D6 Binh Luyén k& tir ngay 15/07/2009.

v PVFC dang ky ban 9,9 triéu co phan PVD tir ngay 25/08/2009 dén ngay
02/09/2009. Sau khi ban, so lvong cb phiéu con ndm gitr ciia PVFC
gidm xudng con 4.259.923 cb phan.



http://www.pvdrilling.com.vn/

Doanh thu thuan 1.804.750 994.842 3.728.746 2.738.605
Loi nhuan gop 657.421 356.829 1.208.395 706.675
Thu nhap tai chinh 88.624 43.575 134.723 31.935
Chi phi tai chinh 89.366 41.012 229.047 85.303
Loi nhuan thuan HDKD 556.432 311.661 877.869 542.284
Loi nhuan trwéc thué 626.775 319.724 928.748 579.875
Thué TNDN 62.936 29.034 6.411 3.541
Loi nhuan sau thué 563.802 290.712 933.076 576.385
Tién & twong duong tign 1.165.855 1.194.111 687.790 521.941
Dau tw TC ngén han - 72.000 120.000 -
Phai thu ngan han 876.766 945.701 1.056.945 1.051.653
Hang tdn kho 109.704 107.285 174.461 45.690
Tai san ngén han khac 49.157 24.291 26.098 51.231
Tai san cb dinh & XDCB 8.285.659 6.784.266 6.272.698 2.534.750
Loi thé thwong mai 3.214 3.321 3.429 3.857
Dau tw dai han 262.201 254.024 245.120 66.419
Tai san dai han khac 77.165 50.111 46.320 54.372
TONG TAI SAN 10.829.720 9.435.110 8.632.863 4.329.914
No ngén han 2.166.953 1.793.669 3.892.010 672.054
No dai han 5.492.101 4.749.314 2.116.449 1.296.574
Vén chl s& hivu 2.644.425 2.389.249 2.133.444 1.864.223
Loi ich cb déong thiéu sb 526.241 502.878 490.961 497.063
TONG NGUON VON 10.829.720 9.435.110 8.632.863 4.329.914
Tang trwéng
DT thuan (%) 7,43 29,80 36,15 103,04
LN thuan (%) 11,02 23,81 61,88 395,09
Vén CSH (%) 22,45 14,97 14,44 135,50
Téng tai san (%) 92,9 85,32 99,38 99,15
LN g6p bién (%) 32,88 32,27 32,41 25,80
LN thuan bién (%) 25,83 25,15 25,02 21,05
ROA (%) 12,47 10,52 14,40 17,72
ROE (%) 42,05 41,56 46,68 43,41
EPS co ban(VND) 7.513 7.512 7.431 6.192
Thanh toan hién hanh (x) 1,02 1,31 0,53 2,49
No dai han/vén CSH (x) 2,90 2,74 2,82 1,06

Tang trwong:

Doanh thu clia PVD déi v6i 2 gian khoan hién tai chura tao ra tang truéng
dét bién so voi nam 2008 do thu nhap tr thué gian khoan 1a déu dan va
khéng mang tinh thoi vu. Sy ting truding chi thuc sw bét dau khi PVD dua
2 gian khoan dang I3p d&t hién nay vao hoat déng, dw kién vao cudi 2010.
Trong ky, PVD da ghi nhan khoan dat coc clia khach hang 2,5 triéu USD
(tvong (rng hon 42 ty ddng) theo hop déng s6 PVD-KSE/Landrig/2008 do
khach hang ttr chéi viéc tiép tuc thurc hién hop ddng.

Panh gia chét lwong tai san

Chiém ty trong I6n nhét trén tng tai san voi 76,51%, tai sén cb dinh cla
PVD bao gdm Jack-up Rig PVD-1, Land Rig PVD-11 va gia trj xay dung co
ban d& dang ddi voi hai gian khoan PVD-2, PVD-3 v6&i gia tri hoan thanh
hon 6,100 ty ddng, dang trong qua trinh déng moi tai Keppel Offshore &
Marine Singapre. Thoi gian khau hao hai gian khoan da dua vao st dung tlr
10-15 nam tinh theo phwong phap dutng thang. Céc gian khoan nay déu
mé&i duwra vao st dung, gia tri con lai rat I6n. Theo duw kién, gian khoan PVD-2
va PVD-3 sé duwgc dwa vao hoat ddng trong quy 4 2009.

Pirng tht hai trong co’ cAu tai san la tién mét vai gia tri hon 1.100 ty,
trong d6 PVD st dung 1.041 ty ddng cho tién glri c6 ky han dudi 3
thang nham tan dung t6i da 14i suét tién guvi khi tién dé nhan réi. Lwong
tién nay sé& duoc str dung mét phan cho dau tw gian khoan nira néi nira
chim trong thoi gian toi.

Panh gia chat lwong no’

Hién tai, tdng no' phai tra chiém 70,7% tdng ngudn vén, gép 2,89 I1an
Vén chi s& hitu. Trong co' cAu tdng no' c6 khoang 6.000 ty no’ chiu I
ca ngén han va dai han, dwoc huy déng cho dau tw 2 gian khoan PVD-
2 va PVD-3, ngudn vay tir JPM, DBS, BIDV, VCB, ABN-Amro.

50% ngudn vay dai han tir VCB, phan con lai tir PVFC va BIDV, I3i suét
cho céc khoan vay nay dao déng xung quanh 7%. Vi co ciu nay, PVD
hién dang phu thudc kha nhidu vao cac khoan vay, trong khi vén chii s&
htku hién tai m&i chi du dé tai tro' cho 2 gian khoan da dwa vao hoat dong.
Theo danh gia ctia FPTS, trwéng hop PVD xuc tién sém dau tw dw
an Gian khoan tiép tro' nlra ndi ntra chim, nhidu kha nang PVD
phai phat hanh tang vén nhdm day cao ngudn vén chi s& hiru va
can ddi v&i lwong von vay can huy dong thém.

Panh gia cac dong tién tiém ning trong twong lai gan:

Ngay khi hoan thanh, gian khoan PVD-2 va PVD-3 d& c6 hop dong khai
thac va c6 thé som tao dong tién. Tuy nhién, mét lwong tién Ién tiy thu
nhap clia 4 gian khoan sé dwoc tiép tuc str dung tai dau tw vao dw an
khai thac dau Bién Dong.

Dé biét thém thong tin chi tiét vé mé cé phiéu nay. vui long truy cap trang web
Ezsearch cta chung téi tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Tuyén b6 mién trach nhiém

Phong Phan tich dau tw, Céng ty C phan Chirng khoan FPT
Nguyen Triwong Son — Sonnt2@fpts.com.vn

Céac théng tin va nhan dinh trong bao céo nay duoc cung cap bg’yi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, cé s&n va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, chung téi khong dam bao tinh chinh xac hay day du cla cac théng tin nay.

Nha déu tw si dung bo c&o nay cén luu y réng cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét chi quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS co thé dua vao cac thong tin trong béo céo nay va céc thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khong bi phu thuéc vao bat ki rang budc
nao vé mat phap ly doi v&i cac théng tin dwa ra.

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén co phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.
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Tang 2 — Toéa nha 71 Nguyén Chi Thanh

Quan Béng Pa - Ha Nai - Viét Nam
DT: (84.4) 3773 7070/2717171

Fax: (84.4) 3 773 9058

Coéng ty C6 phan Chirng khoan FPT

Chi nhanh Tp. Pa Nang
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DT: (84.511) 3553 666
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Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh

31 Nguyén Céng Trlr - Phwerng Nguyén Thai Binh
Quan 1 - Tp, H Chi Minh - Viét Nam

DT: (84.8) 6 290 8686

Fax: (84.8) 6 291 0607
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