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Chién lwoc va hoat dong kinh doanh Sé lidu thi trwerng tai ngay 04/09/2009
o Lich sir hinh thanh: Tién than 13 doanh nghiép Nha nuéc dwoc thanh GT vbn héa TT (ty VND) 1.922,04 Gia hién tai (VND) 88.700
Itap tu;v 196?, nam 2%04hN'rr1P dug: cd thaRl hO?H\l(laXr;aI:lnTiol()6 n'TT Yet  KLGD binh quan 30 ngay 225317  Gia cao nhat 52 tudn 93.000
rén trung tam giao dich chirng khoan Ha Noi a mot trong a A £ N
hai doanh nghiép san xuét nhya Ion nhét tai Viét Nam (cung v&i Nhya SIjCP c‘Iang LH (triéu CP) 21,67  Giathap nhe\at 52 t’uan 24.830
Binh Minh) va chi phéi cha yéu tai thj trwdng mién Béc. Von diéu 1é (ty VND) 217 P/E 4 quy gan nhat (x) 8,66
¢ Hoat dong san xuat chinh: EPS diéu chinh (VND) 10.244  P/B 4 quy gan nhét (x) 4,34
v Ong nhya u.PVC tir @21mm dén @500mm; Lai cb tire (%) 3,38 % s@ hiru nwoc ngoai 25,31
v Céc loai bng u.PVC chiu ap suét c6 khop ndi voi vong dém dan
hc‘)j (gio?rlg cao su) tl‘.\l’ g63mm dé;n @500mm; ) Thanh vién héi déng quan tri
v Cac loai ong PEHD tir @20mm dén @500mm; va - N . i .
v Céc loai mang hop ludn day dién. (?ng Trén B"f‘ Phac Chd tich
« Vi thé: NTP hién chiém khoang 65% thi phén éng nhura mién Béc, riéng Ong Ngé Viet Son Thanh vién
san pham ong nhya chiu nhiét thi déc chiém cé nwoc. Ngoai nha may Ong Nguyén Trung Kién Thanh vién
chinh & Hai Phong, cong ty con gop 51% vén cho cong ty con 1a Céng ty Ong Nguyén Quéc Truong Thanh vién
P Nhya Thié Tién ph hia N &1 P A <
C wa Thi€u nién Tien phong phia Nam (von diéu 1& 100 ty) cong ty C 6ng Dang Quéc Diing Thanh vién

Bao bi Tién phong (vén diéu 1& 4 ty, NTP gdp 49%) va Cong ty lién doanh
Tien Phong-SMP & Lao (NTP gdp 14 ty, 70% von). Cac day chuyén thiét bj

ctia NTP duoc nhap tlr Chau Au, d6 tién tién ngang béng cac nwéc trong Do thi gia c6 phiéu

khu VUJC 'NTP h|én Cé khoén'g 50 téng dal Iy’ Vé 200 Cl:l’a héng tal 30 tinh, ”Hm“ : NTF (856000, 86.4000, 84.5000, 85,5000, -0.50000), Parabolic SAR #3.2065), Volume (258,100)
thanh pho trong ca nude. Boi tha chinh cda NTP 1a BMP v&i thi phan tap | e~
trung cht yéu trong cac tinh mién Nam. woo?y |

8500~

 Co céu cb déng: Trén 216 triéu ¢ phiéu dang Ivu hanh, co céu cb i
dong clia NTP kha c6 dong véi chi tiét tai thoi diem 03/09/2009 nhw o
sau: o

Z 2n Tylg¢ s6 ! o
Co dong 7 hitu (%) i
Phan theo t6 chirc/ca nhan 100,00

T chirc trong nudc 51,89 L
Ca nhan trong nudc 22,80 0
Nha DPTNN 25,31 L
Red River Holding 5,08 )

e Chién lwoc kinh doanh:

v Muc tiéu ngén han: dam béo tang trwdng kinh doanh trong
nam 2009 tr 3% den 5%, toi da hoa lgi nhuan, phat huy hiéu

qua san xuét va dam bao mrc cb tirc bang tidn 30% ménh gia PN so sanh tai ngay 04/09/2009 BMP DNP DPC
qua cac nam. GT vbn hoa TT (ty VND) 1.578,33 71,98 44,75
Y Ké hoach kinh doanh trung han: chuén bi mat bang 13,6  p/E 4 quy gan nhét (x) 9.01 751 12.67
hecta trén dwong Tran Hung Dao, quan Duong Kinh, tiép tuc ' ' '
dau tw vao nganh nghe san xuat chinh nham dat muyc tiéu mé& P/B (x) 2,65 1,02 1,34
réng quy mod san xuat. Hwéng téi st dung mat bang 3,2 hecta Lai cb tirc (%) 2,16 7,14 5,00
tai An Da, Ngd Quyén lam trung tdm thwong mai, tirng bwéc ROA (%
phat trién thj trwdng céac tinh phia Nam va xuét khdu sang Lao, (%) 27,86 717 11,47
Mién Dién. ROE (%) 34,29 15,60 17,27
v Ké hoach kinh doanh dai han: Gt ving thi phan cia NTP tai  EPS dieu chinh (déng) 10.267,00  2.796,00  1.579,00
thi trwdng cac tinh mién Bac. LN gép bién (%) 29.81 15,87 18,27
* Binh hwéng dau tw: ) . LN thuan bién (%) 20,62 5,62 7,72
v" NTP tép trung vao linh vic san xuat nhwa, khong cé dau tw tai . A
chinh ngén han. Cac khodn dau tu dai han chi yéu la dau ty 17 1@ 11 Nién hanh (x) 562 151 236
vao cong ty con, cong ty lién doanh. Tong no /VCSH (x) 0,14 1,13 0,70
v" NTP hién dang hop tac lién doanh véi Lao, dw kién cong ty lién Sé& hiru nwédc ngoai (%) 47,08 3,99 3,94

doanh nay s&m di vao hoat ddng
v Diém manh va rii ro khi cong ty take responsibility cho dw an d6
v Liét ké cang nhiéu thong tin chi tiét v& dw an cang tét.

Céc sw kién dang chu y:

" D « B& nhiém 6ng Tran Ba Phic — thanh vién Hoi Dong Quan tri va dai dién phan
e Trién vong thoi gian toi: . . von nha nwéc lam Cha tich Hoi dong Quan Tri tir ngay 18/4/2009.

v Cung v&i muc tiéu phat trien co s& ha tang cac cong trinh trong N £ A = Ar b . .
didm, goi kich cau cla Chinh pha dang c6 anh hucyng tét khién * ggg:,{.sxgﬁn ;8/8/020022,;1?2”':"'\@"“ Van Nguyén —trrong ban kiém sodt NTP
nhu cau tiéu thu san pham éng nhua xay dwng clia NTP ngay ) 9 <% ’
cang tang lén. ¢ Keé hoach kinh doanh ctiia NTP cho nam tai chinh 2009 nhw sau:

¥ Song song voi viéc tap trung vao san xuét san phdm nhya Doanh thu: 1.130 ty dong
truyén théng, NTP hién tai dang chu trong vao nghién ctru va v 8a&n lwgng: 35.500 tan
phat trién san pham mol v&i chét lwong cong nghé cao nhu: cac v Loi nhuan sau thué: 159 ty déng

v

loai phoi nhua, cira 6 nhya,.. Cb tirc: 30% ménh gia bing tién mat.

AN

BC L4&i/(L6) (triéu déng) 6T 09 QI 09 2008 2007 Phéan tich tai chinh
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Doanh thu thuan 684.687 279.691 1.094.482 903.296
Loi nhuan gop 265.458 97.171 300.178 215.448
Thu nhap tai chinh 1.174 491 4.867 3.851
Chi phi tai chinh 9.977 6.753 37.907 6.119
Loi nhuan thuan HBKD 184.820 62.170 154.037 125.293
Loi nhuan trwéc thué 184.233 62.176 154.408 125.441
Thué TNDN 23.029 7.772 - -
Loi nhuan sau thué 161.204 54.404 154.408 125.441
Tién & twong duong tign 14.447 10.363 42.575 21.661
Phai thu ngan han 302.119 286.134 223.562 241.929
Hang tdn kho 129.863 167.872 271.651 153.255
Tai san ngén han khac 52.604 4.440 4.572 -
Tai san cb dinh & XDCB 100.440 101.215 106.602 80.528
Dau tw dai han 75.835 70.179 50.498 23.798
Tai san dai han khac 17.844 22.432 25.890 22.366
TONG TAI SAN 693.152 662.635 734.349 543.537
No ngén han 250.346 201.213 324.545 205.429
Vén chi sé& hivu 442.806 461.422 409.805 338.108
TONG NGUON VON 693.152 662.635 734.349 543.537

Tang trwéng

DT thuan (%) © 11,91 10,02 21,17 26,08
LN thuan (%) 77,23 55,76 23,09 5,46
Vén CSH (%) 16,72 24,10 21,21 37,39
Téng tai san (%) 9,61 19,82 35,11 61,57
LN gdp bién (%) 34,10 29,67 27,43 23,85
LN thuan bién (%) 19,02 15,29 14,11 13,89
ROE (%) 35,63 25,84 24,17 28,51
ROA (%) 54,50 37,11 41,29 42,94
Thanh toan hién hanh (x) 10.244 7.902 7.003 5.804
No chiu lai/vén CSH (x) 1,99 2,33 1,67 2,03
N dai han/vén CSH (x) 0,40 0,29 0,60 0,33
EPS co ban(VND) 0,57 0,44 0,79 0,61

O So sanh véi cung ky nam truéc

Dé biét thém thong tin chi tiét vé mé cé phiéu nay. vui long truy cap trang web
Ezsearch cta chung téi tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Phan tich dau tw, Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT
Nguyen Treeong Son — Sonnt2@fpts.com.vn

Tuyén b6 mién trach nhiém

Tang trwéng:

Do sw tang dot bién gia nguyén vat liéu cung véi lai suét day 1én cao,
nhiéu cong trinh xay dyng da bj tri hodn hodc bi hdy bd. Tuy nhién, gia
nguyén vat liéu dang & murc ha nhiét so v&i thdi ky dinh cao nam 2008
da ham néng thi tredng xay dwng va kich thich cau tiéu dung vat liéu
xay dwng. Thém vao dé, goi hd tro' 15i suét 4% ctia Chinh phi da déng
g6ép mét phan khong nhé vao sirc bat tang trwdng doanh thu ctia NTP.

Bén canh céc yéu tb tich cuc trén, binh quan gia quyén dbi voi cac nguyén vét
liéu chinh nhw hat nhya PVC, PE-HD, PVC va Cyclohexione trong quy |l thap
hon kha nhiéu so v&i quy | rong khi gia ban gan nhw khong ddi 1a yéu té chinh
dan t5i sw bung nd loi nhuan ctia NTP. Theo d6, loi nhuan thuan ¢4 gia ting
lién tuc vo&i mirc tang dat cao nhét & 37,3% tinh dén thoi diém cudi quy.

Panh gia chét lwong tai san

Chiém hon 72% co cAu tai san cta NTP [a tai san lwu dong véi 499 ty
ddng, trong d6 tap trung chl yéu & khodn phai thu ngén han. Tuy nhién,
theo chinh séch thu tién ctia NTP, thdi han thu tién khach hang thuwong
roi tr ngay 5 dén 10 thang ké tiép. Day 1a ly do vi sao s dw céc khoan
phéi thu thwong cao vao cudi thang nhung sé dwoc thanh toan rét
nhanh vao dau thang ké tiép. Theo trao déi v&i NTP, Céng ty thudng
nhan tién tam trng clia khach hang trwéc khi xuét hang ra khéi kho.

Khoan muc khac dang chu y trong co' cAu tai san 1a muc hang ton kho.
Khoéng nhw céc quy trwée, sb dw hang tén kho quy nay dwoc ghi nhan
& murc thap nhét ké tir nam 2007. Két qua nay thé hién vong quay hang
tdn kho ngay cang dwoc ddy lén cao hon trong méi twong quan v&i
tang trwdng doanh thu va khodn phai thu Ién nhw dé cap & trén.

Panh gia chat lwong no’

o NTP hién tai khong duy tri cac khoan ng vay dai han, vay chiu lai cha
yéu 1a vay ngan han phuc vu cho muc dich nhap nguyén vat liéu tdn
kho. Khoan vay nay chiém 25% téng nguén vén. Phan Ién gia tri nguén
huy déng tap trung & Ngudn vén chl sé& hiku va loi nhuan Ity ké khong
nglrng tang Ién qua cac thoi diém.

« Vi co cAu nay, NTP st dung chi yéu ngudn vén chl s& hivu cho tai
tro’ mua hang ton kho va duy tri cac khoan thanh toan tra cham.

Panh gia cac dong tién tiém ning trong twong lai gan:

Cong ty ¢ phan Bao bi nhya Tién Phong (v&i mirc von diéu 18 4 ty VND),

mét cong ty lién két clia NTP voi ty 1& s& hivu 49% tir khi di vao san xuét

da c6 nhitng két qua that 4n twong. Loi nhuan Ity ké dén 30/6/2009 dat 4

ty ddng v&i doanh thu trén 27 ty ddng. Trong 2 quy cudi ndm, cé kha nang

NTP tiép tuc nhan duoc dong tién én dinh tir cdng ty lién két nay.

NTP da déng gép day du vén sang Céng ty lién doanh SMP véi tng gia
tri 16 ty ddng. Theo ké& hoach, cong ty nay sé di vao hoat dong cudi quy Ill
2009 va déng gép vao mét phan dong tién cho NTP.

NTP hién ciing da &p dung chinh s&ch khau hao nhanh cho phan Ién cac
may méc va cdng cu dung cu chinh. Nhiéu may méc hién dai da hét khdu
hao tuy nhién chét luong clia cac may maéc nay van dang & tinh trang rét tét.

Céac théng tin va nhan dinh trong bao céo nay duoc cung cap b&i FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, cé s&n va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, chung téi khong dam bao tinh chinh xac hay day dd cta cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung bao céo nay can lwu y ring cac nhan dinh trong béo cdo nay mang tinh chat chl quan ctia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st

dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé& quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao céc thong tin trong bao céo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi phu thudc vao bét ki rang budc

nao vé mat phap ly déi véi cac thong tin dwa ra.

Cac thong tin cé lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lien quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai

http://ezsearch.fpts.com.vn.
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