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phan phéi la wu tién hang dau
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< C4p nhat cac thay déi vé phdp ly lién quan dén phan phéi

1. M&A dién ra cham trong béi canh canh tranh qua Ién, phat
trien phan phoi la wu tién hang dau

= Murc d6 canh tranh manh trong nganh Dwoc 1a do c6 qua nhiéu
cobng ty tham gia thi truong, ddng thdi phan Ién cac cong ty
san xuat cac loai thubc twong tw nhau va trinh dd cong nghé
thdp. Viét nam hién tai m&i chi san xuét thubc generic, dang
ky bén quyén vé nhan hiéu. Dé tranh canh tranh, mét cach la
cac cong ty lién két véi dbi tac nwéc ngoai dé phan phdi/san
xuét déc quyén thubc theo céng thirc cla déi tac nwdc ngoai.
Hoac cac codng ty co cau danh muc theo huéng tap trung san
XUat cac sdn pham thé manh, cé thuwong hiéu. Vi du Dugc Hau
Giang (DHG) dét ra quy tac 80/20, nghia la 20% san pham cua
cobng ty mang lai 80% doanh thu. Domesco (DMC) tap trung
phét trién trén 3 nhém san phadm trong yéu. Cac san pham
trong yéu nay déu duoc tién hanh thlr twong dwong sinh hoc
nham chirng té 1a cé hiéu qud nhw thubc ngoai. Tuy nhién,
viéc nang cao chat lwong sdn phdm dé tao sw khac biét trén thj
trwdng sé& mat thoi gian kha dai, tinh trang canh tranh gay géat
trong nganh van sé la moét khoé khan 1én dbi véi cac cong ty
dwoc trong ngan han va trung han.

= Trong béi canh nay, hoat ddng M&A 1a bwéc di can thiét dé
nganh cé thé tién téi hoat déng hiéu qua véi quy mod 16n va
trinh dd sdn xuét cao hon. Hién tai SCIC dang tién hanh
chwong trinh tai cAu tric lai doanh nghiép trong danh muc vén
dau tw ctia minh, theo dé cac doanh nghiép I&n thudc sé hiru
ctia SCIC sé tiép nhan cac phan vén chd s& hivu cta SCIC
trong doanh nghiép nhd hon. Tuy nhién, ngoai trwd'ng hop clia
SCIC, M&A mét cach tw nhién gilra cac doanh nghiép sé kho
dién ra hon, hodc néu cé thi qua trinh dién ra sé& rat cham.
Cac cong ty thwong e ngai viéc khé quén ly nén cé thé chon
phwong phap chuyén hop déng gia cong véi mét bén thi ba
hon la mua lai ma khong chi phéi toan bd hay mua chi phéi
toan bo nhung phai tiép nhan con ngwdi va tai san hién tai.

= Chinh vi m&c d6 canh tranh qua I&n trong nganh, nén céng ty
Dwoc nao thuc hién khau phan phdi tét sé chi dong nam bat
nhu cAu thi trwdrng tét hon va sé cé co hoi rat cao dé ton tai va
phat trién. Phat trién hé thong phan phdi hién la wu tién hang
dau clia cac cong ty. Xét vé hé thong phan phdi, DHG la cong
ty c6 hé théng phan phéi manh hang dau. DMC, Dwoc Vién
DPoéng cling 1a nhitng coéng ty c6 lgi thé do nguyén thay 1a
nhirng doanh nghiép chuyén vé phan phbi.

SSI nghiém cém viéc st dung, va moi swin én, sao chép hay xuét ban toan bé hay ting phén Ban
Bé&o céo nay vi bat ky muc dich gi ma khéng c6 sw chap thuén cia SSI.
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Chinh vi khau phan phéi quan trong, chi phi thwc vé ban hang va marketing ctia cac doanh nghiép ludn duy tri &
murc cao (thwérng chiém khoang 30% gia thanh)

Ngoai ra, phan phdi con |a thé manh cla cac doanh nghiép trong nwéc. Do quyén phan phdi thudc khéng chiu
rang budc clia cam két véi WTO, hién tai cac doanh nghiép nwéc ngoai cé thé truc tiép xuét nhap khau thudc,
nhwng khi phan phdi sé van phai théng qua doanh nghiép trong nuéec.

2. Cap nhat cac thay déi vé phap |y lién quan t&i Phan phéi

SSI nghiém cém viéc st dung, va moi swin én, sao chép hay xuét ban toan bé hay tung phén Ban
Bé&o céo nay vi bat ky muc dich gi ma khéng c6 sw chap thuén cia SSI.

Quy dinh vé hinh thirc khuyén mai chiét khau ban hang: Nghi dinh s6 68/2009/ND-CP ky ngay 6/8/2009 cla
Chinh phu vé Stra ddi, bd sung khoadn 7 diéu 4 Nghj dinh sb 37/2006/ND-CP ngay 04 thang 4 nam 2006 cua
Chinh pht quy dinh chi tiét Luat Thwong mai da quy dinh “Khéng dwoc dung thube chiva bénh cho nguoi, ké ca
céac loai thubc da dwoc phép lwu théng dé khuyén mai, trer trirong hop khuyén mai cho thuong nhan kinh doanh
thuéc”. Khi Nghi dinh nay c6 hiéu lwc tir 1/10/2009, cac doanh nghiép san xuat sé bat dau dwoc phép khuyén
mai bang hang cho cac don vi phan phéi thuéc ban buén, nhw vay cac phwong thirc khuyén mai ban hang sé
tr& nén linh hoat hon.

Anh hwéng t&i doanh nghiép Dworc: Viéc khuyén mai bang hang sé |a mét bién phap linh hoat hon, gitp cac
doanh nghiép san xuét thudc giam chi phi khuyén mai hon la so v&i bién phap hoa héng truc tiép cho dai ly
phan phéi, nhw vay gitp doanh nghiép cai thién ty suat loi nhuan ké tir quy 1V/2009. Ngoai ra mét sb doanh
nghiép cling tién hanh chuyén hinh thirc hoa hdng truc tiép cho dai ly phan phdi sang hinh thirc gidm tryc tiép
gi4 ban. Vé mat ké toan, sé khong thay ddi gi vé loi ich clia cd ngudi ban va nguwdi mua tlr viéc chuyén nay.
Tuy nhién lwu y 1a doanh thu ctia cac cong ty Duoc cé thé sé bi gidm do viéc chuyén nay trong khi trén thuc té
lwong tiéu thu van tang tich cuec.

Quy dinh vé ap dung tiéu chuan GPP cho viéc mé& nha thudc: Quy dinh hién tai cGa viéc mé nha thuéc 13 tat
ca cac nha thudc sé phai 4p dung tiéu chudn GPP vao ngay 1/1/2011. Mac du ngay chinh xac vé viéc ap dung
quy dinh nay con c6 thé dwoc tri hodn, nhwng sé cé kha nang anh huéng lau dai dén viéc phan phéi thubc &
Viét Nam:

Bo y t& hién van chwa ban hanh qui ché xac dinh pham vi kinh doanh thubc ké don va khéng ké don. Chu
trwong clia Bo Y té 1a s& chi cho phép cac cong ty phan phéi dap &ng tiéu chudn GPP duoc phan phéi thube ké
don. Theo d8, nhitng nha thubc chwa dat tiéu chudn GPP néu mubn tiép tuc kinh doanh céac loai thubc ké don
thi phai chuyén sang cac hinh thirc kinh doanh khac nhw lién két véi nha thudc da dat tiéu chuan nay.

Bo Y té vira ban hanh Thong tw sb 03/2009/TT-BYT ngay 1/6/2009vé té chirc, quén ly va hoat dong ctia Chudi
nha thubc GPP. Té chirc chudi nha thudc GPP phai dap ¢ng diéu kién la doanh nghiép cé chirc ndng phan phéi
thudc va cé t6 chirc hé théng ban 1& thubc, co it nhat 05 nha thubc dat tiéu chuidn GPP trén toan quéc, dat tiéu
chuan GDP va kho thubc dat tiéu chudn GSP. Doanh nghiép c6 t6 chirc chudi nha thuéc GPP sé& dwoc ban |&
thudc thanh phdm (bao gébm thudc c6 sb déng ky, thubc chwa co sé dang ky, thudc hiém theo yéu cau diéu tri va
thubc pha ché theo don). Ddng thdi Doanh nghiép cé chudi nha thubc GPP ciing sé dwoc wu tién trong viéc
tham gia d4u thau cung cap thudc quéc gia, thudc cho bénh vién st dung nguén ngan sach nha nudc.

Anh hwéng téi doanh nghiép Dworc: Hién tai chi cé nhitng doanh nghiép dang ky chirc nang xuat nhap khau
thubc véi Bo Y té thi mdi co6 quyén kinh doanh nay. Déng thoi, khi nhap khdu mét loai thuéc cu thé doanh
nghiép cling phai xin quota nhap khau véi B Y t&. Nhw vay théng thudng cac nha thube khong thudc cac cong
ty phan phéi dwoc thudng phai tién hanh Gy thac xuét nhap khau.

Nhw vay, nhitng doanh nghiép c6 chirc ndng xuét nhap khau va phan phéi thubc cé chudi nha thuéc GPP sé c6
loi trong thoi gian t&i ti: (1) Vira trwe tiép XNK vira dwoc phan phéi do vay tiét kiém dwoc chi phi Gy thac nhap
khau; (2) S& dwoc wu tién phan phéi thudc ké don trong thdi gian t¢i, mac du luat quy dinh vé van dé nay chua
¢6 nhuwng da co dinh hwéng va di vao thue thi trong dai han; (3) Bwoc wu tién trong viéc tham gia dau thau cung
trng cho bénh vién.

Hién tai trén san niém yét DMC dang phat trién theo hwéng nay: DMC vira cé chirc nang xuét nhap khau, phan
phdi va xay dwng chudi ban 1& thda man GPP va dang tién hanh xay kho dat GSP tai 3 mién. Tuy nhién ciing
can lwu y thoi gian xay dwng cac chudi ban 18 thanh céng ciing nhw 4p dung cac luat méi vé GPs thuweng kéo
dai thoi gian.



Céc théng tin, tuyén bd, dw doan trong ban béo céo nay, bao gébm céa cac nhan
dinh c& nhan, 1a dwa trén cac ngudn théng tin tin cay, tuy nhién SSI khéng dam
bao sy chinh xac va day da cta cac ngudn théng tin nay. Cac nhan dinh trong
ban bao cdo nay dwoc dua ra dwa trén co s& phan tich chi tiét va can than,
theo danh gia chd quan ca ching téi, 1a hop ly trong thoi diém dwa ra bao
cdo. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay déi bat ki lic nao ma khéng
bao trwéec.

B&o c4o nay khoéng nén duoc dién gidi nhw moét dé nghi mua hay ban bat co
mot cd phiéu ndo. SSI va cac cong ty con; cling nhw giam dbc, nhan vién cua
SSI va céac cong ty con c6 thé c6 lgi ich trong cac cong ty dwoc dé cap toi
trong b&o céo nay. SSI c6 thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céac
cong ty dwoc dé cap téi trong bao céo nay. SSI sé khong chiu trach nhiém dbi
v&i tat ca hay bét ky thiét hai nao hay sw kién bi coi 1a thiét hai déi véi viéc st
dung toan bd hay bat ky théng tin ho&c y kién nao ctia bao céo nay.

THONG TIN LIEN HE

KHOI PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU ssiresearch@ssi.com.vn

KHOI PHAN TiCH & TU’ VAN PAU TU

Lé Lé Hang Giam déc khdi hanglti@ssi.com.vn
Hoang Viét Phuong Pho Gb TVDT phuonghv@ssi.com.vn
WWW.SSI.COM.VN SAIGON SECURITIES INC. HO CHI MINH CITY HA NOI

Thanh vién S& Giao Dich 72 Nguyén Hué Quan 1
Ching Khoan H& Chi Thanh phd H& Chi Minh
Minh, Quy dinh bdi Uy DT: (848) 3824 2897
Ban Ching khoan Nha Fax: (848) 3824 2997

nwéc.

Email: info@ssi.com.vn

1c Ngé Quyén Hoan Kiém
Ha N6i - Viét Nam
DT: (848) 3936 6321

Fax: (848) 3936 6311
Email:ssiresearch@ssi.com.vn



