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GIO1 THIEU CONG TY CO PHAN DAU TU HA TANG KY THUAT TP.HCM

HOAT DONG DOANH NGHIEP

Dién bién gid cb6 phiéu (01/05/2009 -

24/07/2009)

Fri Jul 24, 2009 Open: 40.70 High: 40.70 Low: 40.70 Close: 40.70

Ngay niém yét

CP lwu hanh hién tai (CP)
Gia CP (ddng)

Vén hoa thi truedng (ty dong)
Gia cao nhét 52 tuan (déng)
Gia thap nhéat 52 tuan (dong)
EPS *

P/E

P/B

Cb tirc 2008

(*): luy ké dén thoi diém Quy 1/2009

(]

BODK
'4DDK
IIHI.\IHIHH\lu"|I\‘\||\‘\‘Im\|\||\\MII‘\‘\|U

18/05/2006
38.795.430
40.700
1.532,4
52.000
17.300
3.962
10,27

2,06

16%

Cong ty c¢d phan Dau tv Ha tang Ky thuat Tp. HCM (ClI) ra doi
tr thang 12/2007 véi tw cach 1a mét td chirc dau tw tai chinh
hoat déng v&i mé hinh 1a mét Céng ty cb phan dai ching nham
muc dich x& hdi héa linh vwc dau tw phét trién co s& ha tang kj
thuat dé thi cia Tp. HCM. Cll da dau tw hon 23 dy an va 10
don vj véi tdng vén dau tw trén 9.000 ty ddng, trong d6 da giai
ngan trén 2.000 ty ddng (cudi ndm 2008); chd yéu tap trung vao
linh vwc thu phi giao thdng, san xuat nwéc sach, cau
dwéng giao théng, ha tang khu céng nghiép, khu dan cuw,
co khi ché tao may théng qua cac hinh thirc: 1am chi dau tw,
mua lai quyén thu phi giao théng, gop vén thanh lap céng ty,
hop tac dau tw va dau tw tai chinh.

Hoat déng thu phi giao théng

Pay 14 nguén thu I&n va 6n dinh cho ClI, doanh thu thu phi
trong 7 nam dat 1.200 ty dong, téc do tang trwdng binh quan 13
3%/nam.

Cll tap trung khai thac hiéu qua viéc thu phi 2 tuyén dwong
Pién Bién Pha va Kinh Dwong Vwong trong 12 ndm theo diéu
chinh ctia UBND Tp.HCM vé thoi gian thu phi (dén hét 2013,
thay vi trong 9 ndm) v&i téng doanh thu thu phi dw kién 1a 1.750
ty déng. Bong thdi dwoc giao thu hé ngan séch phi giao théng
tai tram Binh Triéu 2. Day 1 tién dé dé ClI trién khai dau tw dy
an BOT cau Binh Triéu 2 (v&i tdng mirc dau tw 12 800 ty déng,
hién da ky HD & phan 1 giai doan 2 wéc tinh 230,66 ty va thoi
gian thu phi la 5 nam 3 thang).

Hoat déng thu phi sé tiép tuc phat trién manh trong thdi gian t&i
khi Cll tham gia khai thac tr 50% dén 80% cac dw &n giao
thédng dwoc phép thu phi trén dia ban, tiéu biéu:

o Tuyén giao thong huyét mach Xa 16 Ha Néi trong 12
nam, t 01/01/2014. Doanh thu thu phi trén tuyén
dwéng nay dong gop 70% vao Tdng doanh thu thu phi
ctia Cong ty. Doanh thu thu phi trén tuyén Xa 16 Ha Noi
dong gép 70% vao Tong doanh thu thu phi ctia céng ty.
Pay la tuyén giao théng huyét mach cia Tp.HCM, nbi
lién Tp vé&i cac tinh Péng Nam Bd, mién Trung va mién
Bac vai lwu lwong xe lon.
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CO CAU CcO DbONG
(tinh dén hét Quy 1/2009)

1. Phan loai theo vi tri quan ly

1 Ho6i Péng Quén Tri 29.06%
2 BanPiéu Hanh 0.00%
3 Ban Kiém Soét 0.66%
4 C6 Péng khéc 70.28%

Il. Phan loai theo lanh tho

1 €6 dbéng trong nudc 51.04%
2 €6 dbng nuwéc ngoai 48.96%
Ill. Phén loai theo tinh chat phap ly

1 Phéap nhan 82.66%
2 Thé nhén 17.34%

BO MAY TO CHUC

- Ong Nguy&n Phuéc Thanh — Cha tich
HBQT kiém Toéng giam dbc (Tong Giam
déc Vietcombank)

- Ong Vuwong Quan Hoang — Phé Chd tich
HDQT. (Phé Téng Giam déc HIFU).

- Ong Trwong Van Hoc — Phé Cha tich
HDQT. (Phé Téng Giam déc VYC)

- Ong Dominic Scriven — Thanh vién
HDQT. (Giam dbc diéu hanh Dragon
Capital).

- Ong Lé Qudc Binh — Giam déc Tai chinh,
Ké toan truéng.

o Dw an Tuyén tranh Quéc 16 1A doan Phan Rang —
Thap Cham, du kién sé thu trong 15 nam 7 thang ké
ttr 01/07/2011.

Hoat déng dau tw dw én Co sé ha tang

Dwa trén nén tang hoat déng thu phi giao théng, Cll tham gia
dau tw vdn dé phat trién cac dw an ha tang trong diém cua
thanh phé dwdi 2 hinh thire chd yéu la chd dau tw hodc tham
gia gép vén thanh lap cong ty mai.

Nhirng dw an dau tw dwoc tap trung vao nhitng nganh mang
tinh 6n dinh va nhiéu tiém nang phat trién nhw Cau dwong,
Nha may nwéc, Khu cong nghiép... tiéu biéu:

o D an BOT lién tinh 16 25B (tdng vén dau tw 612,5
déng) do CllI lam cha dau tw. Dw &n dap (rng kha nang
lwu théng phuc vu cho Cang Cat Lai da dwoc nang
cép, ddm bao tiép nhan lwong xe lwu théng qua cau
Phu My (dw kién théng xe 9/2009) va tiép nhan lwong
xe lwu théng qua dw an bai 16 Béng Tay.

o Dw an BOO Nha may nwéc Tha Blrc: cong suét
300.000 m3/ngay, cung cap nhu ciu nuwéc cap thiét
cho khu vwc Quéan 2, 7, 9, Nha Bé va Quéan 4, 8. Dvw
kién phat hét cong suat vao 12/2009. Toan bd san
lwgng nwéc dwoc bao tiéu bédi SAWACO, gia ban
nwec sau mdi 2 ndm sé tang 5%.(them dt va In du
kien, so cp so huu hien nay)

o CIl dau tv vao 3 dw an KCN Tan Pha Trung, KCN
cong nghé cao Sai Gon, cum KCN Hoa Phu. Hién da
dau tw gan 50 ty déng va tat ca dang trong giai doan
xay dwng co ban. Khi thi trwong bat dong san phuc
héi, 3 dw an nay cling sé mang lai nguén thu rat Ion.

Hoat déng dau tw dw an bat déng san

Pay |a hoat dong sé mang lai nguén thu trong ngén va trung
han cho ClI, v&i cac dy an da thwong mai hoa nhw: dy an cao
6c 70 Lir Gia (hién 80 can ho da nhan hoac d&t coc mua voi
téng gid tri 171 ty ddng); dw an 155 Nguyén Chi Thanh; hoic
chuan bi dwoc khéi cong trong 2009 nhw dw an cao 6¢
Hoang Thanh; dy an cao 6¢ NBB,...
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CO CAU DOANH THU
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Hoat déng tai chinh
Doanh thu hoat déng dau tw tai chinh trong Quy 1/2009 dat
36,5 ty déng (tang 45% so va&i cung ky) va wéc tinh trong 6
thang dau nam sé dat 85 ty déng (tdng 132% so véi cung ky).
Theo ClI, trong khoan chi phi tai chinh (2,903 ty déng) chua
bao gbém trich 1ap dw phong cd phiéu niém yét (néu co) tinh
dén hét ngay 02/06/2009, danh muc cé phiéu niém yét Cll s&
hiru bao gom:
o 1.325.238 cp CTCP Chung khoan Tp.HCM (HCM): gia
vbn 22.567 ddng/cp (gia hién tai 59.500 ddng/cp), wéc
tinh I&i trén 48,9 ty déng.

o 753.460 cp CTCP Pau tw Nam Bay Bay (NBB): gia vdn
30.971 déng/cp (gia hién tai 42.100 déng/cp), wéc tinh
lai khodng 8,38 ty déng.

o 2.934.912 cp CTCP Co khi Bién L&y Gia (LGC), gia vén
21.550 dbng/cp (gia hién tai 22.200), wéc tinh lai
khoang 1,91 ty déng.

Chién Irore, dinh hwéng kinh doanh
o Tham gia qué trinh x& hdi hod linh vc phat trién co s&
ha tang (d&c biét |a dau tw xay dwng hé thdéng giao
théng do thi).

o Mé& rong pham vi hoat ddng sang cac tinh phia Nam
nhw Bdng Nai, Binh Dwong, Tién Giang, Can Tho,
Ninh Thuan, Binh Thuan.

o M¢& rong sang céac linh vic khac nhw thuy dién nhd,
thoat nwdc, vién théng, cang bién, bai dau xe, xi ly
rac,...

o Co ciu von dau tu:

2006 2007 2008 2009E
‘ , Phwong thirc dau tw Ty trong Tap trung
mm Doanh thu thuan  =@=L¢inhudn sau thue (%)

Chu dau tw >40% Dy an c6 quy md Ién
va dai han

Thanh lap céng ty 25% Dw an trung han trong
[inh vre bat dong san.

Cb déng chién lwoc >25% Du an ha tang chuwa
dg] diéu kién lam chu
dau tw

DPAu tw tai chinh 5%

vts.com.vn 4
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HIEU QUA
KINH DOANH

TY SO TAI CHINH

Chi tiéu 2006 2007 2008
Hé s6 thanh toan nhanh 0,09 0,40 0,62
Hé s6 thanh toan tién mat 0,05 0,09 0,08
Vong quay khodn phai thu 17,58 317 1,85
Vong quay hang tén kho 1,83 0,03 88,51
Hé sb no/Tong tai san 0,66 0,54 0,57
Hé s6 ng/Vén chd sé htvu 1,93 1,16 1,31
Loi nhuan rong/Doanh thu thudn (%) 28,62 54,01 64,30
ROA (%) 4,37 5,60 727
ROE (%) 12,81 12,09 16,77
18% 16-95%
16% Pad
g 12.81%
12% / ¥
10% .
., | 7180% 7.27%
6% 5.60% //-
’ . 437%
av | 3.26%
2%
0%

2005 2006

2007 2008

—4—ROE ——ROA

Mac du trong nam 2008, Coéng ty cling nhw cac don vj cung
nganh déu chiu &nh hwéng nghiém trong cta lam phat va suy
thodi kinh té nhwng két qua kinh doanh trong thoi gian qua cua
Cll van tét: trong 2007 va 2008 lgi nhuan gop tang twong ng
7% va 4%; loi nhuan sau thué tang 101% va 54%.

Ty 18 ng/Vén chi s& hivu cha Cong ty & duy tri & mirc an toan
va 6n dinh cao so v&i cac doanh nghiép trong nganh. Trong
do, da sb phan no tir trai phiéu dwoc phat hanh véi 1ai suét
thdp, gdbm 131,5 ty déng trai phiéu chuyén dbi véi 1ai suét
8%/na&m va 500 ty déng trai phiéu doanh nghiép vai i suét
10,3%/nam.

Hé sé thanh toan nhanh da dan dwoc cai thién qua cac nam.
Do chién lwvgc dau tw cta Cll ndm & trung va dai han nén hé
s6 nay & murc chap nhan duoc.

Ty suat ROA va ROE tang trwdng déu va én dinh, cung véi d6
la ngudn thu tt tr hoat déng tai chinh nén ty suét loi nhuan
rong/Doanh thu cta Cll rat 4n twong va tang trudng cao qua
cac nam (nam 2008 dat 64,3%).

Cll da dat ra ké hoach kinh doanh ndm 2009 v&i doanh thu dat
309,970 ty déng; loi nhuan sau thué dat 156,049 ty dong; lai
co ban trén méi ¢ phiéu (EPS) dat 3.814 dbng. Két qua dat
dwoc trong 6 thang dau ndm, téng doanh thu cta Cll dat 175
ty déng - bang 56,43% ké hoach va lgi nhuan sau thué dat
110,605 ty déng — hoan thanh 70,88% ké hoach. Khd nang
vuot ké hoach vé doanh thu va loi nhuan trong ndm 2009 la
rat cao.

Chi phi tai chinh 6 thang dau nam gidm manh so véi cung ky
nam trudc, tr 14,6 ty ddng xubng con 2,9 ty (dw béo), do hoan
nhap cac khodn duw phong gidm gia dau tuw.

vts.com.vn 5
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S.CDQL
@ GIO1 THIEU CONG TY CO PHAN DAU TU HA TANG KY THUAT TP.HCM

NHAN
PINH
DOANH
NGHIEP

Lo thé canh tranh & Co héi

%+ CO kha nang huy dong vén bang nhiéu hinh thirc khac nhau mét
cach rat hiéu qua cung véi nguén thu phi giao théng én dinh, CII
c6 thé tham gia dau tw dai han trong cac dy an, dac biét la cac
dw &n vé bat dong san.

% La chl dau tw cac dw an phat trién ha tang cta Tp. HCM, ClI
nam trong dbi twong dwoc hd tro 4% lai vay theo chinh sach wu
dai. Bén canh dé, Cll da ky mgt han mdrc tin dung trong 7 nam
véi Eximbank tri gid 675 ty dong va nhan dwoc sy dong y vé
nguyén tac cung tai tro tin dung tt phia Vietcombank.

+ Xét vé nang lwc va kinh nghiém trong quan ly thu phi giao théng,
day la yéu t6 ma Cll vwot trdi so véi cac doanh nghiép khac khi
tham gia d4u thau cac dw &an chuyén nhwong quyén thu phi giao
thédng, mot loi thé canh tranh ma Cll d& cé dwoc trong nganh.

%+ Nhu ciu phat trién co s& ha tang dé thj va dinh hwéng da dang
céc hinh thirc dau tw vao cac dw an ha tang giao théng cta Tp
HCM mang lai nhiéu co hdi cho Cll thuwe hién cac dy an BOT
cling nhv muc tiéu tré thanh don vi chuyén nghiép trong linh
vwe thu phi giao théng — mét mang hoat dong chuyén biét cua
Céng ty.

% Nhu cau nwéc sach tai Tp. HCM néi riéng va ca nwéc néi chung
la van dé cép thiét, ludn dwoc Nha nwéc chi trong quan tam. Va
Cll 1a don vi dwoc tin twédng dé 1am chd dau tw cac dw an do
nhw nwéc Tha Bkc, nwéc Kénh Bong, nwéc Béng Tam (Tién
Giang).

=+ Thuyc té, cac linh vire dau tw chd yéu cta Cll van va sé 1a nhirng
linh vwe dau tw rat hdp dan va nhiéu tiém nang cung cac dy an
dia 6¢c ma Cll d& va dang tham gia mang lai hiéu qua kinh té rét
cao.

Rui ro & han ché

%+ Céac dy an dau tw trong twong lai cadn mét sé vén rat 16n huy
déng chd yéu bang phéat hanh trai phiéu va vay tin dung. Diéu
nay sé anh hwéng rat |én dén loi nhuan cong ty va hiéu qua cac
dw an néu lai suét bién déng theo xu hwéng tang.

%+ Mot thuc té cho thay cac dw &n BOT do cac Téng cong ty dau tw
thwong phat sinh nhiéu yéu t6 lam anh huwéng dén chét lvong,
tién d6 cda dy an va day ciing la mét diém yéu caa CII.

vts.com.vn 6
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@ CONG TY CO PHAN CHU’'NG KHOAN VIET THANH

KHUYEN NGHI

Sw ting trweng 6n dinh tir nguén thu phi giao théng, khi
Cll c6 thé cung luc khai thac cdc dw an nhw Binh Triéu 2,
Dién Bién Phu, Kinh Dwong Vwong, Phan Rang — Thap
Cham va Xa 16 Ha Néi. Pay sé la nguén cung tng vén cho
cdc dw an co s& ha tang khac ciing nhw dw an bat déng
san.

Cung véi b6 may quan ly la cac chuyén gia co nang lwc
cao, kinh nghiém chuyén mén vé quan ly ha tang, dau tw
tai chinh ciing nhw quan hé rat tét véi chinh quyén, cdc
dinh ché tai chinh trong va ngoai nwéc.

V&i von diéu Ié 500,2 ti hién nay va qui mé dau tw Ién dén
hang chuc ngan ti, Cll dang rat “cé dic” va undervalue,
nén chung téi khuyén nghi dau tw vao ClI réat thich hop va
yén tam cho muc tiéu trung va dai han (6 thang tré Ién)
ciing nhw phu hop véi dién bién phiec tap cua thi trweong
hién nay.

vts.com.vn 7
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PHU LUC

DANH MUC DU AN PAU TU

Tdn vén
dau tw (ty
doéng)
e Duw &n BOT cau Binh Triéu 2 800 Da ky két Hb phan 1 — giai doan 2.
e Dy an BOT mé réong Xa 16 Ha Noi 2.500
e Dy an m& rong Lién tinh 16 25B 800

Dw kién thang 10/2009 béat dau thu
e Duw &n cau Phu My 2.500 phi, Cll sé& thu phi trong 30 nam
trwdc khi ban giao cho UBND.

e Dy an ciu Béng Nai 1.255

Du 4n lién doanh vei NBB, CIl gép
600 40% vén diéu l&. Dy kién thu phi
vao 7/2011.

e Dy an m& rong QL 1A doan Phan
Rang — Thap Cham

e ng vdn thi cong cau Rach Chiéc 1.000 CIl &®ng 100% vén

Vén didu 18 300 ty (CIl gop 36%).
Phan ddu dén quy 2/2010 sé phat

e Dy an nha may nwéc Kénh Béng 1.305 nuroc cho du 4n Khu dé thi Tay Bic
thanh phé.
D4 phat 100.000 m3/ngay. D kién
¢ Dy an nha may nwéc Tha Bic 1.547 s& phat 300.000 m3/ngay vao cudi
12/2009.

Kh&i cong 7/2008, tién dd thi cong

* Dy an nha may nuéc DPéng Tam 1 419 kha tbt, 1ap dat hon 40% tuyén éng

(Tien Giang) ' va chinh thc thi céng khu nha
may. Cll gop 51% vén diéu lé.

Bang trong giai doan xay dwng co
s& ha tang.

Vén diéu 1& 80 ty, Cll gép 30%.
Hién dw an dang hoan tat dén bu

e KCN Téan Phua Trung

e Cum cbng nghiép 6t6 Hoa Phu

vts.com.vn 8
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gidi toa (da xong 84%) va vé hién
trang, xin cAp gidy st dung dét.

e Khu cdng nghé cao Sai Gon

e Dy an cao 6c 152 Pién Bién Phu 1.267
e Dy an khu dan cuw Tan An Hoi 4090 Dand thuc hien cong tac chuan bl
dau tuw.
e Dy an khu tai dinh cw Tam Tan 1.012
e Duw an chung cw 155 Nguyén Chi
165 )
Thanh
e Dy an cao 6c 70 L& Gia 570 Dathwong mai hoa
e Du &n cao 6c Hoang Thanh (Quan 8) 1.708 -
e Du an cao 6c NBB (Quén 8) 2.675 -

KET QUA KINH DOANH

Chi tiu 2:6?3 1/233)’9 2203)9‘)J \I,E 2213: E
Doanh thu thuan 177,4 229,0 44,3 90,0 183,3
Tang truéng - 29,1% - - -20%**
Doanh thu hoat dong tai chinh 90,6 122,3 36,5 84,9 146,8
Tang truéng - 34,9% - - 20%
Téng tai san 1.710,6  2.027,2 2.296 - 2.300
Vén cha sé hiru 792,7 878,4 791,6 - 976
Loi nhuan sau thué 95,8 147,3 48,5 110,6 177,5

vts.com.vn 9
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SO SANH VO'I CAC DOANH NGHIEP CUNG NGANH

Gia CP

Cong ty (ngan

dong)

Vén
didu 18
(ty dong)

Vén
chu s& hiru
(ty dong)

CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN VIET THANH
GIO1 THIEU CONG TY CO PHAN PAU TU HA TANG KY THUAT TP.HCM

Gia tri
s6 sach
(ngan déng)

P/E

Cll

HBC

TDH

HAG

SC5

NTL

SJS

HDC

NBB

40,7
28,5
72,0
75,0
44,1
76,0

107
41,7

42,1

400,2
151,2
252,5
1.798,1
103,2
164,0
400,0
81,3

154,0

791,6
543,9
1.025,6
3.711,8
198,7
263,5
1.119,6
131,1

434.,9

3,96
1,30
8,61
3,40
2,24
6,32
3,18
3,90

3,13

19,79
35,97
49,62
20,64
19,25
16,06
27,99
16,13

28,25

10,27
21,92

8,36
22,06
19,68
12,03
33,64
10,69

13,45

2,06
0,79
1,45
3,63
2,29
4,73
3,82
2,58

1,49

- Gia cb phidu ngay 24/7/2009.

- (*) EPS duoc tinh luy ké dén Quy 1/2009.

YEU TO PINH GIA
Téc d6 tang trwdng doanh thu chinh cta Cll khoang 15%. Day la mirc dw béo kha
khiém tén so v&i kha nang phat trién cta Cll khi thi trwong bat dong san, xay dung

c6 thé phat trién manh tré lai vao 2010 — 2011.

Téc do tang trwdng doanh thu tai chinh dw bao tang 20% méi ndm. Mdc dw béo cho
thi trwerng chirng khodn thoi diém hién tai it cd kha nang xudng sau do tinh hinh kinh
té tai chinh trong nwéc va thé gidi dang c6 chuyén hwéng tét va cho thay kha nang

phuc héi nhanh.

Vén diéu lé sé tang Ién 500,2 ty dong trong nam 2009.

WACC khoang 15,66%.

Tbc d6 tang trwdng dong tién thuan & khoang 6 — 8%.

Va mét sé yéu td khac cling dwoc diéu chinh.

vts.com.vn
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KHUYEN CAO S’ DUNG

Ban quyén: Ban bdo cdo nay duoc bdo vé ban quyén Céng ty C6 phan Chirng khoéan Viét
Thanh boi luat phap Viét Nam va cac luat Ié, céng wdc khac. Moi hinh thirc sao chép, tai ban,
str dung trén cac phuong tién truyén théng déi véi Bdo céo nay can dwoc sw dong thuédn cua
Céng ty C6 phan Chirng khoan Viét Thanh..

Tuyén bé trach nhiém: Ban béo cdo nay duoc chuén bi cho muc dich duy nhét 1a cung cap
théng tin va khéng nhdm dwa ra bat ky dé nghi hay huéng ddn mua ban chirng khoan cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén cao duoc trinh bay trong bdn bdo cdo nay khéng tinh dén sy
khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lwoc va hoan cdnh cu thé cua tirng nha dau tw. Ngoai ra,
nha dau tw ciing y thirc c6 thé cé cac xung dét loi ich dnh hudng dén tinh khdch quan cia ban
tin nay. Nha dau tw nén xem ban béo cdo nay nhw mét ngudn tham khdo khi dwa ra quyét dinh
dau tw va phéi chiu toan bé trach nhiém dbi véi quyét dinh dau tw cua chinh minh. VTS tuyét dbi
khéng chiu trdch nhiém déi véi toan bo hay bat ky thiét hai ndo, hay sw kién bi coi Ia thiét hai,
déi v&i viéc str dung toan bd hodc tirng phéan théng tin hay y kién nao cua bén bao céo nay.

Théng tin str dung trong ban bdo cdo nay duoc VTS thu thap tir nhiing ngubén ma ching téi cho
la dang tin cay. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bédo rdng nhirng théng tin ndy la hoan chinh
hodc chinh xac. Cac quan diém va wéc tinh caa ching téi cé gia tri dén ngay phat hanh bén bdo
cdo va cé thé thay déi ma khéng can béo truéce.

Cong ty C6 phan Chirng khoan Viét Thanh
Dia chi: 82 — 84 Calmette, Phuwerng Nguyén Thai Binh, Quan 1, TP.HCM
Dién thoai: (84-8) 3914 7799 — 3821 8686

Fax: (84-8) 3914 4511
Email: vis@vts.com.vn
Website: www.vts.com.vn
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