S

NGANH NGAN HANG

RA NGAY 12/10/2009

QUAN DIEM PAU TU cUOI 2009

°,
X4

TOM TATQUAN DIEM PAU TU

KQKD khéng co6 dét bién so v&i ky vong cong véi rii ro t viec giam
bét ndi 16ng chinh sach tién t& sé lam cho nganh ngan hang khéng
hap dan bang cac nganh khac cé tang trwéng va KQKD &n twong vao
cubi ndm.

Khi nhirng rdi ro “lo ItbPng” hién tai cdla nganh ngan hang da dwoc lam
ro thi d6 sé la thoi diém nén quan tam tré lai vao cb phiéu ngan hang.
O thoi diém hién tai, nha diu tw quan tam dén cb phiéu ngan hang
nén cé quan diém dau tw dai han, nha dau tw ngan han lwét séng sé
khé tim dwoc co hodi & ¢d phiéu ngan hang va rat c6 thé sé gap rii ro
T+4.

MOT SO KHO KHAN TRUWO'C MAT CUA NGANH NGAN HANG

Trong béi canh kinh té vi mé van con nhiéu khé khan, mac du céac
bién phap kich thich kinh té dang dwoc thyc hién da mang lai nhirng
két qua ban dau nhung rdi ro v& vi mé ciing nhw rdi ro ti chinh sach
tién té la nhirng tré ngai Ién cho da tang trwdng cla nganh ngan hang
trong th&i gian cudi ndm. Chang t6i nhan thdy mét sé nguén thu chinh
ctia ngan hang sé bi anh hwéng, cu thé:

< V& ngudn thu tlr 14, nguén thu chd dao, chiém khoang 60% thu
nhap clda ngan hang sé bj anh hwéng do tang trwédng tin dung
cham lai va lgi nhuan lai bién bi co hep.

e Tang trwdng tin dung trong 9 thang dau nam da dat 28%, rat
gan v&i muc tiéu 30% ma NHNN da dat ra dé& kiém soat lam
phét vi vay tang trwdng tin dung trong quy 4 sé & muc thap,
chi & khoang 2%-4%.

e Tang trwdng huy dong va M2 cla 9 thang dau nam 1a 22,4%
va 21,7% th4p hon han so véi tang trwdng tin dung va vi vay
ap lwc lén 1ai suat huy dong sé van cao. Trong thoi gian qua
I&i suét cac ky han ngén tlr 1 dén 6 thang da tang rat nhiéu
lan, I1ai suét ky han 1 thang hién tai la 1a 8,69%/nam, 3 thang
la 9%/nam, 6 thang la 9,3%/nam va 12 thang 9,5-9,7%/nam.
Riéng v&i cac ky han 2-3 nam la trén 10%/nam.

e  La&i suét huy dong da tang lién tuc ké tir cudi thang 5. Dén dau
thang 9, méc du Hiép hoéi ngan hang da dat dwoc s déng
thuan dé dirng cudc dua huy dong lai suat nhung sau d6 cac
NHTM van phai tang Iai suat d& chuan bj ngudn vén cho nhu
cau tin dung cudi ndm cling nhw tao strc hat tién glri trong bbi
canh TTCK va BDS dang s6i dong.

e Trong 9 thang dau nam 2009 lai suat cho vay bi khéng ché &
muc 10,5% (150% cla | suat co ban) va kha nang téng lai
suét trong nam 2009 la rat nhd. Hoat déng cho vay tiéu dung,
vén dwoc ap dung lai suét théa thuan (vwot 10,5%) lai dang bi
NHNN kiém soéat chat do c6 dau hiéu nhiéu khodn cho vay
tiéu dung thoi gian dau ndm da s dung sai muc dich d& dau
t vao cac Iinh vwe nhiéu rdi ro nhw chirng khoan va béat dong
san. M&c du cac NHTM bang nhiéu cach van cé thé thu thém
cac khoan phi dé tan thu nhwng cac khoan phi nay khong thé
cao do quyét dinh cdm céac khoan phi lién quan dén cho vay
ctia NHNN van con hiéu luc.

SSI nghiém cém viéc st dung, va moi sw in 4n, sao chép hay xuét ban toan bé hay tumg phan Ban
B&o cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng cé sw chép thuén cua SSI.
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L&i suat cho vay bi khéng ché trong khi I&i suat huy dong tang cao 1a nguyén nhan lam cho lgi nhuan 4 bién
cta ngan hang gidm sat. Cong hwdng véi da tang trwdng tin dung cham lai trong quy 4, ngudn thu tir I4i cta
cac ngan hang sé bj anh huéng.

Tang trwéng tin dung cao hon tang triedng huy dong  Gia vang trong quy 3 it c6 cac “dot song” so véi cac

gay ap lwc |1én |ai suat huy dong quy trwéc doé, co hdi “lwét séong vang it di
Tang téng phuong tién thanh toan (M2) YTD 1,100
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Ngudn thu tir hoan nhap dw phong va kinh doanh vang sé khdng con cao nhw hoi d4u ndm do da tang cla

TTCK da cham lai va gia vang khéng con bién déng manh nhuw trwéec:

e TTCK trong quy 3 da tang 35%, thdp hon quy 2 (48%), chwa k& mic ting tir day 1én dinh cta quy 2 la
117% trong khi quy 3 nay chi 1a 41%, nén cac khoan hoan nhap du phong trong quy 3 sé giam dang ké va
sé con thap hon trong quy 4.

e Ngudn thu tir vang dy b&o sé gidm trong quy 3 do thj trwéng vang trdm lang trong hau hét quy 3. Gia vang
chi c6 moét dot ting trong dau thang 9 rdi sau d6 gi» dn dinh cho dén cudi thang. Nhirng ngay dau thang
10, gi4 vang mé&i tdng manh 1én hon 1.050 USD/ounce. Vé&i dién bién gia vang nhw vay thi ngudn thu ti
kinh doanh vang trong quy 3 cé thé sé khong cao hon quy 2.

Chi phi vao cudi nam sé tang cao do vao cudi nam cac NH sé phai trich |ap d phong rdi ro tin dung day da
hon théi gian dau ndm. Trong bbi canh kinh té van con khé khan, ty 1& no x4u chéc chén sé tang va lam tang
chi ph| dw phong rui ro tin dung cta cac ngan hang. Ngoa| ra chi phi tién lwong, khoan chi phi hoat déng lén
nhét cGa cac ngan hang ciing sé tdng manh trong quy cudi nam.

% MOT SO YEU TO TIiCH CcUC

Tuy nhién, néu nhin vao mét sb yéu té tich cuc thi c6 thé thdy cac ngan hang van cé nhirtng ngudn thu én dinh,
chwa ké van c6 kha nang c6 ngudn thu dét bién trong thei gian cubi ndm.
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SSI nghiém cém viéc st dung, va moi s in an, sao chép hay xuét ban toan b hay tumg phan Ban
Bé&o cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng cé sw chap thuan cda SSI.

Loi nhuan t tw doanh chirng khoén cla cac ngan hang trong quy 3 va quy 4 cé thé dwoc duy tri do xu huéng
thi trwéng ré rang hon trong nra cudi quy 2 da thuc day viéc gidi ngan vao dau tw c¢d phiéu. Ngudn thu phi tir
dich vu thanh toan, phi lién quan dén xuat nhap khau sé cai thién trong thdi gian cudi ndm do cac hoat dong
kinh té va xuat nhap khau séi dong hon nh& da hdi phuc kinh té trong nwéc va thé gidi. Ngoai ra phi moi gidi
chng khoan va giao dich vang ciing sé dwoc duy tri & mirc tét.

Nhirng khoan dau tw gép vén hay ban dw an/tai san cb dinh c6 thé dem lai loi nhuan dét bién cho ngan hang.
Hién tai cac ngan hang déu ,dang s& hitu mét luong Ion dau tw tai chinh vao cb phiéu va bat dong san.
Vietcombank va ACB dang nédm cd phan cda nhiéu ngan hang va cong ty co phan & murc gia thap. Vietinbank
dang nam git* nhidu bat déng san c6 gia tri thuc cao hon nhidu so vé&i gia tri sé sach. Néu nhw cac ngan hang
nay ban ra cac tai san trén hoac dinh gia lai dé gop von thi lgi nhuan thu dwoc la khéng nhé. Tuy nhién néu
diéu nay xay ra chi la mét hanh déng don 1é va sé khong nham muc dich 1a tao loi nhuan doét bién. Nguyén
nhan chinh 1a cac ngan hang hién tai dang phai canh tranh rat quyét liét dé& gitv thi phan nén nang lyc canh
tranh va thi phan méi la trong tam phat trién cGa ngan hang chir khéng phai nhirng khoan lgi nhuan nhéat thoi.
Céc khoan dau tw tai chinh va bat déng san cla cac ngan hang ngoai gia tri tai chinh con cé gia tri trong viéc
duy tri mang lwéi dbi tAc va chi nhanh, moét yéu td quan trong dé duy tri nang lwc canh tranh. Trong thoi gian
qua, ching téi chi ghi nhan mét vai trwdng hop don 18 vé viéc ban cac khoan dau tw nay va hau hét déu khong

nham tao ra logi nhuan dét bién.
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Gié cé phiéu ngan hang déu c6 dién bién kém hon VNIndex trong vong 3 thang qua, chi c6 STB c6
ting gia, 4 c6 phiéu ngan hang con lai déu giam gia trong khi VNIndex da tiang xap xi 30%
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% KET LUAN

Nhirng khé khan tir chinh sach tién té lam cho KQKD clia c4c ngan hang trong thdi gian cubi ndm ding & murc trung
binh, khd nang cé nguén thu d&c biét tao dot bién la nhd. Xét riéng vé yéu té tang trudng va hoan thanh ké hoach thi
chac chan rang cac ngan hang déu cé thé hoan thanh ké hoach va co ting trwdng so véi ndm 2008. Nhuwng KQKD
khoéng cé dét bién so véi ky vong cong véi rii ro tlr viéc gidm bt néi 1dng chinh sach tién té sé& 1am cho nganh ngan
hang khéng hap dan bang cac nganh khac cé téng trwdng va KQKD &n twong vao cudi ndm.

Gia cb phiéu ctia ngan hang da khéng tang trong mot thdi gian kha dai, 4/5 ¢ phiéu ngan hang c6 mét bang gia thang
9 th&p hon so v&i thang 8 trong khi VNIndex da tang hon 20%. C6 thé thdy nhirng rdi ro vi moé da phan nao d6 da dwoc
phan anh vao gia.

Cudi 2009 dau 2010 dw b&o chinh séch tién té sé theo hwdng gidm bét néi 1dng, goi kich thich kinh té va hd tro |4i suét
(néu c6) sé& gidm bot vé quy md. Lai sudt co ban sé dwoc can nhac tang va chi tiéu ting trwdng tin dung 2010 sé gitr &
khoang 30% dé kiém soat lam phat. Khi d6 nhirng rii ro vé chinh sach vi mé dbi véi nganh ngan hang sé tré nén rd
rang hon.

Trong khi d6 loi nhuan ctia cac ngan hang c6 kha nang dwoc cai thién néu lai suat co ban ting tao diéu kién cho ngan
hang nang |&i suat cho vay. Khi nhirng rii ro “lo’ Irng” hién tai da dwoc 1am rd thi d6 sé la thdi diém nén quan tam tré lai
vao ¢ phiéu ngan hang. O thdi diém hién tai, nha dau tw quan tam dén cb phiéu ngan hang nén cé quan diém dau tw
dai han, nha dau tw ngén han lwét song sé kho tim dwoc co hdi & cb phiéu ngan hang va rat c6 thé sé gap radi ro T+4.

< DIEM QUA MOT SO NGAN HANG
e Vietcombank:

VCB c¢6 nhitng loi thé rét riéng biét va la co sé rat tbt cho sy phat trién bén virng trong twong lai. D6 la quy mé,
thwong hiéu, ngudn khach hang, hé théng ha tang cong nghé, ddi ngii nhan sw, vén goép tai nhiéu td chirc kinh té
I&n va d&c biét 1a vi tri s6 1 vé thanh toan quéc té va thé tai Viét nam. Tuy nhién véi ngudn gbc 1a mot NHTM Nha
nwéc, VCB ciling c6 mot sé van dé lién quan dén quan tri doanh nghiép (corporate governance) va quan tri rii ro.

e Vietinbank:

Vietinbank 1a mét ngan hang Ién vé quy mé. Xuat than tr mét ngan hang chuyén vé Céng, Thwong nghiép cla Viét
nam nén Vietinbank c6 nhixng khach hang truyén thdng thudéc nhirng nganh kinh t& mdi nhon nhw Dau khi, N&ng
lwong, Xay dwng. 2 tai sé&n dang gia va tao nén sy khac biét cia VietinBank 1a mang lwéi chi nhanh va bat dong
san. Vietinbank dang s& hiru nhiéu bat ddng san véi chi phi rat thAp va mang lwéi cta Vietinbank cé téi 750 chi
nhanh, phong giao dich, chi dirng thir 2 sau Agribank. Biém can lwu tdm véi VietinBank 1a NH c6 hiéu qua hoat
dong khong cao, mire d6 da dang héa nguén thu thap va van phai phu thudc nhiéu vao ngudn thu i 1.

SSI nghiém cém viéc st dung, va moi s in an, sao chép hay xuét ban toan b hay tumg phan Ban
Bé&o cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng cé sw chap thuan cda SSI.
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ACB

M&c du nhé hon Vietcombank va Vietinbank nhwng ACB la mét ngan hang c6 muec ty suat lgi nhuan trén vén
(ROE) cao nhét trong hé théng ngan hang. Cé dwoc didu nay la vi ACB da da dang héa hoat dong kinh doanh va
c6 chinh séach quan trj rai ro rat tét. ACB v&i chinh sach cho vay can trong nén cé ty 1& no xau rat thap (dwdi 1%).
Ngoai nguén thu tir 14 , ACB con ¢ ngudn thu 6n dinh tiv phi giao dich vang, chirng khoan va lgi nhuan t kinh
doanh vang, chirng khoan. Boi ngii nhan sy ctia ACB ciing 1a nhitng ngwdi nhiéu kinh nghiém va thanh thao trén
thwong trwdng.

Sacombank:

Néu so sanh véi VCB va ACB thi STB khoéng bang vé quy mé, mirc sinh |&i va chat lwgng quan tri. Tuy nhién néu
so sanh véi cac NHTM ¢ phan khéc, STB c6 nhirng lgi thé nhat dinh. Sacombank c6 mang Iwéi chi nhanh ding
the 4 tai Viét nam, chi sau 3 NHTM NHa nuwéc 1a Agribank, BIDV va Vietinbank. STB c6 thi phan kha tét & mang
khach hang ngwdi Hoa va khach hang SMEs. STB ciing 1a mét thwong hiéu dwoc nhiéu ngwdi biét dén va ciing da
dang héa hoat dong sang kinh doanh vang va chrng khoan.

SHB:

SHB la mét ngan hang nhé, méi dwoc chuyén ddi tr ngan hang néng thén 1&n ngan hang dé thi va la mét ngan
hang rat nhd néu so v&i 4 ngan hang dang niém yét con lai. SHB |a mét ngan hang cé chat lwong trung binh, hé sé
sinh |1&i th&p va hiéu qua hoat dong chwa cao. 3 cb déng Ién ctia SHB la Tap doan Than Khoang Sén, Cao su va
T&T la chd dwa vé tai chinh va nguén khach hang, dau vay diéu nay ciing c6 thé anh hwédng dén quan tri doanh
nghiép (corporate governance) clia ngan hang.

SSI nghiém cém viéc st dung, va moi s in an, sao chép hay xuét ban toan b hay tumg phan Ban
Bé&o cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng cé sw chap thuan cda SSI.




Cé4c théng tin, tuyén bé, dw doan trong ban béo céo nay, bao gébm ca cac nhan
dinh ca nhan, 1a dwa trén cac ngudn thong tin tin cay, tuy nhién SSI khéng dam
bao sw chinh xac va day dd cta cac ngudn théng tin nay. Cac nhan dinh trong
ban bao cdo nay dwoc dwa ra dwa trén co s& phan tich chi tiét va can than,
theo danh gia chd quan cda ching tdi, 1a hop ly trong thoi diém dwa ra bao
cdo. Cac nhan dinh trong bao céo nay cé thé thay dbi bat ki lic nao ma khong
bao trwéec.

Bao cao nay khong nén dwoc dién gidi nhw mot dé nghi mua hay ban bat co
mot c¢d phiéu ndo. SSI va cac cong ty con; cling nhw giam dbc, nhan vién cia
SSI va céac cong ty con c6 thé cé loi ich trong cac cong ty dwoc dé cap toi
trong b&o céo nay. SSI c6 thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céac
cong ty dwoc dé cap téi trong bao céo nay. SSI sé khong chiju trach nhiém dbi
v&i tt ca hay bt ky thiét hai nao hay sw kién bi coi la thiét hai dbi v&i viéc s
dung toan bd hay bét ky théng tin hoac y kién nao ctia béo céao nay.

THONG TIN LIEN HE
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