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PVD: Tong cong ty co phan khoan va dich vu khoan dau khi

Giéi thiéu chung

Tién than 1a xi nghiép Dich vu
K§ thuat Dau khi Bién, dugc
thanh 18p tr ndm 1994. Hoat
dong dudi hinh thirc co phan tur
ndm 2006, niém yét c6 phiéu trén
HOSE tir 12/2006. Hién tai VDL
clia PVD 14 1.322 ty dong

Cong ty c6 2 mang hoat dong
chinh 1a: dich vu khoan; thuong
mai va dich vu lién quan toi
khoan. Trong d6 mang dich vu
khoan mang lai hon 80% loi
nhuan trude thué cho Cong ty.

1M
SO0k
Jul-2009 Sep-2009
Thoéng tin 6 phiéu (23/9/09)

Gié c6 phiéu (VND) 98.000
S6 CP dang luu hanh 132.167.504
Vén hoa(ty dong) 12.952
% s& hiru nha nudc 50,38%
% s& hitu nha DPTNN 28,95%
KL trung binh 6 thang 247.973

Thong tin doanh nghiép:

Téng 4, Toa nha Sailling Tower,
s6 111A Pasteur, Q1, Tp.HCM
Dién thoai (08) 39142012

Fax: (08) 39142021

Website: pvdrilling.com.vn

Chuyén vién phén tich:
DG Thi Thity Giang
giang.do@vndirect.com.vn
Truwéng bé phan:

Vi Pinh B
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Doanh thu (ty d) 2.739 3.729  4.000 5.947  Doanh thu (ty d) 1.680 1.805
Ty suét loi nhuan gop 258%  324%  31% 32% Ty suét lgi nhudn gop 351%  36,4%
Loi nhuén rong *(ty d) 572 922 841 1.162  Loi nhuan rong (ty d) 504 559

EPS (d) 5.193 6978 5326  7.360 Ty suit loi nhuan rong 302%  31,2%
Téng truéng EPS n/a 34% -24% 38% Tbng tai san (ty d) 5.614 10.829
P/E (lin) n/a 14,40 18,40 13 Tai sdn ngén han (ty d) 2.175 2201

P/B (l4n) n/a 6,13 3775 n/a  No ngdn han (ty d) 1.140  2.167
C$ tirc/gia 1,57  2,55%  nh n/a  Héséthanhtodnngénhan 19 1,02

ROE 31% 449, 20% n/a Hé s6 thanh toan bang tién ~ 55,7%  53,8%
ROA 13% 11% 6% n/a  Hésbvay/Vénchusohiu  99% 196%

*:Loi nhuan sau thué ciia c6 déng cua cong ty me
P/E 2009 tinh trén s6 c6 phiéu sau khi hop nhat véi PVD Invest
Quan diém dau tw

Trong hoat dong tham do va khai thac ddu khi, chdu A — Thdi Binh Dwong diroc danh gid la khu vuc phat
trién nang dong nhdt véi s6 lwong mé dau phdt hién gia tang. Tap dodn déu khi tiép tuc ddy manh hoat
déng tim kiém, tham do khai thdc trong va ngodi nieée, phan dau gia ting triv lwong dau khi. Ngdn sach
cho hoat dong ndy dugc tang cuong tir 6,7 ty USD giai dogn 2006-2010 Ién 9,7 ty USD giai dogn 2011-
2015. é duy tri an ninh nang lrong quéc gia, nhu cau khoan tham do, danh gid triv heong dau khi cia
tap doan la rdt Ién.

PVD la nha cung cdp duy nhat vé dich vu khoan va cdc dich vu lién ‘quan t6i khoan thugc tdp dodn ddu
khi dang thuc hién khai thac ngoai khoi, do vdy PVD c6 nhitng loi thé nhat dinh trong viéc dau thau, phat
trién hoat dong. PVD chu trong dau tu vao hoat dong chién luoc la dich vu khoan, mang co ty suat sinh
loi cao.

PVD hién dang so hitu 2 gian khoan: gom PVDI va PVDI11, PVDI hoat déng véi cong sudt cao, chwa cé
sw 6 1om nao dwoc ghi nhin ké tiv khi dwa vao khai théc. Theo ké hoach PVD sé tiép nhdn thém 2 gian
khoan la PVD2 va PVD3 vao thang 9 va thang 12/2009, ddy la nhiing gidn ty nang hién dai, c6 kha nang
hoat dong & do sau lon hon so véi PVDI; 2 gian moi di vao hoat dong trong thoi gian ngdn, chira thé
phat huy het nang lwc. Tuy nhién t6i nam 2010, 2 gian ndy di vao hoat dong on dinh cing véi PVDI sé
tré thanh yéu té tang trudng ciia cong ty, gop phan ndng thi phan dich vu khoan ciia PVD 1én 30% tai thi
truong Viét Nam.

Gid dau tiép tuc duy tri ¢ nguong 70-80 USD/thing la mot diéu kién thudn loi thiic day hoat dong khai
thée, gia tang nhu cdu cia cdc hoat dong lién quan t6i dich vy khoan. V&i dién bién tich cia gia dau
chiing 16i ki vong PVD sé ki két dwoc cdc hop dong thué gian véi mike gid cao hon so véi cic hop dong
dang thuc hién.

Cé phiéu PVD dang duoc giao dich véi mire P/E nim 2008 la 14,04 lan - mirc dinh gid thap hon mikc
trung binh thi truong chung va P/B nam 2008 la 6,13 lan — murc dinh gia cao hon so voi trung binh thi
truong. Theo dy bdo ciua chung t6i, woc tinfz P/E va P/B 2009 twong ung la 18,4 va 3,75 lan, la muc dinh
gid cao hon so v6i mikc thi trueong. Nhin vé dai han, ching t6i ki vong vao tang trudng doanh thu va cdi
thién ve loi nhmjn cua PVD tif~na“mr2010 tro di nho vao su hoat dong dong bo cua hé thong 3 gian khoan
ty ndng trén bién hién f?qi; diéen lgién tich cuc cua gid dau; téng tr’u’é‘n'g cua hogt dong khoan va cdc dich
vu lién quan. Xét toi tiém nang dau tw dai han, PVD la mot co phiéu tot dang dwoc quan tam.

Mot s6 rii ro can hew ¥: (1) truc trdc vé mdt ky thudt, (2) bién déng bat loi ciia gid dau thé tac ddng toi
gia cho thué gian khoan va cac dich vu lién quan, (3) dp luc canh tranh do su tang lén cua cung gian
khoan trong thoi gian toi

Hoat dong cong ty

Hoat dong ctiia PVD co thé chia lam 2 mang chinh, bao gém: khoan; hoat dong thwong mai va céc dich vu
lién quan téi khoan. péc nha }(hai thac dau khi tai Yiét ‘Nam deu phai thug hién lién doanh va dé
PetroVietnam nam phan chi phoi, do d6 PVD c6 lgi thé nhat dinh trong cung cap dich vu khi 1a cong ty
con cua tap doan.

Djch vu khoan: PVD cung cép dich vu cho thué gian khoan tham do, khai théc, stra chita giéng khoan
phuc vu céc chién dich khoan ngoai khoi va trén dat lién cua cac cong ty dau khi. PVD la nha cung cap
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ndi dia duy nl}ét voi thi phﬁn khoang ,1 0%. Nam 2008, hoat dong nay dong gop 40% doanh thu va 89% lgi nhuan trudc thué, 13 hoat
dong co ty suat loi nhudn bién cao nhat dat 60%.

PVD hién dang sé hiru 2 gian khoan, gdm:

e  Gian khoan ngoai khoi PVD1, mua tir thang 3/2007 véi gia 115 triéu USD, d¢ sau 300 feet. PVD1 da dugc ghi nhén véi gén
2 ndm hoat dong lién tuc khong xay ra su c0 16n, va c6 hiu suat hoat ddng rat cao dat 99,6% nam 2008 va 99% trong nira
dau 2009;

V' Chi phi hoat dong ctia gian PVDI xap xi 100.000 USD/ngay, trong d6 16n nhét 1a chi phi nhan sy va khéu hao.

v" M3i hop ddng cung cip dich vu thuong kéo dai 2 thang, 6 thang — 1 ndm v&i gia binh quén hién nay 1a 135 — 150
nghin USD/ngay.

v" M6i hoan thanh hop ddng 65 ngay véi Vietgazprom, véi mirc gia 219.000 USD/ngay, duoc ki khi gia dau & muc
100 USD/thung nam 2008. Hién nay PVD1 dang thuc hién cung cép cho Phii Quy tai mirc gia 150.000 USD/ngay,
dugc ky khi gia dau & muc thap khoang 45-50 USD/thung vao khoang cudi thang 4 dau thang 5/2009.

e Gian khoan dét lién,PVDll dat tai Algeriz}, mua tir thang 5/2007 v6i gia 19 triéu USD, chi dong gop 3,8% tdng doanh thu
va hop dong cung cap dich vu khoan dat lién dang tam ngung ké tir thang 7/2008.

Theo ké hoach dugc phé duyét, PVD s& tiép nhan thém 2 gian khoan PVD2 (thang 9/2009) va PVD3 (thang 12/2009), thong qua viéc
sap nhap voi PVD Invest. PVD phat hanh thém 25,7 triéu c6 phiéu dé doi lay 49% so lugng co phiéu PVD Invest con lai voi ty 1¢
5,5:1

e PVD2 c6 chi phi dong gian la 215 triéu USD, hoat dong ¢ do sau 375 feet, cung cép hop ddng cho nha thdu dau khi Bach
Dang dau thang 10 voi mace gia 150.000 USD/ngay. PVD2 c6 thoi gian khau hao 20 nam.

e PVD3 c6 chi phi dong gian 1aﬂ 225 trié}l USD, hoat dong o do sau 350 feet, thoi gian khéu hao 20 nim. Hién tai gian
PVD3 dang dugc dam phan dé cung cap hgp dong cho Vietsovpetro.

Khi 2 gian khoan méi di vao hoat dong on dinh, thi phan ciia PVD dy kién s& duoc nang 1én 30%. Day s& 14 yéu t6 ting truong ciia
PVD trong thoi gian t6i.

Ngoai ra, PVD co6 ké hoach dau tu 230 triéu USD cho gian khoan tiép tro ntra ndi ntra chim TAD, du kién s& hoat dong tu thang
9/2011 va mang lai doanh thu trén 200.000 USD/ngay.

Dich vu lién quan dén khoan va hoat djpng khic

PVD la nha cung cip duy nhit v& dich vu lién quan t6i khoan thudc tap doan dau khi Viét Nam, gdm cac hoat dong chiém linh phén
16n thi phéan: dich vu k¥ thuat giéng khoan (50%), dich vu tmg ctru sw ¢b tran dau (90%), dich vu co khi sira chita (70%), dich vu
cung tmg lao dong (90%), dich vu cung tng vat tu thiét bi (70%) va cac dich vu khac (50%). Nam 2008, doanh thu tir cac hoat dong
ndy tang 25% so voi nam 2007, dong gop 60% doanh thu va 11% loi nhuan trude thué. Kha ning ting truéng ctia mang dich vu nay
phu thudc truc tiép vao nhu ciu ctia cac nha thau dau khi.

Dich vu k¥ thuat giéng khoan va cung tmg vét tu thiét bi chiém ty trong 16n nhit, twong tmg 31,4% va 16,1% trong téng doanh thu
niam 2008. Pay ciing 14 nam dich vy ky thuat giéng khoan c6 toc do ting truéng nhanh do PVD ting cudng cung cip dich vu cho
khéch hang. Dich vu cung ting thiét bi c6 mirc sinh 15i khéng cao, dat khoang 1,3% co cAu loi nhuan, do vay PVD khéng chu trong
vao mang dich vu cung tng thiét bi ma tap trung vao nhimg dich vu k¥ thudt c6 mirc sinh 1i cao hon.

Két qua kinh doanh 2008 va 6 thang diu nim

Ndim 2008 hoat dong kinh doanh ciia PVD kha thanh céng vai 3.729 ty dong va 922 ty loi nhuén sau thué ctia ¢ dong cong ty me,
dat 124,3% ké hoach doanh thu va 131,7% ké hoach loi nhuan, ting tuong tmg 36% va 61% so véi nim 2007. Nguyén nhan: (1) Gia
thué gian tang cao, dat binh quan 215.000/ngay (2) Hi¢u suit hoat dong cua PVDI cao, dat 99,6% (so véi 86,5 % nam 2007) lam gia
tang ty suét loi nhudn

Nim 2008 chimg kién tdng tai san cia PVD ting gép 2 lan do viée déu tu 2 gian PVD2, PVD3, phan anh trong chi phi xdy dung co
ban do dang tang gan 3.700 ty so voi nam 2007. Tinh tdi hét quy 2/2009, PVD2 da hoan tat 97,38% va PVD3 1a 92,34%.

Ty 18 ng/vén chi s¢ hitu ting manh tir 1,06 nam 2007 1én 2,82 1dn nam 2008, v6i du ng vay ngén han tang 1.875 ty, vay dai han ting
585 ty, déu phuc vu cho viée déu tu gian khoan do ndm 2008 cong ty chua tim du nguon tai trg' dai han. Pén Q1/2009, PVD da thu
xep dugc 115 trigu USD vbn vay dai han, chiu I3i sudt LIBOR 6 thang cong l4i suat bién, dé tai tro cho viéc thanh toan khoan vay béc
céu ng ngén han va chi phi déng gian PVD3

6 thing ddu nam 2009, PVD dat 1.805 ty dong doanh thu va 559 ty ddng loi nhudn sau thué cia cd dong cong ty me, tang trudng
twong (mg 7,4% va 11% so véi ciing ky va hoan thanh 45% ké hoach doanh thu va 69,9% ké hoach loi nhuan sau thué ctia nam.
Trong do6 dich vu khoan dong gop 35% doanh thu.

Trién vong 6 thang cudi nim 2009
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Theo ké hoach 2009 ciia PVD, doanh thu dat 4.000 ty dong, loi nhudn sau thué 800 ty dong, tuong mg tang 7% va giam 13% so voi
2008. Chung t6i udc tinh trong 6 thang cu6i ndm, PVD co thé dat dugc 2.195 ty dong doanh thu 282 ty dong loi nhuén sau thué, va
do vay ca nam 2009 dat 4.000 ty dong doanh thu va 841 ty dong loi nhuan sau thué, dya trén nhiing co s sau:

e Doanh thu d& dugc dam bao bdi cac hop ddng dén hét nam: Sau Vietgazprom, PVD1 tiép tuc thyc hién hop ddng v6i Phi Quy
POC cho dén hét nam 2009; Gian khoan méi PVD2, PVD3 d€u ¢6 hop dong hoat dong sau khi tiép nhan, nhu PVD2 cung cap
cho Bach Dang tir thang 10/2009, PVD3 thuc hién chién dich khoan cua Vietsopetro trong 2 nam.

e Hiéu sut hoat dong cua PVDI1 da cao hon du kién, dat 99,9%. Dya trén nhiing thong tin v& viée PetroVietnam tiép tuc déy
manh ngan sach tham do va khai thac, chung t6i tin tuong rang PVD1 van duy tri dugc hiéu suat cao nhu vay cho toi cudi nam.

e Viéc gi4 diu ting va xoay quanh mirc 70 USD/thung cé thé thiic ddy hoat dong khai thac, 1am ting nhu ciu vé cac dich vu lién
quan t6i khoan. Ugc tinh mang hoat dong nay duy tri toc do tdng trudng binh quan 1 20%/nam.

Nhu vy, 6 thang cudi ndm, loi nhuén sau thué gidm so voi 6 thang dau nim do gia thué gian khoan ctia cac hop déng giam manh tir

hon 200.000 USD/ngay con 150.000 USD/ngay ke tir thang 8/2009.

Néam 2010: ting trwéng doanh thu va cai thién lgi nhuin

Chung t6i udc tinh doanh thu va loi nhuan nam 2010 dya trén mot sb gia dinh sau
e Gia diu ndm 2010 dao dong ¢ muc 70-80 USD/thung, thi gia thué gian khoan dugc cai thién so vdi cac hop ddng hién tai

duoc ky ket tir khi gia dau thap, dong thoi cac dich vu lién quan cling dugc hudng loi dang keé.

e 3 gian khoan hoat dong én dinh v6i cong suét trung binh udc dat 96%, chi phi hoat déng cho mdi gian udc tinh giam
khoang 10%-15% nh¢ kha nang tan dung chi phi nhan cong c6 trinh d6 k¥ thuat cao

e Céc hoat dong lién quan t6i khoan duy tri tbc d6 tang truong doanh thu 20%

Tir nhimg gia dinh trén, chung t6i wéc tinh PVD c6 thé dat dugc 5.947 ty ddng doanh thu va 1.162 ty ddng loi nhuan sau thué, tuong
ung tang trudng 49% va 38% so voi udc tinh cia ndm 2009.

Riii ro diu tu

Ruii ro 16n nhét co thé gdp phai dbi v6i cac gian khoan 1a nhiing truc tric vé mat k¥ thudt, anh huong toi tién do cua cac hop déng
Dinh ky céc gian phai tién hanh sira chita 16n 5 nam/1 1an, trong khoang 30 ngay, chi phi sira chita wdc tinh 1 triéu USD. PVDI vin
duy tri hoat dong ot t&i thoi diém hién tai, c6 ké hoach sira chita vao nam 2011

Sy bién dong cua gia déu tho s& tac dong tGi gia thué gian khoan va céc dich vu khéc lién quan. Do d6 doanh thu cua PVD s& bi dnh
hudng néu gia diu sut giam. Didu nay dugc thé hién rd qua mirc chénh léch gi4 gitta hop ddng ky tai nim 2008 so vdi tai thang 4 —
5/2009 néu trén.

Canh tranh tir cac nha thdu khoan de“lu, khi 'quf')c té ngay cang gay git khi thdm nhép vao thi truong Viét Nam va tir &p luc ting cung
manh mé trén thi truong Dong Nam A. So6 luong cung gian khoan hién nay tai Pong Nam A 1a 64 gian, c6 51 gian trong giai doan
xay dung va s€ dua vao st dung trong giai doan 2009-2012, trong khi nhu cau trung binh chi khoang 45 gian khoan.

PVD c6 nhimg khoan ng l6n bépg USD, tuy nhién chung t6i danh gid rai ro vé ty gia déi voi PVD duge giam thiéu dang ké do hon
90% doanh thu cua PVD bang dong USD.
Pinh gia

Cb phiéu PVD dang duoc giao dich véi mirc P/E nam 2008 14 14,04— muc dinh thip hon so véi trung binh thi trudng chung va P/B
6,13 1an — mitc dinh gi4 twong déi cao so v6i trung binh thi truong chung. Theo du bdo cia ching 61, wéc tinh P/E va P/B 2009
tuong g 14 18,40 va 3,75 14n, 12 murc dinh gia cao hon so v&i mirc thi truong chung. PVD dang trong giai doan tich Iiy vé tai san va
néng luc hoat dong, s€ phat huy hiéu qud tir ndm 2010. Chung t0i tin tuéng va kha nang ting truong doanh thu va cai thién loi nhuan
tir thoi diém do, vi vay PVD 1a mot cb phiéu tét khi xét t6i tiém ning dAu tu dai han.
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Khuyén céo :

Nhimng thong tin dua ra trong bao céo duoc ly tir nhimg ngudn déang tin cdy, tuy nhién ching t6i khong dam bao
tinh chinh x4c va day du. Béo céo thé hién quan diém ciia nhom tac gia ve vén dé dang xem xét, khong duoc coi
1a quan diém ciia VNDirect va chi ¢6 gia tri khuyén nghi tai thoi diém lam bao cao, VNDirect khong chiu trach
nhiém trude moi khoan thua 16 do sir dung nhiing théng tin cung cap trong bao céo. Ngoai ra, VNDirect khong c6
nghia vu phéi cap nht, sira dbi va théng bdo cho ngudi doc trong treong hop nhitng quan diém, dy bao, ude tinh
tré nén khong chinh xac.

Moi hanh vi sao chép, phat hanh, phan phdi timg phan hay toan bd bao cdo nay phai duge su ddng y cua cong ty
chung khoan VNDirect va nhom tac gia. Xin vui long ghi 16 nguon khi trich dan nhiing thong tin c6 trong béo
cdo.

Dia chi lién hé:

Ha Noi TP. Ho Chi Minh

S6 1 Nguyén Thuong Hién, Q. Hai Ba Trung 51 Bén Chuong Duong, Q1
Ha No6i — Viét Nam TP.HCM - Viét Nam

Tel: +84-34-941 0510 Tel: +84-38-9.146.925
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