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Gioi thiéu chung

La doanh nghiép Nha nudc cb
phin hoa vao thang 02/2002 véi
vbén didu 16 ban ddu 1a 20 ty
ddng. AAM ding & vi tri thi 15
trong top céc doanh nghiép xuét
khiu ca tra. San phadm cia AAM
dugc xudt khdu sang nhiéu thi
truong, trong d6 chu yéu 1a thi
truong EU va thi truong Nga.

Ngay 24/09/2009, AAM s&
chinh thicc chao san HOSE véi
s6 luong 8.100.000 cb phiéu.
Gi4 tham chiéu trong ngay giao
dich déu tién 12 38.000 dong.

Théng tin ¢b phiéu

Gié ¢b phiéu (d) 38.000
S6 CP dang luu hanh 8.100.000
Vén hoa (ty d) 304
% s6 hitu to chirc 30,04%
% s6 hitu khéc 69,96%
So CP; han ché 12.74%
chuyén nhuong

Thong tin doanh nghiép:

Dia chi: Lo 24, KCN Tra Noc,
Q. Binh Thity, Tp.Cén Tho

DT: 0710 841 560

Fax: 0710 841 192

Websie: www.mekongfish.vn

Chuyén vién phan tich:
Hdng Nguyét Minh
minh.hong@vndirect.com.vn
Trwéng by phén:

Vi Dinh Bo
do.vu@yvndirect.com.vn

www.vndirect.com.vn

AAM : Cong ty C6 phan Thiiy sin Mekong

Thue hién % hoan Uée tinh KQKD
2008 KH 2009 | nira diu nim | thanh ké niim 2009

Chi tiéu 2009 hoach (theo VNDirect)
Doanh thu (ty d) 398517  405.000 212512 52% 452.806
Loi nhuén sau thué (ty dong) 2.406 24.975 26.062 104% 38.097
EPS 297 3.083 3218 104% 4703
P/E 128 12,3 n/a n/a 8,08
P/B 1,11 1,02 n/a n/a 0,95

Quan diém diu tu:

Xudt khdu cd tra la nganh xudt khdu chii lyc ciia Viét Nam, c6 toc d@¢ ting truedng rdt cao (2008/2007 tang
48%). Mac du bi anh huong boi khung hoang kinh te, song day la nganh hira hen sé phuc hoi manh mé khi
khing hodng qua di.

AAM nam trong top 15 cong ty xudt khdu cd tra hang dau Viét Nam & la mot trong nhitng doanh nghiép c6
duoc sw phuc hoi tot nhat sau khiing hoang. Loi nhudn sau thué nam 2009 woc tinh vueot 52,5% ké hoach.

Voi mirc gid tham cftiéu 38.000 dong, theo woc tinh ciia VNDirect AAM sé duoc giao dich ¢ P/E 2009: 8,08 la
muee dinh gid hap dan so véi nganh va so voi thi truong chung.

Ning lyc sén xuét, kinh doanh

Tru s¢ chinh cua Mekongfish dat tai Can Tho, gém 1 nha may voi 3 phan xudng san Xuat,

a. Phén xuéng ché bién ca tra, basa fillet: cong sudt 100 tin nguyén liéu/ngdy, tao ra 9.000 tin thanh
pham/nam.

b. Phan xudéng ché bién bach tudc va thiy san khac: cong sudt tdi da theo thiét ké 1a 1.000 tin thanh
pham/nam.

c.  Phén xuéng cAp dong véi kho lanh cong suit 1000 tin.

Ngoai ra, Mekongfish ciing di trién khai dy 4n Khu nuéi ca Vinh Long rong 15 ha, khai thac tir dau nam 2009.

Hoat djng cong ty

Mekongfish hoat déng kinh doanh trén 2 nhom hang chinh 1a xuit khéu c4 tra fillet dong lanh va xuit khéu bach
tugc dong lanh.

Xuét khiu ca tra fillet dong lanh: Day la hoat dong kinh doanh chu luc, dem lai trén 90% téng doanh thu cua
Cbng ty tir nam nam 2006 tGi nay. Trong d6 EU chiém 78% kim ngach xuét khiu nam 2008. Thang 4/2009,
AAM nim trong danh sach 10 doanh nghiép dugc phép xuét khiu vao thi truong Nga - thi trudng co sirc tidu
thy cé tra rat 16n.

Xuit k}léu bach tugc dong lanh: Mét hang nay chi chiém dudi 8% san lugng xuat khdu. Ngudn nguyén liéu
khong on dinh va ngay cang khan hiém nén doanh thu mat hang nay kho tang truong va loi nhuén twong doi bap
bénh.

Két qua kinh doanh 2 quy diu nim 2009 va trién vong nhiing thang cudi nim

Hai quy dAu nam 2009, AAM da hoan thanh 52% Kké hoach doanh thu va 104% Kké hoach lgi nhuin sau thué.
Mot phén cta loi nhun sau thué c6 dugc 1a tir viée thanh 1y mot phin danh muc diu tu. Tuy nhién, néu khong
xét dén phéan loi nhuan nay thi AAM van dat 76% ké hoach. Trén thuc té, kim ngach xuét khdu ciia AAM di
tang 17% so vdi ciing ky ndm ngoai. S§ liéu nay dic biét c6 y nghia trong giai doan xuat khu ca tra ¢ ving day
cua khung hoang.
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V& trién vong cudi nam 2009 cia AAM, chung t6i danh gi 13 twong dbi kha quan, xét trén céc khia canh sau:

- Hai thang 7 & 8/2009, kim ngach xuat khiu ciia AAM dat 5,3 triéu USD, ting 23% so véi thang 5, thang 6 & tiép tuc da ting truong tir dau
nam tdi nay.

- Kinh té thé gi6i dang trén da phuc hdi & xuat khiu c4 tra s& s6m 14y lai duge da ting truong trude diy boi cé tra van la mat hang Viét Nam
¢6 loi the canh tranh so véi thé gidi nho chat lugng thit thom ngon, de ché bién va gia ré hon nhi€u so vdi cac loai ca thit trang khac.

- Céc thang cudi nam thuong 1 thoi gian nha nhap khéu tich cyc nhap hang dé dy trit cho mua Giang Sinh va Tét duong lich nén kim ngach
xuat khau cé tra c6 kha nang dat cao hon nira.

- Ngoai ra, AAM vén con danh muc ddu tu tai chinh véi tng v6n dau tu tinh dén ngay 30/06/2009 1 42.6 ty, trong d6 da trich 1ap du phong
1a 17,6 ty. V&i xu hudng di 1€n cua thi truong chirg khoan thi AAM s€ dugce hudng 191 tir viéc hoan nhap dy phong.

U'éc tinh mot cach than trong & chua tinh dén ph?}n loi nhudn tdng thém do hoan nhap du phong, chung t6i cho ring AAM c6 thé dat 452
doanh thu & 38 ty lgi nhuén sau thue, vugt 11% ké hoach doanh thu & 52,5% ké hoach lgi nhuén trong nam 2009.

Pinh gia

Vi gia tham chiéu 38.000, AAM s& duoc giao dich véi mirc P/E 11’8,1’ P/B 1,08, ré hon so yc’ri thi truong chung (P/E 15,73) va so vdi trung
binh nganh (P/E 13, P/B 1,5). Luu y, EPS dugc tinh cho 4 quy gan nhat va BV lay tai thoi diém 30/06/2009.

Mit khéc, véi P/E2009 udce tinh khoang 8,08 & P/B2009 udc tinh khoang 0,95, mirc dinh gia cta cb phiéu nay s& tré nén hap dan hon nhiéu.

TB

2009 . ANV VHC AGF ACL ABT FBT AAM
nganh
P/E 04 quy gin nhét (1an) 13 NA 12,18 30,6 8,62 13,35 NA 11,81(%)
P/B (lin) 1,5 1,14 3,49 0,75 2,27 1,64 1,01 1,08
ROA (%) 0% 10,82% 1,08%  10,53%  10,83% 0% 8,03%
ROE (%) 0% 32,42% 2,3% 28,55%  12,24% 0% 9,1%
Thye hign ke hoach doanh thu 2009 313%  50,5%  343%  374%  60,6%  46,1%  52%
trong 6 thang dau nam
Thyc hién ké hoach lgi nhudn 2009 -88% 87% 8% 34% 68%  -214%  104%

trong 6 thang diu nim

(*) Do khong c6 s6 liéu loi nhufn sau thué 2 quy cudi 2008 & thyc té nam 2008 s6 1ai AAM thu dugc rat nho nén tinh toan ciia
chiing t61 khong bao gom so li¢u nay.

Khuyén cdo :

Nhimg thong tin dua ra trong bao cdo duge lay tUr nhig ngudn dang tin cdy, tuy nhién ching toi khong dam bao tinh chinh xdc va day du.
Béo cao thé hién quan diém ciia nhém tac gia v& van dé dang xem xét, khong dugc coi 1 quan diém ciia VNDirect va chi co gia tri khuyén
nghi tai thoi diém 1am béo cdo, VNDirect khong chiu trach nhiém trudc moi khoan thua 18 do sir dung nhitng thong tin cung cap trong bao
c40. Ngoai ra, VNDirect khong ¢6 nghia vu phai cap nhat, sira ddi va thong bao cho ngudi doc trong trudng hop nhimg quan diém, du bao,
udc tinh trd nén khong chinh xac.

Moi hanh vi sao chép, phat hanh, phan phbi timg phan hay toan bd bao céo nay phai dugc sy dong ¥ ciia cong ty chirg khoan VNDirect va
nhém tac gia. Xin vui 1ong ghi rd nguon khi trich din nhiing théng tin c6 trong bao c4o.

Dia chi lién hé:

Ha Noi TP. Hb Chi Minh

Sb1 Nguyén Thuong Hién, Q. Hai Ba Trung 51 Bén Chuong Duong, Q1
Ha No6i — Viét Nam TP.HCM - Viét Nam

Tel: +84-34-941 0510 Tel: +84-38-9.146.925
Fax: +84-34-972 4600 Fax: +84-38-9.146.922
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