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S&P VIETNAM 10

CONG TY CO PHAN TAP POAN HOA PHAT

(HPG - HOSE)

Khuyén cdo: Bdo cdo nay duoc réyng hop va thuc hién dua trén cdc 56 liéu twong déi xdc thuc, trén
nhitng ddnh gid tai thoi diém dwa ra bdo cdo. Tuy nhién chiing t6i khong dam béo rang thong tin va
dir liéu nay hoan toan day di hodc chinh xdc.

Day la bdo cdo ngdn, tong hop nhitng thong tin tong qudt va chi nham muc dich tham khao, Cong ty
C6 phan chirmg khodn Kim Long sé khéng chiu trach nhiém truée nhimg quyét dinh dau tw ciia quy
khdch hang khi sit dung cdc thong tin trong bdo cdo nay dé kinh doanh. Cdc ¥ kién, diw bdo va wéc
tinh chi thé hién quan diém ciia nguoi viét tai thoi diém phdt hanh, khong dwoc xem la quan diém
ciia KLS va c6 thé thay doi ma khong can thong bdo.

Cdc céng ty trong danh sich S&P Viemam 10 dwoc KLS tong hop va cdp nhdt theo danh sdch ciia
Standard & Poor’s. Danh sdch ndy c6 thé dwoc thay déi hang quy.

© Ban quyén thuéc Céng ty Cé phan Chitng khodn Kim Long, 2008. Viéc sao chup toan bé hodc mét
phan ciia bdo cdo nay dwoc coi la vi pham ban quyén triv khi dwoc chdp thudn bang vin bdn cia
ngueoi dai dién hop phdp ciia Cong ty Cé phan Chirng khodn Kim Long.
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Thong tin co ban 04/02/2009
Ngay chinh thitc giao dich 15/11/2007
Gi4 hién tai (VND) 28.400
Bién dong gid 52 tuan gan nhit (VND) 26.900 - 100.000
KLCP dang luu hanh 196.363.998
Vén héa thi truong (ty VND) 5.577
Ty 1& S& hitu nha nuéce (%) 0
Ty 1& S& hitu ciia NDT NN (%) 23,79
EPS (4 quy gan nhit) (VND) 4.404
P/E 6,4
BV (31/12/2008) 20.693
P/B 1,37
Cb tirc ndm 2008 (VND/CP) 2.000
Chi s6 tai chinh co ban 2006  2007* 2008
Téng tai san (ty VND) 2327 4757 5614
Vén chii s6 hitu (ty VND) 994  3.143  4.109
Hé s6 thanh todn nhanh (14n) 040 1,23 1,66
Hé s6 thanh todn ngan han (lan) L1l 247 3,07
Hé s No/Tong Tai san (1an) 057 032 0,23
Hé s6 No/Vén chii s hitu (14n) 134 049 0,31
Doanh thu thuén (ty VND) 1319 5643 8355
Téng truong Doanh thu (%) 45,1 3279 148,1
Ty suat lgi nhuan gop (%) 96 17,1 15,0
Loi nhuan sau thué (ty VND) 72 644 852
Ty suét loi nhuan sau thué (%) 55 114 16,6
ROA (%) 47 182 16,4
ROE (%) 109 313 23,7
EPS (VND) 239.763 5279 4404

* Nam 2007 12 ndm dau tién HPG 1ap BCTC hop nhat
Nguén: BCTC chua kiém todn Quy IV/2008, BCTC kiém todn nim
2007 va nam 2006.

Théng tin tong quan: CTCP Tap doan Hoa Phat dugc
thanh 13p ngay 09/01/2007 trén co s¢ CTCP Thép Hoa
Phat mua lai 6 doanh nghi¢p ddc 14p mang thuong hi¢u
Hoa Phat khic. Hién nay, Tap doan Hoa Phat gdm 9
cong ty con va 3 cong ty lién két. HPG 1a tap doan kinh
doanh da nganh (Thép va ng thép, Noi thét, Thiét bi
phu tung, Pién lanh, Thuong mai, Xay dung va phéit
trién d6 thi). Trong d6, mang kinh doanh thép va éng
thép lan lugt déng gép 38% va 22,8% doanh thu toan tip
doan nam 2007.

Loi thé dau tu:
»  Thjphén & lgi thé canh tranh:

= Thj phdn: Hoa Phét 12 mot trong nhitng cong ty
kinh doanh thép c6 san Iugng tiéu thu lén thir 5

90
30
H
il
M
40
30
20
10

{

172008

mml[(D  =—CIABIEU CHINH

3,390.000

- 3.009.000

- 2.309.000

- 2.093.000

- 1.809.000

- 1.000.000

- 300,000

0
4722009

2A82008

TRD2008 5722008

toan quéc véi thi phén khoang 10-12% (ndm
2008)." Riéng mang ong thép, HPG dan dau thi
truong vé san Xudt va tiéu thy v6i 40% thi phan
san pham ong thép ma kém va 18% thi phan ong
thép den”. HPG 1a nha san xuat noi thit van phong
s0 1 Viét Nam (khoang 40% thi phan nam 2007)
va chiém thi phan 16n & thi trudng mdy méc thiét
bi xay dung, kinh doanh dién lanh.

Loi thé canh tranh:

v

Linh vuc kinh doanh ting truwong cao: Cong
nghiép va xdy dung ludn 13 nganh c6 toc do
tdng trudng cao (binh quan 10,3% trong giai
doan 2000 — 2007), cao hon téc do ting
truong cua GDP ciing ky (7,6%).”

Chii dpng nguyén liéu dau vao: Viéc xay
dung nha mdy san xudt phdi thép cong suat
180.000 tan phdi/nam (di vao hoat dong tir
nam 2004) giip HPG c6 thé chu dong dugc
80% san luong phoi dau vao, cung cap cho
nha mdy san xuat thép cua Cong ty cé cong
suét thiét ké 250.000 tan/nam;

Sé hitu nha mdy sin xudt éng thép quy moé
Ion nhit Viét Nam: HPG la cong ty duy nhét
tai Viét Nam san xuét duoc nhitng ng thép c&
16n voi duong kinh tor 141,3-291,1 mm va do
day d¢én 8 mm.*

Qudn Iy quy dit dai khd lén va vi tri thugn
lpi: HPG 1a chi dau tr KCN Phé Néi A
(Hung Yén, dién tich 390 ha); Khu d6 thi Phd
N&i (300 ha), KCN Hoa Mac (Ha Nam, di¢n
tich 200 ha), quan 1y khu dat tdy H5 Tay (Ha
Nbi) v6i ké hoach xay dung khu chung cu cao
cap,...

Ning luc tai chinh manh: Do dic thy vé nhu
cau von luu dong nén nganh thép c6 co cau ng
cao hon so véi trung binh thi truong. Tuy
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nhién, tir nam 2007, v6i ngudn von chi s hiru
doi dao; ty 16 no cia HPG giam dan qua cdc
nam (Co céu no cudi QIV/2008 cia HPG la
0,31, thdp hon nhiéu so véi trung binh cdc
cong ty ciing nganh di niém yét 1,69)°, von
luu dong rong duoc duy tri kha tot. Nho d6
Cong ty c6 thé giam dugc dp luc vén vay
trong giai doan khiing hoang tin dung nira dau
ndm 2008.

V' Sw hé tre ciia cdc thanh vién: La tap doan da
nganh nhung lién hop, cdc cong ty thanh vién
vira ¢6 sy doc 18p gidp giam thiéu rui ro do
bién _dong cua nén kinh té vira c6 su lién két
va ho tro t6t cho nhau.

v Thwong hiéu manh: Céic hoat dong PR va
Marketing hiéu qua ciing voi hé thong phén
phdi séu rong gitip cho thuong hiéu Hoa Phét
ngay cang dugc khing dinh, gép phan quan
trong tao nén sy thanh cong cua Tap doan.

Kha nang tang truong:

= Theo ket qué kinh doanh cong b tir HPG, doanh
thu thuan nim 2008 cua Tap doan dat 8.355 ty
ddéng va LNST dat 852 ty dong Trong Quy
IV/2008, HPG 15 gan 232ty dong, theo chiing tdi
chu yeu do lugng hang ton kho cudi Quy I1/2008
véi gid cao. Tuy nhién, ciing nho gia thép tang cao
trong Quy II/2008 nén khé khan trong nhung
thdng cu6i nam dugc bu dip, doanh thu va loi
nhuén nam 2008 van c6 sy tang trudng cao so voi
nam 2007, 1an luot ting 148% va 132%.

= HPG c6 nhiéu du 4n 16n va tiém nang nhu: Dy 4n
xdy dung nha mdy xi mang cOng sudt 3 triéu
tAn/ndm (trlen khai vao thang 5/2007), du an Khu
lién hi¢p gang thép (trlen khai tir ndm 2007, tong
cong suat 700.000 tan), du 4n mé rong khu cong
nghiép phd N&i A (dién tich ting thém 200 ha,
trién khai tr Quy IV/2007), Khu d6 thi phd Nbi
(300 ha), Khai thic quing sit & Viéng-xay
(Lao),.. Trong d6, Dy 4n Khu lién hiép gang thép
va Du an xi mang s¢ dugc van hanh vao nam
2009. Viéc dua vao hoat dong ding tién d6 céc du

an I6n nay ky vong s€ nang cao doanh thu cho
HPG giai doan 2009 - 2010.

* Cédc mat hang the manh ctiia Hoa Phat da duoc day
manh xuat khau trong ndm 2008. Trong d6, sdn
phdm noi that dugc mo rong theo chiéu sdu & céc
thi truong truyén thong nhu Trung Pong, Anh,
Nhat; Thiét bi phu tung chuyén biét nhu may
nghién sang da, cau thap cd tai trong,... dugc xuat
sang céac thi truong Ukraina, Srllanka Lao va
Campuchia. Tuy ty trong doanh thu Xuét khau con
kha thap nhung két qua budce dau mé ra nhiéu tiém
nang phét trién trong nhirng nam toi.

Rii ro dau tu:

Mit can déi trong co cdu san xudt: Hién tai, HPG
ciing nhu hau hét cdc doanh nghiép thép cua Viét
Nam chi san xuat dugc céc loai thép dai (thép xay
dung), céc loai thép det (thép tam, thép 14,...) phuc
vu san xuat ong thép, ndi thét, phu tung,... cua HPG
hién phai nhap khau hoan toan. Diéu nay anh huéng
tryc tiép dén tinh chu dong ctia Cong ty trong hoat
dong san xudt kinh doanh.

Bién dong gid thép trong nwéc va thé gigi: Gia thép
tang cao vao Quy I1/2008 (gid phdi thép thé gisi dat
dinh gan 1.200 USD/tan vao cudi thang 6/2008, gid
thép trong nudc thang 7 ciing ting dén 21-22 triéu
dong/tan)’, sau d6 1a chudi ngay truot gid clia mit
hang nay dén hét nim 2008 (dao dong tir 11-11,8
triéu déng/tén trong thang 12) va dy béo gid thép thé
gi61 van chua c¢6 xu huong phuc h01 trong nam 2009
khi kinh té khing hoang, nhu cau dau tu sut giam,
thi truong xay dung am dam,... Chiing t6i nhdn dinh
rang nim 2009 s& 1a nam rét khé khan cua HPG
trong viéc hoach dinh ké hoach kinh doanh.

Ap luc canh tranh tir nguén thép gid ré ciia Trung
Quéc: Trung Qudc — nudc san xudt thép 16n nhét thé
gi6i dang day manh xuat khau san pham thép thong
qua cdc chinh sich hd trg thué (nhu hoan thué
VAT)®, Gid thép trong nudc tuy da xuong thip
nhung van con cao hon gid thép Trung Qudc tir 2-3
triéu dong/tan Diéu nay giy ap lyc cho cac doanh
nghiép san xut trong nudc, dong thdi ciing tao co
hoi cho hang Trung Qudc tran vao.

" http://noithathoaphat.net/news.php?newsid=18
“ Béo cdo thuong nién HPG nam 2007

* www.mofa.gov.vn

* Ban cdo bach niém yét HPG

> Tinh todn cua KLS

® Website HOSE

’ Hiép hoi thép Viét Nam (VSA)

8 Theo Vneconomy ngay 20/10/2008




