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CONG TY CHUNG KHOAN KIM LONG

GIOI THIEU DOANH NGHIEP TIEU BIEU
S&P VIETNAM 10

CONG TY CO PHAN DU LICH VA THUONG MAI VINPEARL

(VPL - HOSE)

Khuyén cdo: Bdo cdo nay duoc t(ihg hop va thuce hién dya trén cdc 56 liéu twong ddi xdc thue, trén
nhitng ddnh gid tai thoi diém dwa ra bdo cdo. Tuy nhién chiing téi khong dam bao rang théng tin va
dir liéu nay hoan toan day di hodc chinh xdc.

Pay la bdo cdo ngdn, tong hop nhiing thong tin téng qudt va chi nham muc dich tham khao, Cong ty
Cé phan chimg khodn Kim Long sé khong chiu trdch nhiém tredc nhitng quyét dinh dau tw ciia quy
khdch hang khi sir dung cdc thong tin trong bdo cdo nay dé kinh doanh. Cdc ¥ kién, duw bdo va wéc
tinh chi thé hién quan diém ciia nguoi viét tai thoi diém phdt hanh, khong dwoc xem la quan diém
ciia KLS va c6 thé thay doi ma khong can thong bdo.

Cdc cong ty trong danh sdch S&P Vietnam 10 dwoc KLS tong hop va cdp nhdt theo danh sdch ciia
Standard & Poor’s. Danh sdch nay cé thé dwoc thay doi hang quy.

© Bdn quyén thuéc Cong ty Cé phan Chirng khodn Kim Long, 2009. Viéc sao chup toan bo hodc mot
phan ciia bdo cdo nay duwoc coi la vi pham ban quyén trir khi dwoc chdp thudn bang van ban cia
ngueoi dai dién hop phdp ciia Cong ty Co phan Chirng khodn Kim Long.
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Thong tin co ban 05/02/2009
Ngay chinh thirc giao dich 31/01/2008
Gi4 hién tai (VND) 41.200
Bién dong gid 52 tun gan nhit (VND) 41.200 - 138.000
KLCP dang lwu hanh 100.000.000
Vén héa thi trudng (ty VND) 4.120
Ty 1& S& hitu nha nuéce (%) 0
Ty 1& S& hitu cia NDT NN (%) 16,74
EPS (4 quy gan nhat) (VND) 406
P/E 101,5
BV (31/12/2008) 10.690
P/B 3,9
Co tirc nam 2008 (VND/CP) N/A
Chi sb tai chinh co ban 2006 2007  2008*
Téng tai san (ty VND) 1.139 1770 3.182
Vén chu s hitu (ty VND) 315 1.027 1.069
Hé s6 thanh todn nhanh (lan) 0,22 1,50 2,15
Hé s6 thanh ton ngén han (Ian) 0,23 1,57 2,18
Hé s6 No/Tong Tai san (lan) 0,72 0,42 0,63
Hé s6 No/Vén chi sa hitu (1in) 2,62 0,72 1,86
Doanh thu thudn (ty VND) 133,7 3974 470,3
Tang trudng Doanh thu (%) 33,6 197,2 18,3
Ty suét loi nhuan gop (%) 273 33,9 31,5
Loi nhuan sau thué (ty VND) 2,7 82,9 34,7
Ty suét loi nhuan sau thué (%) 2,0 20,9 74
ROA (%) 0,3 57 1,4
ROE (%) 1,0 12,4 33
EPS (VND) 87 1.242 406

* Nam 2008 12 nam dau tién VPL 1ap BCTC hop nhét
Nguén: BCTC hop nhdt Quy IV/2008, BCTC kiém todn 2006,2007

Théng tin tdng quan: Tién than 12 Céng ty TNHH Dau
tu phat trién Du lich, Thuong mai va Dich vy Hon Tre
duoc thanh 18p thang 07/2001. Hién VPL c6 4 cong ty
con va 4 cong ty lién két. Nganh nghé kinh doanh chinh
gom: Kinh doanh du lich sinh thdi, lang du lich, nha
hang an uéng; Kinh doanh du lich 1 hanh ndi dia; Kinh
doanh vii trudng, hoat dong biéu dién nghé thuat; Kinh
doanh dich vu vui choi giai trf thé thao; Kinh doanh bét
dong san, cho thué€ nha c6 trang bi ky thuat dac biét;...
Trong d6, hoat dong cung cép dich vu khach san, du lich
va vui choi giai tri chiém dén 72,8% va 97,6% doanh thu
thuan ciia VPL nam 2007 va 2008.

Loi thé dau tu:
= Lgi thé canh tranh:

v' Linh vuc kinh doanh nhiéu trién vong: Viét
Nam dang tr¢ thanh diém dén du lich than thién,
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an toan va hap dan trong nhitng nim gan day voi
muc tang trudng trung binh 15-20%. Pugc xéac
dinh 12 nganh kinh té miii nhon, muyc tiéu dén
nam 2010, du lich Viét Nam c6 thé déng gép tir
4 dén 4,5 ty USD cho nén kinh té."

V' Vi tri thudn lgi: Vinpearl Land toa lac tai Péao
Hon Tre — Vinh Nha Trang, mot vi tri déc dia
dugc thién nhién uu di, 1a diém du lich hip dan
ctia du khéch trong nudc va qudc té.

v' 86 hitu nhiéu cong trinh dat ky luc Viét Nam
va mang tam quy mé Thé gidi: Vinpearl Resort
& Spa ndm trong quan thé du lich Vinpearl Land
1a khach san quy md 16n nhat va hién dai nhat
trong s6 4 khdch san dat tiéu chuan 5 sao tai Nha
Trang; Tuyén cdp treo Vinpearl vuot bién dai
nhét thé giéi; Cong vién giai tri trén dao hién dai
nhat Viét Nam; Khu nha hit ngoai trdi va sin
khéu nhac nudc sire chira 16n;...>

v Quy mé tai san lon: Téng tai san cta VPL tinh
dén 31/12/2008 la hon 3.182 ty dong, tang
179,8% so véi cudi nam 2007. Véi dot tang von
[én 1.000 ty dong (thang 9/2007), co cau ng va
kha nang thanh todn nam 2007 cua VPL duoc
cai thién déng ké so v6i nim 2006. Dén Quy
11/2008, VPL thyc hién dot phat hanh trai phiéu
tri gid 1.000 ty dong, tiém lyc tai san duogc ting
cuong, tuy nhién ty 1& No/Vén lai ting manh
(1,86 1an vao cudi nam 2008).

v' Thwong higu dwoc khdng dinh: Thuong hiéu
Vinpearl da dugc nhidu khach hang trong va
ngoai nudc biét dén nhu mot quan thé nghi
dudng, vui choi giai tri 16n nhét, hién dai nhat
Viét Nam voi chét Iwong dich vu vuot troi.

»  Khd nang ting truong:

v Nam 2009: Tu ndm 2007 VPL c6 sy mo rong
sang kinh doanh bat dong san va dau tu tai
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chinh. Tuy nhién, theo chiing t6i hai mang kinh
doanh nay khong dugc ky vong sé& tiép tuc dem
lai sy ting truong dang ké cho doanh thu va lgi
nhuén cua VPL trong thoi gian té1, do cac khoan
dau tu tai chinh ngan han da phan 1a cho vay c4
nhan va t6 chirc; cdc khodn du tu tai chinh dai
han mang tinh chit gép von chién lugc; tinh
hinh thi truong bat dong san am dam du kién
kéo dai sang nam 2009, hoat dong ban bit dong
san cua VPL ciing bi ngung tr¢ (khong c6 doanh
thu trong nam 2008). Do d6, kha nang ting
truéng ciia VPL ndm 2009 chi yéu tir hoat dong
kinh doanh truyén thng 1a khach san va cong
vién giai tri, dac biét khi cac hang muc nay hoan
thanh va hoat dong hét cong suét.

v’ Giai dogn 2010 - 2011: Nam 2007, VPL day
manh trién khai du an Khu biét thy va san Golf
Vinpearl (tong gia tri dau tu 2.174 ty dong, sé
duoc dua vao khai thac nam 2010) va udc tinh
doanh thu tur viéc chuyén nhugng biét thy cia
du 4n nay c6 thé dat hon 2.000 ty dong trong
nam 2010 va 2011°, tuy nhién véi trién vong thi
trudng bat dong san giai doan tdi, theo chiing toi
VPL rat khé c6 thé dat dugc ky vong nay. Ngoai
ra, dy an Cong vién van hoéa va du lich sinh thai
Vinpearl, du 4n Khach san 6 sao dau tién & Viét
Nam tai Bai S6i — Hon Tre (du kién dua vao su
dung cudi nam 2009), du 4an Khu du lich sinh
thdi Vinpearl Hoi An (du kién hoan thanh co
ban vao Quy 1/2010),...* ky vong sé dem lai su
tang truong dang ké vé doanh thu cho VPL giai
doan 2010 - 2011. Tuy nhién chung tdi ciing du
dodn rang kha ning diéu chinh tién d6 dau tu
céc dy 4n ciia VPL 1a rat cao do kha ning huy
dong von twong ddi han ché trong thoi gian toi.

Rui ro dau tu:

Nhu cau du lich suy giam: Khing hoang kinh té da
va dang 12 thach thirc rat 16n d6i véi nganh du lich,
luong khach quéc t& dén Viét Nam giam manh tir
thang 06/2008, cd ndm chi tdng 0,6% so v&i nam
2007° va du bdo nam 2009 s& khong ting trudng’.
Hoat dong kinh doanh khach san va cong vién giai

" http://www.voh.com.vn/index.aspx?catid=36&id=6686

tri cia VPL theo d6 ciing s& gip nhiéu khé khin
trong nam toi.

Chi phi tai chinh Ién: Dé thuc hién céc du 4n diu tu
16n, khoan vay ng dai han cia VPL tinh dén cudi
nam 2008 hon 1.533 ty dong, tao ra ganh nang chi
phi 14i vay khd 16n cho VPL (177 ty ddng). Dong
thoi trong thang 5/2008, VPL phat hanh trai phiéu tri
gid 1.000 ty dong (14 sut 15%/nam déi véi ky han
3 nam va 16% d6i v6i ky han 5 nam). V6i co cu
ngudn vén nhu hién nay va muc ldi sudt trdi phiéu
da phat hanh, VPL s& phai d6i mat véi strc ép rat 16n
vé chi phi tai chinh trong thdi gian t6i.

Tang truong khong on dinh: Nam 2007 12 nam bét
dau c6 sy thay doi lon vé quy md va co cau doanh
thu cia VPL, cha yéu 1a do VPL da khai thic hi¢u
qua khu vuc khich san va bét dau kinh doanh khu
cong vién vui choi giai tri. Nho d6, Doanh thu thuin
tang trudng 197% va ty trong doanh thu tu hoat
dong kinh doanh khu cdng vién giai tri ting tr
2,85% 1én 22%. Loi nhuin nim 2007 con duogc hd
trg rat 1on tir hoat dong tai chinh va ban bat dong san
(lan Iuot chiém 16% va 20% tong doanh thu). Tuy
nhién, ca 2 mang kinh doanh nay déu khong tiép tuc
déng g6p cho két qua kinh doanh niam 2008. Trong
khi d6, VPL con ganh chi phi tai chinh lon (198 ty
déng, chiém dén 42% téng doanh thu). Do d6, mac
du doanh thu tang truong 18,3% nhung lgi nhuan lai
gidm 58% so v&i ndm 2007.

Higu qua sinh loi thdp: Mic du da dugc cai thién
déng ké trong ndm 2007 nhung cdc chi s6 hi¢u qua
sinh 101 ciia VPL kh4 thap va gidm manh trong ndm
2008.

Ap luc vén dau tw mé réng: Céic ké hoach diu tu
m& rong thém mot ) hang muc v&i mirc dau tu 1on
ctia VPL nhu san Golf cao cép, biét thy trén ndi, khu
resort cao cép va mot $6 hang muc dau tu bt dong
san & Ha No6i va Tp. Hd Chi Minh,... s& 1a thach thirc
rat 16n vé vén ddi voi Cong ty.

Thiéu hut nhén sw qudn 1y cdp cao: Sy thiéu hut
d6i ngii diéu hanh quan 1y trude téc d6 phat trién
manh mé& ctia VPL trong thoi gian gan day la thach
thirc d6i véi Cong ty dé dam bao nhu cau ting
trudng.

> Tong cuc thong ké

http://www.vietnamtourism.gov.vn/index.php?option=com conten % Sai Gon tiép thi
t&task=view&id=5238&Itemid=146
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' Website VPL



