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CONG TY CHUNG KHOAN KIM LONG

GIOI THIEU DOANH NGHIEP TIEU BIEU
S&P VIETNAM 10

CONG TY CO PHAN PHAN PAM & HOA CHAT DAU KHi
(DPM- HOSE)

Khuyén cdo: Ban tin nay dwoc t(ihg hop va thuc hién duwa trén cdc 56 liéu twong déi xdc thue,dva
trén nhitng ddnh gid tai thoi diém dwa ra bdo cdo. Tuy nhién chiing t6i khong dam bdo rang
théng tin va dir liéu ndry hoan toan day di hodc chinh xdc. Ban tin niy nham muc dich tham khdo,
Cong ty C6 phan chitng khodn Kim Long sé khong chiu trach nhiém truéc nhitng quyét dinh dau
tie ciia quy khdch hang khi sir dung cdc théng tin trong ban tin dé kinh doanh.

Cdc cong ty trong danh sich S&P Vietnam 10 dwoc KLS tong hop va cdp nhdt theo danh sdch
ciia Standard & Poor’s. Danh sdch nay cé thé dwoc thay doi hang quy.

© Bdn quyén thuéc Cong ty C6 phan Chimg khodn Kim Long, 2008. Viéc sao chup toan by hodc
mét phan ciia bdo cdo nay dwgc coi la vi pham ban quyén trir khi dwoc chdp thudn bang van ban
ciia nguoi dai dién hop phdp ciia Cong ty Cé phan Chimg khodn Kim Long.
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Thong tin co ban 12/1/2009

Ngay c6 phan héa 31/08/2007
Ngay chinh thirc giao dich 5/11/2007
Gid hién tai (VND) 35.300
Bién dong gid 52 tudn gin nhéat (VND) 31.400 - 68.500
KLCP dang luu hanh 379.320.000
Vén héa thi truong (ty VND) 13.390
Ty 1& S¢ hitu nha nudc (%) 61,37%
Ty 1¢ Sé hitu cia NDT NN (%) 17,82%
EPS (4 quy gan nhit) (VND) 5.340
P/E 6,61
BV (30/9/2008) 14.179
P/B 2,49
C) tirc ndm 2008 (VND/CP) 1.500
Chi s6 tai chinh co ban 2006 2007 9T/2008
Téng tai san (ty VND) 6.666 5739 6.096
Vén chit s¢ hitu (ty VND) 4660 4377 5391
Hé s6 thanh todn nhanh (4n) 2,69 1,52 1,58
Hé s6 thanh todn ngan han (Ian) 2,91 1,81 5,12
Hé s6 No/Tong Tai san (lan) 0,30 0,24 0,12
Hé s6 No/Vén chu so hitu (1an) 0,43 0,31 0,13
Doanh thu thuan (ty VND) 3.051 3779 4333
Téng truéng Doanh thu (%) 21 24

Ty suét loi nhudn gop (%) 37 39 41
Loi nhuan sau thué (ty VND) 1.161 1329 1.466
Ty suét loi nhudn sau thué (%) 38 35 34
ROA (%) 17,5 214

ROE (%) 279 294

EPS (VND) na 3499 3864

Nguon: BCTC 9T/2008,Bdo cdo kiém todn 2006,2007

Théng tin téng quan: Thanh vién cua Tong cong ty
Dau khi Viét Nam (PVN) v6i nganh nghé SXKD chinh
bao gdm: san xuét kinh doanh phin dam, améniac 16ng,
khi cong nghiép, cdc san pham héa chét khac; Cung cap
cidc dich vu k¥ thuit trong san xuét, kinh doanh phan
dam va cdc san phdm héa chat khic c6 lién quan. Trong
d6, kinh doanh uré€ binh quan chiém khoang 91,6%/nam
t6ng doanh thu cia DPM giai doan 2004-2007.

Loi thé diu tu:
»  Thjphén & lgi thé canh tranh:
= Thj phin: V6i cong sut 740.000 tin/ndm, DPM
hi§:n ch‘iém hon 50% thi phﬁq uré tai khu vuc
Dong bang song Cuiru Long, mién Déng Nam B9,
mién Trung va Tay Nguyén; ddp tmg khoang 40%
nhu cau phén uré trong nudce.
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* Lgi thé canh tranh:

v Sw thiéu hut nguén cung phén bén: Cung vé
san pham phan bén hién chi dép tmg dugc 40-
50% nhu cau trong nudc;'

v' Nguyén liéu diu vao én dinh: La thanh vién
ctia PVN, DPM duoc hd trg vé gia khi nguyén
liéu ddu vao (muc gia cam két ciia PVN giai
doan 2007 — 2012 1a 2,2 USD/triéu BTU);

v' Nha mdy quy mé lén: DPM hién s¢ hitu nha
may san xuat dam lén nhat va hién dai nhat
Viét Nam;

v Ning lyc tai chinh manh: V&i ngudn von chia
so hitu doi dao, dong tién 16n tir ngudn khiu
hao nhanh va két qua hoat dong san xuét kinh
doanh chinh; ty 1€ ng cia DPM duogc duy tri
khd thap va giam din qua cic nim. Do d6
Cong ty khong phét sinh chi phi tai chinh 16n
va it chiu anh huong cia khing hoang tin
dung thoi gian qua.

v Thuwong hi¢u danh tiéng: v6i hé théng phan
phoi rong khap, thwong hiéu DPM da dugc
khang dinh trén cé nudc.

» Ké hoach phdt trién: Dén nim 2010, DPM sé hoan
thanh dy 4n ning cong suat san xuat Uré ciia nha
mdy Pam Phd My 1én 800.000 tan/nim, nhap khiu
250.000 tan/nam, ddp tng 50% nhu cau thi truong
trong nudc’. Trong linh vyc san xudt phan bén va
hoéa chét, DPM con ¢6 ké hoach dau tu nha mdy san
Xuét nhua Melamine Xuét khéu, axit sulphuric, phan
bén tong hop SA. Pong thoi, da dang héa cdc san
phém hoa chat (CO2, Argon, hoa chét co ban,..).

»  Khd nang ting truong:
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= Nha mdy sin xuat Uré Pam Phi My da chay hét
cong suat tr nam 2007 nén tang truong doanh thu
va lgi nhuén nam 2008 cua DPM du kién chu yeu
la tir tang gid ban va nguon thu tir kinh doanh uré
nhap khau. Uré thé gidi sau giai doan sot gid 9
thang dau nam 2008 hién da syt giam hon 50%.
Uré trong nugc cling dang giam dan (tr hon
10.000 ddng/kg dinh diém thang 9/2008 dén cubi
thang 10/2008 gia binh quan con khoang
8. SOOdong/kg) Gid ban uré cia DPM cling da
dugc diéu chinh, dau thang 11/2008 gla tran ban 1&
con 6. 900dong/kg Tuy nhién gid uré binh quan
nam 2008 van cao hon nhiéu so voi gla binh quin
nam 2007 va gla uré trong nude hién van cao hon
16% so voi gia uré thé gii. Vi vay loi nhuan nim
2008 ctia DPM van c6 sy ting trudng so v6i nim
2007.

= Két qua kinh doanh 9 thing diu nim 2008 cua
DPM kha kha quan, doanh thu va lgi nhuan lan
luot dat 98,4% va 123,1% ké hoach nim 2008
(modt phan do gid ban phan dam ting vot trong
Quy II). Theo ddc diém mia vy, doanh thu phan
dam cho vu Pong Xuan cua cdc doanh nghi¢p
thuong chiém ty trong cao nhéat (Doanh thu Quy
IV binh quén toan nganh chiém khoang 40% ca
nim va con sb nay ciia DPM niam 2007 hon 45%).
Tuy nhién, theo thong tin tr doanh nghiép, mac du
doanh thu nam 2008 ciia DPM dat hon 6.000 ty
déng (dat 136% Kké hoach) nhung lgi nhuén trudc
thué chi dat gan 1.500 ty dong. Nhu vay, Quy
IV/2008 DPM 16 hon 82 ty dong (theo ching toi,
mot phan la do trong Quy nay cong ty da tiéu thy
sO hang ton kho da nhép khau ¢ mirc gid cao — néu
dé dén hét nam cling mat pham chat).

®» Cdc du én m6 rong giai doan 2009-2011 ky vong
s€ gbp phin mé rong quy md san xuit va phat
trién ctia DPM trong nhitng nim sau.

Rui ro dau tu:

Riii ro chi phi NVL dau vao: Theo 16 trinh cam két
v6i PVN, tr nam 2013 DPM s€ phéai mua gas voi gid
du kién 1a 3,66 USD/1 triéu BTU, cao hon so véi
murc hién tai 1a 2,2 USD/1 triéu BTU. Déng thoi, cac
nguyén vat li¢u phu trg nhu chét xic tic, héa chit,

khi cong nghi¢p va vét tu phu tung déu phai nhap
khau tur cdc nha cung cap ddc quyen clia nudc ngoai.

Riii ro hang ton kho: Gi4 tri hang tén kho cia DPM
tinh dén cudi Quy III/2008 1én dén 2.950 ty ddng,
tang gan 158% so voi cudi Quy II va 736% so voi
cubi nam 2007. Lugng phan bén nhap khiu trong
niam nay cia DPM khoang 250.000 tin va luong
hang con ton trong kho khoang 150.000 tin’. Dan
dén sy chénh léch kha 16n giita Hé sb thanh todn
ngén han (5,12) va Hé s6 thanh to4n nhanh (1,58) tai
thoi diém 30/09/2008. DPM da phai trich 1ap hon
450 ty ddéng Du phong giam gid hang ton kho vao
cubi Quy II/2008 va khoan 156 tir phan bén nhap
khiu da anh huong déng ké dén loi nhuan ctia Cong
ty trong nhitng thang cudi nam.

Ruii ro ddu ra ciia sdn pham: Hién nay véi khoang
50% ngudn cung uré trong nudc la tir hon 300 doanh
nghiép nhap khau, gid uré trong nudc bi tic dong rat
16n boi gid uré thé giGi - bién dong that thudng theo
gid dau thd. Hon nita, chinh sich quan ly hang ton
kho cta doanh nghiép c6 tic dong rat 16n dén két
quéa hoat dong kinh doanh boi uré s& mat pham chat
sau mot thoi gian nhéit dinh (khoang 4 thang).

Han ché trong vigc tang gid bdn: Viéc diéu chinh
gid ban uré trong nudc chiu su kiém sodt ciia Chinh
phit va duogc dyu bdo khong c6 kha ning bién dong
tang dot bién ngay ca khi gid uré thé gidi ting manh
do cdc muc tiéu kiém ché lam phét va binh 6n SX
ndng nghiép.

Gia ting dp luc canh tranh tiv cdc nha cung cip
ngi dia: giai doan 2006-2010, nha mdy Pam Phu
M3 cling v6i nha may Phan dam va héa chat Ha Béc
c6 kha ning cung cip 40%-50% nhu cau phan dam
ca nudc. Pén nam 2010 s& c6 thém nha may Phan
dam Ninh Binh va Phan dam Ca Mau di vao hoat
dong voi tong cong suat 1,3 triéu tan/nam. Kha ning
dén nam 2015, ca nudc s& c6 4 nha may dam, cung
cAp trén 2 triéu tin uré/nam, du dap Gmg nhu cu uré
trong nudc.

Phu thugc trong dtéu hanh doanh nghiégp: DPM
c6 thé gap han ché vé quan tri, diéu hanh Cong ty do
su chi phéi cia PVN véi hon 60% ty 1& s& hitu cd
phan.

Ban cdo bach niém yét

Bdo cdo thuong nién nam 2007
www.agro.gov.vn (10/11/2008)

* Bdo Péu tu ching khodn ngay 7/1/2009
° www.thesaigontimes.vn (25/11/2008)
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