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CONG TY CHUNG KHOAN KIM LONG

GIOI THIEU DOANH NGHIEP TIEU BIEU
S&P VIETNAM 10

CONG TY CO PHAN NHIET PIEN PHA LAI
(PPC - HOSE)

Khuyén cdo: Ban tin nay dwoc réyng hop va thuc hién dua trén cdc 56 liéu tuwong doi xdc thue,dva
trén nhitng ddnh gid tai thoi diém dwa ra bdo cdo. Tuy nhién chiing t6i khong dam bdo rdang thong
tin va dir lidu nay hoan toan day di hodc chinh xdc. Ban tin nay nham muc dich tham khdo, Cong
ty Cé phan chimg khodn Kim Long sé khong chiu trdch nhiém truede nhitng quyét dinh dau te ciia
quy khdch hang khi sir dung cdc thong tin trong ban tin dé kinh doanh.

Cdc cong ty trong danh sdch S&P Vietnam 10 dwoc KLS tong hop va cdp nhdt theo danh sdch ciia
Standard & Poor’s. Danh sdch ndy c6 thé dwoc thay déi hang quy.

© Ban quyén thuéc Cong ty Cé phan Chimg khodn Kim Long, 2008. Viéc sao chup toan bé hodc
mét phan ciia bdo cdo nay dwoc coi la vi pham ban quyén trir khi dwoc chdp thudn bang van bdn
ciia nguoi dai dién hop phdp ciia Cong ty Cé phan Chimg khodn Kim Long.
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Thoéng tin co ban 12/01/2009
Ngay c¢6 phan héa 26/01/2006
Ngay chinh thirc giao dich 17/01/2007
Gia hién tai (VND) 18.500
Bién dong gid 52 tudn gn nhit (VND) 15.300 - 57.500
KLCP dang Iuu hanh 325.154.614
Vén héa thi truong (ty VND) 6.341
Ty 1 S& hitu nha nudc (%) 67,82
Ty 1& S& hitu NDT NN (%) 17,95
EPS (4 quy gan nhat) (VND) 3.570
PIE 5,18
Gia tri $b sdch tai 30/09/2008 (VND) 13.869
P/B 1,33
C4 tirc ndm 2007 (VND/CP) 1.500
Chi s6 tai chinh co ban 2 2007 9T/2008
Tong tai san (tj VND) 9682  10.604  10.155
Vén chu so hitu (ty VND) 3.804 3.710 4.445
Hé 56 thanh todn nhanh (1an) 262 5,20 4,70
Hé 56 thanh todn ngin han (lan) 3,29 5,78 572
H¢ s6 No/Tong Tai san (1an) 0,60 0,65 0,56
Hé s6 No/Vén chi s hiru (lan) 1,53 1,86 1,28
Doanh thu thuén (ty VND) 3.607 3.807 3.003
Tang trudng Doanh thu (%) 14725 5,54

Ty sudt loi nhuan gop (%) 34,92 2927 29,15
Loi nhuén sau thué (ty VND) 979 824 793
Ty suét loi nhudn sau thué (%) 27,14 21,64 26,41
ROA (%) 10,11 7,77

ROE (%) 25,60 2.2

EPS (VND) 3.152 2.528 2431

Nguon: BCTC kiém todn 2006, 2007, BCTC 09 théng dau nim 2008.

Théng tin tong quan: La thanh vién cia Tap doan
Pién lyc Viét Nam (EVN) véi nganh nghé SXKD
chinh bao gdm: hoat dong san xuit, kinh doanh dién
nang; quan ly, van hanh, bdo dudng, sta chita, cic
cong trinh Nhiét dién, cong trinh kién tric ctia Nha
may dién...

Loi thé dau tu:

> Thiphan & lgi thé canh tranh:

= Thi phin: Cong ty c6 phan Nhiét dién Pha Lai la
nha mdy nhiét dién chay than c6 cong sudt 1on nhat
ca nudc va la nha mdy dién 16n thr 3 sau Nha may
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Thuy dién Hoa Binh va Nha mdy DBién Phi My. Véi
san lugng dién san xudt va cung cdp cho hé¢ thong
khoang 6 ty kWh/nam, san luong dién ctia Cong ty
chiém khoang 10% san lugng dién san xut cia ca
nuée va khoang 40% san luong dién ciia mién Bic.
Theo so dd phat trién bién luc Viét Nam, thi cho
dén nim 2015, cic nha méy cua Cong ty van déng
vai trd hét stic quan trong trong hé théng dién Quéc

.1
gia .

» Loi thé:

v" Gia ban linh hoat, loai trir anh hwéng gia
NVL dau vao thay déi: Vi san luong dién on
dinh va gid ban dién cho EVN 1a 581,9 d/kwh’,
PPC thyc hién ban dién cho EVN theo tirng hop
ddng thoa thuan 4 nam. Hién tai thoi diém két
thiic hop dong 1a thang 5/2010. Sau giai doan
nay, voi chi truong diéu chinh gid dién theo thi
truong, PPC s& c¢6 kha niang diéu chinh gid ban
cho EVN theo huéng tich cyc hon.

v Cac chi phi nhién liéu hop ly: Nha may da di
vao hoat dong 6n dinh nén chi phi nhién liéu da
dugc tinh todn dé diéu chinh hop 1y. Gia nhién
liéu cung cép cho nganh dién 12 6n dinh va chiu
su quan 1y cua Chinh phu.

v Hoat ddng sian xuit va kinh doanh dién 6n
dinh: Cac nha mdy nhiét dién khong chiu rii ro
vé thoi tiét (ngudn nude) nhu céc nha mdy thuy
dién nén c6 thé duy tri san lugng dién dau ra 6n



CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KIM LONG
Doanh nghiép tiéu biéu S&P Vietnam 10

KIMLONG

dinh. Do thi truong van dang trong tinh trang Riii ro dau tu:

thiéu dién nén dau ra cling tuong dbi 6n dinh. . .
) § » Nguon nguyén liéu: ngudn nhién liéu chinh phuc
» Ké hoach phat trién:

v Duy tri san luong dién: dién san Xuét hang nam
dat tir 6 ty Kwh tré 1én. Doanh thu tir san xut
dién dat tir 3.000 ty déng tré 1én.

v’ Tham gia dau tw gop vén cdc cong trinh dién:
PPC dinh hudng tham gia gép von xdy dung cic
nha may dién theo chu truong cia EVN va cta
B6 Cong thuong.

» Khd nang tang truong:

» Khad nang tang truong cua nganh: Muc tang
truong vé tieu thu dién nang dugc du bdo & muc
15-17%/nam’*. Tuy nhién ngudn cung van chua
d4p tng du nhu ciu tiéu thu dién cho ca nudc.
Do vay, tiém ning ting trudng ctia nganh twong
doi 16m.

» Khad nang tang truong cua PPC: PPC hién cé
02 nha mdy 1a Pha Lai 1 cong suit 440MW di
vao hoat dong tur nam 1983, hoat dong tbi da 1a
81% cong sudt thiét ké do khé cii. Pha Lai 2 di
vao hoat dong nam 2002 véi 2 t6 mdy, cong
suat mdi té mdy 1a 300 MW va hién dang hoat
dong 88% cong suat, du kién ctr 3 nam s& bao
dudng 1 1an va c6 thé hoat dong tdi da 12 94%
cong suat thiét ké. Cong ty dang tién hanh cai
tién quy trinh san xuat véi muc giam thiéu chi
phi dé duy tri san luong dién san xuit hang
nam. Duy tri ting trudng 6n dinh dam béo ty 18
tra cd tirc/ménh gid tdi thiéu dat tir 12% nam °.

vu cho san suét cia nha may nhiét dién 1a khi dbt
va than. Trong truong hop phai tim ngudn nhién
liéu thay thé 1a nhién liéu dau DO thi chi phi s&
tang cao.

Riii ro vé cong nghé:

= PPC la nha mdy cii, chi phi ddu tu sira chira,
bao dudng hang nam kha 16n, do d6 anh huong
dén san luong dién phat ra va gid thanh.

= PPC la nha may nhiét dién nén chi phi cho viéc
xtr Iy mdi truong cling s€ cao hon cac nha may
dién khac.

Han ché trong vigc ting gid bdn: Pic thi cia

nganh kinh doanh dién 1a gid mua va ban dién phu

thudc vao su diéu chinh gid cia Nha nudc.

» Ruii ro ty gid: Hién tai, PPC con mot khoan vay ng

bang ngoai té 16n, no gbc tinh dén 20/9/2008 vao
khoang 36,2 ty JPY. Day la khoan tién ma PPC
vay von cua ngin hang JBIC théng qua EVN dé
dau tu Nha mdy Nhiét dién Pha lai II, vi thoi han
vay 1a 22 nam 6 thang, tinh tor 31/12/2006. Tinh
dén thoi diém 31/12/2008%, ty gid JPY/VND Ia
192,70 (ty gid JPY/VND thoi diém dau nim 2008
1a 142,34) va néu gia st rang s6 du no gbc khong
thay d6i va PPC khong c6 cong cu dé han ché rii
ro tir sy bién dong ty gid thi khoan 16 do chénh léch
ty gid c6 thé 1én toi khoang 1.823 ty VND.

http://irv.moi.gov.vn/News/PrintView.aspx?ID=17382 (Co quan ng6n luan cia B Cong thuong)

WWWw.icon.evn.com.vn

3 PPC website

Theo NHNN; ty gid tai thoi diém 31/12/2008



