SSI

CAP NHAT NHANH KET QUA KINH DOANH
QUY I

Trong bao cao cdp nhat nhanh ngay hém nay, ching téi xin dwoc cap
nhét két qua kinh doanh cda nhidng cong ty sau:

Nganh Hang tiéu dung:

¢ Cong ty CP Thwc pham Kinh D6 mién Bac (ma: NKD)

Nganh: Céng nghé

% Cong ty c6 phan FPT (FPT)

Nganh Vat liéu co ban

% Cong ty cé phan Tap doan Hoa Phat(HPG

Nganh Than

%+ Cong ty c6 phan than Coc Sau - TKV (TC6)

Chuiing tdi sé tiép tuc cdp nhéat ké qua kinh doanh quy 3 cda cac cdng ty
niém yét va nhén djnh cda cac chuyén vién trong nhidng ngay téi.

SSI nghiém cdm viéc si» dung, va moi s in &n, sao chép hay xuét ban toan bé hay tumg
phén bén B&o céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng cé sw chép thuan cia SSI.
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Nganh: Hang tiéu dung
¢ Coéng ty CP Thwc pham Kinh D6 mién Bac (ma: NKD)

Cong ty cb phan thywc phdm Kinh D6 mién Bac (ma NKD) vira cong b két qua kinh doanh 9 thang dau nam, theo
do6 doanh thu dat 501 ty (60.6% ké& hoach ndm) va lgi nhuan dat 60 ty (100% ké hoach nam). Diéu dang lwvu y 1a
loi nhuan t hoat déng kinh doanh chinh cho t&i hét quy 3 chiém 89.3%, thé hién tinh bén virng cla lgi nhuan.
Quy 4 sép t&i, cong ty dw kién sé hach toan tiép khodn hoan nhap dw phong va |ai ban cb phiéu dau tw; theo wéc
tinh clia chdng t6i loi nhuan tir hoat déng tai chinh & quanh mirc 38 ty cho c& ndm chiém khodng 30% co' cau loi
nhuan 2009. Cong ty sé trinh dai hoi c6 ddng nang mirc ké hoach lgi nhuan 2009 1én mirc 100 ty, twong dwong
EPS la 8.132 VND hay P/E 2009 la 8.24x, thAp hon mdc binh quan 12x cla cac cong ty banh keo niém yét, 17x
clia SSI30 va mdc trung binh thj trwéng quanh 20x. Ching tdi tin rang trién vong kinh doanh kha quan ndm 2009
da dwoc phan anh kha nhiéu vao gia cd phiéu NKD trén thij trwong.

Trong ngan han, viéc chia thwéng cb phiéu 10:2 sé dwoc quyét dinh trong dai hoi c6 déng ngay 21/10 t&i day sé
c6 tac dong tich cwc téi tam ly nha dau tw. Bén canh d6, hién tai cong ty dang gilr khodng 1.4 triéu cb phiéu
Eximbank & mirc gia vén quanh mae 30,000 va gia thi trwéng 29,500. Viéc ¢ phiéu Eximbank 1én san trong quy
4 vé&i dién bién gia dw kién thuan loi sé tac dong tdi ky vong cta nha dau tw téi loi nhuan tai chinh ca NKD. Tuy
nhién chd trwong cta NKD vé dau tw tai chinh dai han |1a hop tac chién lwgc, chi ban khi rat 13i hodc cong ty rat
can vén tai tro cho hoat dong kinh doanh. Hon niva, sang 2010, lgi nhuan tir hoat dong tai chinh c6 thé sé giam
do hoan nhap duw phong gan hét, trong truéng hop hoat déng kinh doanh banh keo téng truéng & mirc 16% va
khéng ban cb phiéu Eximbank ho&c SBT thi loi nhuan sau thué 2010 sé& khéng c6 nhiéu kha ndng téng trwéng so
v&i 2009. M6t van dé khac can lwu y ctia NKD la cong ty khéng wu tién viéc ki cac hop dbng nguyén liéu gia cb
dinh trong béi canh gia nguyén liéu toan cau dang trong xu hwéng tang dai han.

Nganh: Céng nghé
%+ Cobng ty cb6 phan FPT (FPT)

FPT vira cong bd két qua kinh doanh 9 thang ndm 2009. Doanh thu dat 12.917 ty déng, tang 3,8% so v&i cling ky
nam ngodi. Loi nhuan trwdc thué dat 1.272 ty dong, tang 50,8% so véi cung ky. Con sé loi nhuan cong bb da
vuot loi nhuan trwéc thué cho ca ndm 2008. Loi nhuan rong trong quy 3 dat 406 ty déng, twong duong Vi
64,3% cua loi nhuan trong nira dadu ndm. Loi nhuan sau thué dat dwoc trong 9 thang dau nam 1a 1037,7 ty déng.
Céc chi sb, trlr doanh thu, khéng nhirng da vuot k& hoach cta FPT ma con vwot qua wéc tinh cla ching toi.

Nhw chung téi ky vong trong bao céo cap nhat quy Il FPT, tat ca cac mang kinh doanh déu cé tang trwdng cao
trong ca doanh thu va lgi nhuan trong quy Ill. D&c biét mang phan phéi da cé su tré lai manh mé. U'éc tinh cla
chiing t6i cho doanh thu ctia FPT la 18.200 ty déng, va nhitng gi FPT dang thé hién van ndm trong wéc tinh nay.
Tuy nhién, lgi nhuan cda cong ty dwoc ky vong la vwgt qua wéc tinh gan day cla chung t6i. Trong lAn wéce tinh
tridc, chung t6i da tinh dén viéc loi nhuan bién cda FPT ndm nay sé cao hon do coéng ty co ké hoach tap trung
hon vao nhing nganh cé kha nang sinh 16 cao hon mang phan phéi. Tuy nhién, wéc tinh 1.210 ty loi nhuan rong
nam nay c6 1& van qua than trong, cho du con sb nay cao hon ké hoach cta cong ty. Khi nén kinh té dang héi
phuc va két qua quy IV khé cé thé xu hon quy I, ching t6i ky vong lgi nhuan sau thué cta FPT nam nay sé
khoang 1.450 ty dong, twong dwong véi mirc P/E 2009 | 8,93, twong dbi hap dan.

Nganh: Vat liéu co ban
% Cong ty cé phan Tap doan Hoa Phat(HPG)

Quy Ill 2009, doanh thu ctia Hoa Phat (HPG) la 2.147 ty ddng, loi nhuan sau thué la 359 ty ddng, tang trwdng
khodng 33% va 52% so véi cung ky ndm 2008. Sau 9 thang dau ndm, Tap doan Hoa Phat dat 5.822 ty ddng
doanh thu, 1.048 ty déng LNST, twong dwong dat 82% ké hoach doanh thu va 114% ké hoach loi nhuan sau
thué ca nam da diéu chinh, twong (rng tang trwdng 12.4% doanh thu va -3.3% LNST. Sau day la cap nhat mot
s6 dién bién ma&i nhat vé hoat déng kinh doanh cong ty:

SSI nghiém cém viéc si» dung, va moi s in &n, sao chép hay xuét ban toan bé hay tumg
phén bén Béo céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng cé sw chép thuan cia SSI.
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* Thang 9 lwong tiéu thu thép Hoa Phat dat 29.500 tn, nhw vay tdng muc tiéu thu thép Hoa Phat trong 9
thang dau nam dat 259.000 tn. Tinh dén hét quy 3 ndm 2009, san lwong thép san xuét tai nha may Can
thép Hoa Phat dat 265.000 tan, vwot tdng san lwong san xut cd ndm 2008 1a 1,5%. San lwong thép san
xuét dy kién trong quy 1V/2009 dy kién dat trén 65.000 tan, Iy ké ca ndm dat trén 330.000 tan.

= Pauthang 10, cdng ty Nang lvgng Hoa Phat da chinh thirc cho ra doi san pham than cbc dau tién. Hé théng
luyén than cbc cla Nang lwgng Hoa Phat gébm 80 budng 106 v&i cong suét 350.000 tAn/ndm. Viéc cho ra san
pham theo dung tién dd giup Coéng ty ddm bao ngudn cung cép than Coke cho Khu Lién hop San xuét Gang
thép Hoa Phéat dw kién di vao hoat déng trung tuan thang 11/2009. San phdm Coke ctia Cong ty sé chu yéu
cung cap cho KLH San xuat Gang thép Hoa Phat, sau dé cung cép cho thj trwdng trong nwéc va tién téi xuét
khau.

= Coéng ty Noi that Hoa Phét ciing vira hoan thanh viéc cung cap sadn phdm ghé san van dong, nha thi dau
béng chuyén, béng ré cho Trung tam thé thao Lao tai Tha dé Vientiane. Day Ia mét trong nhivng cong trinh
dw an trong diém quéc gia do Chinh phi Lao dau tw trang bi dwoc xay dwng phuc vu cho Seagames 25 dién
ra vao dau thang 12/20009.

= Nha may xi méng HPG sé tién hanh chay thd lién dong toan bd céng doan vao dau thang 10/2009 dé dam
bao thang 11/2009, san pham xi mang PCB mang thwong hiéu Hoa Phat sé c6 mat trén thi trudng.

= HPG da m& san kinh doanh bat ddng san, véi muc tiéu giao dich cac s&n phdm nha chung cw do cong ty
phat trién. Ngoai ra, Uy ban nhan dan thanh phé Ha ndi ciing vira cho phép HPG cling vé&i 3 cong ty khac 1a
VCG, Viettel va ACB phét trién khu d6 thi Tay M6, Pai M6, Ha ndi v&i tdng dién tich 250ha.

Két qua kinh doanh clia HPG van nhw tréng doi cGa chang téi. Uéc tinh hién tai cta ching t6i cho doanh thu va
lgi nhuan cho HPG nam 2009 la 8746 nghin ty va 1271.9 nghin ty VND.

Nganh: Vat liéu co ban
%+ Cong ty c6 phan than Coc Sau - TKV (TC6)

Trong quy 3, Than Coc S&u (TC6) ghi nhan 482 ty doanh thu va 12 ty loi nhuan sau thué. Mc LNST trong quy 3
rat khd quan so véi loi nhuan cac quy trwde (Iloi nhuan quy 1 va quy 2 1an lwot 14 9,4 va 1,2 ty). Két qua nay ciing
twong déng véi ky vong trwdc dé cla ching tdi, nhw da ndi trong bdo céo cap nhat “Nganh than - Nhirng yéu té
tich cwe trong quy 3”. Ngoai 1 khodn can ddi nhan lai tir Tap doan Than, Khoang san Viét Nam cho két qua kinh
doanh 6 thang dau nam, diéu kién thoi tiét tét trong quy 3 cling lam gidm chi phi san xuét. Cu thé, ty suét loi
nhuan trong quy 3 cé sw cai thién dang ké so véi quy 2 trwdc do (ty suat LN tir hoat ddng kinh doanh dat 6,4% so
véi 3,7% cuta quy 2). Chi phi lai vay thap hon ciing hd tro thém cho ty suét loi nhuan truéc thué (2,8% so véi
0.2% cla quy 2).

Xét vé& mat dinh gia, véi gia déng clra ngay hém nay cia TC6 la 33.800 VND, P/E09 cla cong ty hién tai khoang
9,9x. Lwu y |a con sé nay duoec tinh dwa trén dinh mdc lgi nhuan do TKV quy dinh la 2%. Tuy nhién, nhw ching
t6i d& dé cap dén trong bao céo trwdc, viéc gia than ban cho cac hd san xuét I1&n trong nuwédc duoc tang Ién cling
ddng nghia v&i khd ndng TKV nang dinh mirc loi nhuan la kha cao, cb phiéu TC6 sé tré nén hap dan hon nhiéu
(P/E09 w&e tinh khoang 6,5-8x).

Sau day la dwong link dén cac bao céo truwdc day cla ching toi:

Gia than tdng va dnh hwdng dén cac nganh lién quan (05.10.2009 SSIResearch

SSI nghiém cém viéc si» dung, va moi s in &n, sao chép hay xuét ban toan bé hay tumg
phén bén Béo céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng cé sw chép thuan cia SSI.



http://hn2.ssi.com.vn/upload/Nganh%20than.pdf

Céc théng tin, tuyén bd, dw doan trong ban béo céo nay, bao gébm ca cac nhan
dinh c& nhan, la dwa trén cac ngudn théng tin tin cay, tuy nhién SSI khéng dam
bao sy chinh xac va day da ctia cac ngudn théng tin nay. Cac nhan dinh trong
ban bao cdo nay dwoc dua ra dwa trén co s& phan tich chi tiét va can than,
theo danh gia chd quan ca ching téi, 1a hop ly trong thoi diém dwa ra bao
cdo. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay déi bat ki luc nao ma khéng
bao trwéec.

B&o c4o nay khoéng nén duoc dién gidi nhw moét dé nghi mua hay ban bat co
mot cd phiéu nao. SSI va cac cong ty con; cling nhw giam dbc, nhan vién cua
SSI va céac cong ty con c6 thé c6 lgi ich trong cac cong ty duwoc dé cap toi
trong b&o céo nay. SSI c6 thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céac
cong ty dwoc dé cap téi trong bao céo nay. SSI sé khong chiu trach nhiém dbi
voi tat ca hay bét ky thiét hai nao hay sw kién bi coi 1a thiét hai déi véi viéc st
dung toan bd hay bat ky théng tin ho&c y kién nao cta bao céo nay.

THONG TIN LIEN HE
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Lé Lé Hang

Nguyén B¢ Hung Linh
Nguyé&n Héng Dung
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Nguy&n Quynh Nga
Nguyé&n Céng Hiép
Tran Tuyét Ngoc
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Giam déc TVDT

Giam dbc Phan tich
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Phé GB TVDT
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