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CTCP TRAPHACO [TRA]
NGANH: DUQC

CAP NHAT NHANH: KHAO SAT CONG TY

Traphaco 1a mét trong hai doanh nghiép san xuéit Dong Dwoc niém yét
hién nay trén san HOSE. Chung t6i vira dén tham cong ty vao tuan trudc,
sau day la bao céo tom tét cudc gap cla ching téi véi cong ty:

< Traphaco c6 kha nang duy tri tang trwdng 6n dinh trong dai han voi
co ciu san phadm thé manh bao gém Boganic, Hoat huyét duwéng nao,
thudc stc miéng TB.. c6 doanh thu I&n ban rat déu, gia ban én dinh
khéng thap do c6 thwong hiéu trén thi trwong. Thubc sic miéng TB
hién dang ban rat tét do nhu cau vé sinh cao trong thoi ky c6 nhiéu
bénh dich. TRA hién tai dang chay dwéi cong suét thiét ké, khoang
60-70% nhuw vay cong ty con nhiéu kha nang ting san lvong. Vé mét
thi trwdong tiéu thu, TRA hién dang ddy manh phan phéi hang vao
bénh vién, sé& chiém 50-70% doanh thu trong 2-3 ndm t&i. TRA ciing
dang tién hanh mé& réng tiéu thu vao thi trwdng thanh phd Ho chi
minh, hién dang chiém khoang 20% doanh thu cla toan céng ty.

% Loi nhuan ndm 2009: Loi nhuan sau thué 2 quy dau nam dat 25.8 ty,
cad ndm 2009 cong ty dw kién tang trwdng khodng 20% so v&i 2008.
Hién tai TRA chwa c6 nhu cau tang vén.

< Loi nhuan dai han sé c6 nguén thu khac tlr cho thué van phong: Hién
TRA s& hiru 2 khu dét & Ha ndi co tiém nang phat trién thanh kinh
doanh Bt dong san: (1) khu dat & Hoang Liét, Hoang Mai 8837m2
hién dang lam nha may tuy nhién céng ty cho biét dinh hwéng sé
khong phat trién kinh doanh Bat dong san ma duy tri nha may san
Xuét tai day. (2) Van phong cho thué & Yén Ninh, Ha néi dién tich
779m2 xay 400m xay 9 tang, 3 tAng lam van phong cho cong ty, 6
tang cho thué, thoi gian xay dwng 18 thang va bat diu khai thac ti
2011. Dét thué Nha Nuwéc vo thdi han, dy todn tdng dau tw tda nha 1a
23-25 ty VND.

< Hién tai TRA c6 1 cdng ty con la Tra Sapa (TRA vlra nang ty lé s&
hiru tr 50% Ién 100%) cung cap nguyén liéu dé Tra san xuét va mot
cbng ty lién két 1a TRA Céng nghé cao (CNC) ma TRA chiém 15% vén
diéu 1&, dau ra cia TRA CNC 100% cung cép cho TRA va chiém
khoang 50% téng san lwong cla TRA. Chién lwoc lau dai TRA sé
mua lai toan bd TRA CNC.

Két ludn: Chung toi thdy vé&i tiém nang téng trwdng tét clia nganh Dwoc
va loi thé vé thwong hiéu cia TRA, cong ty c6 kha nang téng trudng
khoang 26% trong nam 2009 va 15%-20% cho 2010. K& tir 2011, TRA sé
c6 thém loi nhuan tr cho thué van phong. Ngay 16/10 la ngay chét cla
TRA ty & 4:1, gid & mirc 64000VND. Nam 2009 chung t6i wéc tinh LNST
khoang 56-57 ty VND, EPS khoang 5600VND, PE2009 khoang 11.4x.
Uéc tinh than trong cho 2010 TRA dat EPS la 6440 VND, PE2010 khoang
9.9x. PE nay kha hap dan do thap hon so v&i mat bang PE cla cac cb
phiéu Dwoc khac va cua thi truong.

SSI nghiém cém viéc st dung, va moi sw in 4n, sao chép hay xuét ban toan bé hay timg phan Ban
B&o céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng cé sw chap thuén cda SSI.
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CA4c thong tin, tuyén bd, dy doan trong ban béo céo nay, bao gdm ca cac nhan
dinh c& nhan, 1a dwa trén cac ngudn thng tin tin cay, tuy nhién SSI khéng dam
bao sw chinh xac va ddy dd cta cac ngudn théng tin nay. CAc nhan dinh trong
ban bao céo nay dwoc dwa ra dwa trén co s& phan tich chi tiét va can than,
theo danh gia chd quan cta ching toi, 1a hop ly trong thoi diém dwa ra bao
céo. Cac nhan dinh trong bao céo nay cé thé thay déi bat ki lic nao ma khéng
bao truéc.

Bao cao nay khoéng nén dwoc dién gidi nhw mot dé nghi mua hay ban bat cw
mot c¢d phiéu nao. SSI va cac cong ty con; cling nhw giam dbc, nhan vién cia
SSI va céac cong ty con c6 thé c6 lgi ich trong cac cong ty dwoc dé cap toi
trong b&o cdo nay. SSI cé thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céac
cong ty dwoc dé cap téi trong bao céo nay. SSI sé khoéng chiu trach nhiém dbi
v&i tat ca hay bat ky thiét hai nao hay sw kién bj coi 1a thiét hai déi v&i viéc st
dung toan bd hay bat ky théng tin hodc y kién nao ctia bao céo nay.

THONG TIN LIEN HE

KHOI PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU ssiresearch@ssi.com.vn

KHOI PHAN TiCH VA TU VAN PAU TV

Lé Lé Hang Giam débc khéi hanglti@ssi.com.vn
Hoang Viét Phuong Phé GBb TVDT phuonghv@ssi.com.vn
Phung Thi Hwong Giang Chuyén Vién giangptp@ssi.com.vn
WWW.SSI.COM.VN SAIGON SECURITIES INC. HO CHI MINH CITY HA NOI

Thanh vién S& Giao Dich 72 Nguyén Hué Quan 1
Ching Khoan HO6 Chi Thanh phé HO6 Chi Minh
Minh, Quy dinh bdi Uy DT: (848) 3824 2897

Ban Ching khoan Nha Fax: (848) 3824 2997
Email: info@ssi.com.vn

nwoc.

1c Ngé Quy&n Hoan Kiém
Ha N6i - Viét Nam
DT: (848) 3936 6321

Fax: (848) 3936 6311
Email:ssiresearch@ssi.com.vn



