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NHTMCP XUAT NHAP KHAU VIET NAM

NGANH: NGAN HANG

GIO THIEU CO PHIEU LAN PAU NIEM YET - EIB

Quan diém dau tw

EIB 1a mot trong nhitng NHTMCP hang dau tai Viét nam véi loi thé vé
thwong hiéu va la ngan hang néi troéi vé mang dich vu thanh toan québc té
va kinh doanh ngoai héi. Cac ngan hang cé tén tudi 1a c6 déng Ién cla
EIB sé la chd dwa tét cho EIB vé quan tri va tai chinh. Dau vay EIB da
cham hon mét sb ngan hang khéc trong viéc chiém linh thj phan déng thoi
hé théng quan tri cta EIB chwa thuc sw tét.

V@i gia chao san & mirc 28.0004/cp, PB 2009 la 1,8x va PE 2009 la 21,7x;
nha dau tw dai han cé thé ndm gir cb phiéu EIB trong khi nha dau tw ngén
han néu cé co hoi dau tw tét hon coé thé co cau lai danh muc do murc ky
vong tang gia twong dbi cta EIB trong ngan han la thap.

M6t sé thé manh cta EIB

EIB c6 mét nhom cé déng la cac dinh ché tai chinh va tap doan kinh
té I&én sé tao nguon ho tror tot ve quan tri, tai chinh va khach hang
trong twong lai

Hién tai EIB dang cé 3 ¢b déng 16N 1a cac ngan hang hang dau cua quéc
té va Viét nam, dé la Sumitomo Mitsui, Vietcombank va ACB. Day la
nhi*ng ngan hang rat uy tin va sy c6 mat cta nhirng ngan hang nay sé hé
tro tbt cho EIB vé& quén tri, nang cao chat lwong hoat déng ciing nhu hd
tro vé& tai chinh va ngudn khach hang khi can thiét. Ngoai ra EIB ciing c6
hon 10 ¢ déng chién lwoc trong nwdc khac nhw Téng cong ty cong
nghiép Sai Gon, Tap doan Kinh Do, , Téng cong ty XNK téng hop 1,
PVFC, Cong ty dau tw thwong mai Nguyén Kim ... tao thanh mét hé théng
hd tro ngudn tai chinh va khach hang én dinh cho EIB.

EIB 12 ngan hang lau nam, c6 thwong hiéu va thé manh vé thanh toan
xuat nhap khau va kinh doanh ngoai hoi

Véi truyén théng la moét ngan hang phuc vu cho thanh toan xuét nhap
khau, EIB |a mét ngan hang c6 lgi thé canh tranh hon hdn cac NHTMCP
khac vé mang dich vu thanh toan quéc té va kinh doanh ngoai héi. Nam
2008, doanh sé mua ban ngoai té ctia EIB dat 10,1 ty USD, mang lai 470
ty ddng loi nhuan cho ngan hang, chiém 9,3% téng thu nhap hoat déng,
murc cao so véi cac NHTMCP khéc. Viéc duy tri dwoc thé manh nay sé
gitp cho EIB c¢6 thj phan vitng & mang khach hang 1a cac doanh nghiép
xuat nhap khau., mét linh vwe luén dwoc nha nwéc khuyén khich. EIB véi
hon 30 nam lich s phét trién la mét ngan hang cé thwong hiéu va ludn
nam trong top 10 ngan hang hang dau cda Viét nam va top 5 NHTMCP
I&n nhat Viét nam.

SSI nghiém cédm viéc st dung, va moi swin &n, sao chép hay xuét ban toan bé hay timg
phén ban Bao céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng cé sw chép thudn cda SSI.
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Bang so sanh quy mo cuda EIB véi cac ngan hang thwong mai hang dau khac

Tinh dén 30/6/2009 VCB CTG ACB STB Techcombank Eximbank MB

Téng tai san 215652 218561 129.788  83.634 74.805 54.827 46.530
Téng dw no cho vay 131.221 136.385  51.026 49.199 33.422 30.288 20.271
Téng huy dong 154.848  139.413  90.613 57.067 39.792 36.394 38.129
Tbng vén cha sé hivu 15.081 13.381 7.581 7.639 6.388 13.581 4.586
Vén didu lé 12.101 11.252 6.356 5.116 4.337 7.220 3.400
Mang lwéi hoat dong 275 680 202 260 182 121 95

Ngudn: Eximbank téng hop ttr cac ngan hang

EIB da da dang h6a nguén thu, ngoai nguén thu tir 14i, EIB con c6 cac nguén thu phi én dinh va thu tir kinh
doanh ngoai hoi, vang

Cubi quy 2, 2009, ngudn thu tw I chiém 65% tdng thu nhap hoat déng cta EIB, 35% ngudn thu con lai dén t phi va
cac khoan dau tw chirng khoan, vang, kinh doanh ngoai t¢. Voi thé manh vé thanh toan XNK nén ngudn thu phi
thanh toan cta EIB luén én dinh. EIB cling gép vén thanh Iap cong ty ching khoan, bét dong san va tham gia kinh
doanh vang. Cing lwu y la 6ng Nguyén Thanh Long, cha tich HDQT cla EIB ddng thei la Tdng GD cong ty vang bac
da quy thanh phd H6 Chi Minh — SJC. EIB Ia mét trong 3 ngan hang c6 hoat dong kinh doanh vang manh va hiéu qua
nhat hién nay.

EIB c6 lgi thé dac biét vé vén cha sé hivu

EIB Ia NHTMCP cé md&c vén cht s& hiru I&n nhat hién nay véi mire von 13,5 nghin ty. Cé dwoc mirc vén cao nay la
do trong nam 2007 va 2008, EIB da phat hanh cho cb déng chién lwoc véi gia cao va lam thang dw vbn tang Ién dang
ké. Téng cong thang dw vén 2 nam 2007 va 2008 la hon 4,8 nghin ty, trong khi vén diéu Ié cta EIB tang tr 1.212 ty
dau n&m 2007 Ién 7.219 ty vao cudi ndm 2008. Nhd ¢6 mirc von chd sé hiru cao nén EIB c6 mirc ty & an toan vén
CAR rét cao, trén 30% trong khi mac trung binh cda nganh ngan hang nam 2008 1a 9,7%. Vén I&n ciing |a diéu kién
tbt dé EIB c6 thé m& rong hoat dong, dau tw manh vao ha tAng dé cé bwéc phét trién nhanh trong cac ndm sap téi.

M6t sé diém can lwu y vé EIB

< Thi phan cho vay dang c6 xu huéng gidm dan, dac biét la so véi cac NHTMCP khac, nhirng déi twong dang canh
tranh tryec tiép véi EIB

2005 2006 2007 2008
EIB véi khéi NHTMCP
Thi phan huy déng vén 9,7% 6,3% 6,7% 7,8%
Thi phan cho vay 8,1% 7% 5,7% 4,9%
EIB trong hé théng TCTD noéi chung
Thi phan huy déng vén 1,54% 1,78% 2% 2,34%
Thi phén cho vay 1,2% 1,56% 1,72% 1,62%
Nguén: EIB

Nam 2008 chirng kién sw sut gidm thi phan cla EIB so sanh v&i hé théng TCTD néi chung va véi cdc NHTMCP
khac noi riéng. Trong nhiéu nam lién tuc, thi phan cho vay cla EIB so véi khdi cac NHTMCP gidm tr 8,1% trong
nam 2005 xudng con 4,9% trong ndm 2008, mirc gidm gan 40% trong vong 4 ndm ching té strc canh tranh cla
EIB khéng thuc sy tdt. Nam 2006, tdng dw no tin dung cta EIB cao hon Techcombank nhuwng bat diu tw ndm
2007 cho dén cubi quy 2 2009, Techcombank da vwot EIB vé thi phan cho vay.

< M6t nguyén nhan khién thj phan cta EIB gidm dan la do EIB da khong chud trong vao phat trién hé théng chi
nhanh va tap trung qué nhiéu vao khu vic thanh phd HS Chi Minh va Ha néi, hai thanh phé cé sw canh tranh rat
cao gilra cac ngan hang.

= Sb lwong chi nhanh, PGD cla EIB tai HCM Ia 50 chiém 41% va tai Ha noi 1a 26 chiém 21% trén tdng s 121 chi nhanh,
phong GD cla EIB trén toan quéc. Ty trong cho vay cua EIB tai khu viec TP HCM va ving phu can 1a 70% trong khi ty
trong cho vay tai viing Ha ndi chi 1a 13,4%. Téng lwgng khéach hang ca nhan va té chirc tai TPHCM ciing chiém t&i 59%
trong khi khu viwc Ha ndi chi chiém 13% téng sb khach hang cla EIB.

SSI nghiém cdm viéc stz dung, va moi swin 4n, sao chép hay xuét ban toan bo hay timg
phén ban Bao céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng cé sw chép thuan cda SSI.
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= Viéc tap trung phét trién & trung tam kinh t& cGa VN tuy tan dung dwoc co hdi va thuan loi cho quan Iy nhwng viéc sao
nhéng & céac khu virc khac trong bdi canh canh tranh gay gét sé tao ra tr& ngai I&n cho EIB trong viéc tham nhap lai thi
trwerng va EIB c6 th& mét thi phan cho ca cac ngan hang yéu va nhé hon minh.

= Trong k& hoach phat tri&n mang Iwéi ctia minh, EIB dat ké hoach nang sé chi nhanh va PGD trong ndm 2009 1én 139,
tang 29 CN, PGD so v&i cudi nam 2008, day la mét sb lwong kha it so véi tiém lwc tai chinh cha EIB.
< Quan ly rdi ro cta EIB d& c6 van dé kha nghiém trong trong ndm 2008, van dé da dwoc cai thién hon trong ndm
2009 nhung ty 1& no' xau cta EIB van kha cao

= N&m 2008 EIB da phai ghi nhan mét ty & ng x4u rét cao 1a 4,7%, cao hon miec trung binh cta nganh la 3,5%. Mot
nguyén nhan dan dén ty 1& no xau cao la do viéc quan tri rdi ro trong hé théng chi nhanh cia EIB khong tét dan dén that
thoat tai san thé chap va khéng thu hdi dwoc no. Day 1a mét 16i kha nghiém trong trong quy trinh nghiép vu clia EIB

= Pén cubi quy 2 ndm 2009, ty I1& ng xau cha EIB d& gidm xudng con 2,84%, van con la mét mic cao khi so v&i cac
NHTMCP hang dau tai Viét nam.

U&c tinh KQKD va so sanh dinh gia

Theo wéc tinh cda chdng t6i, tdng lgi nhuan trwdc va sau thué cda EIB ndm 2009 sé la 1.513 ty va 1.135 ty déng.
EPS 2009 twong (rng sé xap xi 1.300 déng va gia tri sb sach trén mot cb phiéu xap xi 15.200 déng . Duéi day la bang
so sanh KQKD va dinh gia cha cac ngan hang niém yét vai gia cd phiéu déng clra tai ngay 26/10/2009 va EIB véi gia
chao san 28.000d/cp

VCB CTG ACB STB EIB
Téng tai san 2009 227,072 197,911 145,840 94,925 71,393
Tang trwéng TTS 2009 2.3% 41.6% 27.7% 38.7% 48%
LN sau thué 2009 3,410 2,555 2,235 1,458 1,135
Tang trwdng LNST 34.4% 41.6% 1.1% 52.7% 60%
ROE 2009 19.8% 20.1% 21.0% 13.6% 8.5%
ROA 2009 1.5% 1.3% 1.5% 1.5% 1.6%
PE 2009 19.5 16.1 16.2 15.1 21.7
PB 2009 3.9 3.2 3.4 2.1 1.8

Trong bang so sanh nay thi EIB c6 m&c PB thap nhat la 1,8. Tuy nhién PE 2009 cla EIB lai cao nhat, & muc 21,7,
cao hon ca cac cb phiéu cta cac ngan hang cé chéat lwong tét nhw VCB va ACB va cao hon murc trung binh cda thi
trwdng hién tai 1a khodng 16x. Diéu nay sé anh hwdng dén quyét dinh dau tw vao cb phiéu EIB theo quan diém ngén
han va dai han. V&i nhivng nha dau tw dai han, viéc ndm gitr ¢ phiéu EIB 1a hoan toan c6 thé nh& cé gia tri thap so
v&i gia tri s6 sach, déi véi nha dau tw ngén han thi viéc dau tw vao EIB s& khé mang lai loi nhuan ky vong trong mét
thdi gian ngén nén ho cé thé can dbi lai danh muc dé chuyén sang cac ¢ phiéu cé mic PE thap hon thi trudng va
c6 dy bao KQKD tbt dé tao moét dot Ién gia ngén han

Viéc EIB |én san vao thoi diém nay vira c6 yéu té thuan loi va bat lgi. V& thuan loi la tinh thanh khoan cua thi trwdng
dang & murc rat cao véi GTGD trung binh trén HOSE x&p xi 4.000 ty/ngay, mirc cao nhat tir truéc dén nay. O khia
canh bét loi 1a nganh ngan hang néi chung va cac ngan hang niém yét néi riéng dang dirng trwéc nhidu khoé khan
khién Igi nhuan bj gidm sut trong khi mét sé nganh khac c6 KQKD tét dang thu hut sw quan tam nhiéu hon cla gidi
dau tw.

Céc yéu t6 thuan loi va bat loi cing véi mae dinh gia trung binh so véi cac cb phiéu ngan hang khac sé lam cé phiéu
EIB giao dich & mét vuing gida khdng qua xa so v&i mire gia chao san 28.0004.

SSI nghiém cdm viéc stz dung, va moi swin 4n, sao chép hay xuét ban toan bo hay timg
phén ban Bao céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng cé sw chép thuan cda SSI.
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KHOI PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

CAc thong tin, tuyén b, dw doan trong ban bao céo nay, bao gdm ca
cac nhan dinh ca nhan, la dwa trén cac ngudn théng tin tin cay, tuy nhién
SSI khéng dam bao sw chinh xac va day du cha cac ngudn théng tin
nay. Cac nhan dinh trong ban bao cao nay dwgc dwa ra dya trén co s&
phan tich chi tiét va can than, theo danh gia chd quan cuta chang toi, 1a
hop ly trong thoi diém dwa ra bao cdo. Cac nhan dinh trong béao céo nay
c6 thé thay ddi bat ki IGc nao ma khdng bao truérc.

B&o cdo nay khoéng nén dwoc dién gidi nhw mot dé nghi mua hay ban
b4t c& mét ¢d phiéu nao. SSI va cac cong ty con; cling nhw giam déc,
nhan vién cha SSI va cac cong ty con c6 thé cé lgi ich trong cac cong ty
dwoc dé cap tdi trong béo cdo nay. SSI cé thé da, dang va sé tiép tuc
cung cap dich vu cho cac cong ty duwoc dé cap tdi trong bao céo nay.
SSI sé khong chiu trach nhiém déi voi tat ca hay bat ky thiét hai nao hay
sw kién bi coi |a thiét hai dbi v&i viéc s dung toan bo hay béat ky théng
tin hodc y kién nao cla bao céo nay.

THONG TIN LIEN HE
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