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NGAN HANG THUYONG MAI CO PHAN XNK VIET NAM (Ma CK: EIB — HoSE)

Tém tat nhivng nét chinh

Pon vi: Ty déng

Noéi dung 2007 +/- 2008 +/- 2009 F +/-
Tong tai san 33,710 | 84% | 48,248 | 43% | 63,300 | 31%
Vvén CSH 6,295 | 223% | 12,844 | 104% | 13,900 | 8%
Vén diéu & 2,800 | 131% | 7,219 | 158% | 8,008 | 11%
Téng dw no 23,136 | 82% | 30,257 | 31% | 34,000 | 12%

Téng huy dong

24,120 | 58% | 32,442 | 35% | 45,000 | 39%

LNTT 628 75% 969 54% 1,500 55%
LNST 463 79% 711 54% 1,125 58%
Uu diém:

La mét trong nhirng cb phiéu OTC c6 tinh thanh khoan nhét trén
thi trwong.

C6 vbn s& hivu I&n nhét trong s6 cac NHTM, vén chi s& hivu tai
thoi diém 31/12/2008 1a 12,526 ty vuot trén cad CTG: 12,336 ty
va VCB: 12,164 ty, déng thoi co ti 1& an toan vén cao (hé sb
CAR nam 2008 dat t&i 46%).

Quy mb tai san va vén diéu 1& 1én (tdng von didu 1& 1én t&i hon
8800 ty) giup EIB cé co hoi tang hiéu quéa hoat dong kinh doanh
trong thoi gian toi

Hoat déng kinh doanh kha da dang va phat huy dwoc thé manh
trong viéc hd tro cac doanh nghiép trong linh vuc tin dung xuét
nhap khau ciing nhw kinh doanh cac nghiép vu phi tin dung nhw
ngoai hédi, vang.

Hiéu qua kiém soat chi phi kha tbt d&c biét 1a trong 6 thang dau
nam 2009

Ngudn vén thang dw I&n gidp EIB cé gia tri sb sach twong dbi
cao.

Cb dong Ién la cac té chirc ngan hang quéc té cé tén tudi nhw
Sumitomo Mitsui (15.13%), VOF, VCB gitp EIB trong cac van dé
lién quan dén chuyén giao cong nghé, tim kiém thj triorng va ky
nang quan ly diéu hanh.

Nhwoc diém can khac phuc

Ti 1& no x4u twong dbi cao, ndm 2008 ti 1&é no xau la 4.71% vuwot
trén mdc trung binh cda cac NHTM va mac du trong nhirng
thang dau nam 2009, ty |é nay d& gidm xudng con 2.48% nhwng
van la mét trong nhivng NH c6 ti 1& no' x4u cao nhét.

Loi nhuan dat dwoc trong 2 ndm gan day & murc thép, ty 1& ROE
6 thang 2009 chi dat 4.8% do EIB gia tang vén nhanh

C6 phiéu da bi pha lodng qué nhiéu do cac dot tang vén manh
trong nam 2007 va 2008.



Thoéng tin chung vé Doanh nghiép
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Qua trinh tang von diéu lé Lich st hinh thanh va phat trién
véndiéulé ( ty déng) Ngan hang Thuwong mai Cé phan Xuat Nhap Khau Viét Nam la
8800 NHTMCP dau tién cGa Viét Nam, dwoc thanh lap vao ngay
o 24/05/1989 v6i tén goi ban dAu 1a Ngan hang Xuat Nhap khau
7600 Viét Nam.
6000

Eximbank chinh thérc di vao hoat déng ngay 17/01/1990 véi sb
vbn diéu 1é d&ng ky 1a 50 ty VND. Sau 19 nam hoat déng, hién tai
vbn diéu lé ctia Eximbank la 8,800,080,000,000 déng.
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o0 Ngoai tru s& chinh va S& giao dich tai thanh phé H6 Chi Minh,
1

EIB c6 34 Chi nhanh va 86 Phong giao dich trai réng khap ca
nwéc. Ngan hang cé 02 cong ty lién két la Cong ty CP Chirng
khoan Rdng Viét (trong linh vwc chirng khoan) va Céng ty CP
B4t dong san Eximland (trong Iinh virc kinh doanh bat déng san).
Dé&c biét, ngan hang da thiét lap dwoc mdt mang luwéi rong 1on
v&i 720 ngan hang dai ly & 65 quéc gia trén thé giéi.

(nguédn: EIB)

Co cau cb déng (tinh dén ngay 28/09/2009) Hoat dng nghiép vu chinh

- Tiét kiém — tién gl

1 Té chuc 67.02 -Tin dung, bao lanh
Trong nwéc 41.80 - Thanh toan quéc té - Chiét khau ching tir
Nuéc ngoai 25.22 - Dich vy tai chinh du hoc
2 Canhén 32.98 - Kinh doanh ngoai t&, vang
Trong nuwéc 32.98 - Hoat dong thé
Nwéc ngoai 0.00 _ PAu tw tai chinh
o - Céc dich vu khac: ngan quy, tw van tai chinh tién té, dich vu dia
Co cauco dong

éc...
Chién lwgc phaét trién

Muc tiéu: xdy dwng Eximbank tré thanh tap doan dau tuw tai
chinh da nang, nam trong top 5 tap doan tai chinh ngan hang
hang dau tai Viét nam c6 pham vi hoat déng trong nwéc va quéc
té.

Dinh hwéng chién lwoc: Tap trung vao cac dich vu NHTM, phat
trién va ddy manh dich vu ngan hang ban 18, tiép tuc mé réng
mang lw&i hoat dong trong nwéc; Pa dang héa hoat ddng kinh
Cé déng Ién (tinh dén ngay 28/09/2009) doanh béng cach mé rong va dy manh moét cach phu hop céac
linh vre Ngan hang dau tw (tw van, méi gioi, kinh doanh chirng
khoan...), dich vu bao hiém, cac dich vu tai chinh va phi tai chinh

m Té chirctrong nuée ® T4 chirc nuéc ngoai

B Canhantrong nudc

1 Sumitomo Mitsui Banking Corporation 15.13 A . ) N
khac, bao gom ca bat ddng san théng qua lién doanh v&i cac doi

2 Ngan hang ngoai thwong Viét Nam 8.80 tac nwédc ngoai.
3 VOF Investment Limited 504 Chién Iwoc kinh doanh giai doan 2009 — 2011: thwc hién chién
lwge tap trung va khac biét héa trén tirng linh virc cot yéu cla
Téng céng 28.97 hoat dong ngan hang thwong mai, tieng bwdc xam nhap nhanh,

c6 chon loc vao Iinh viwc ngan hang dau tw va tai tro du an; dong
(nguén: EIB) thdi phat trién nhanh céac dich vu tai chinh.




Hé théng mang lwéi
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(ngudn: BCB Eximbank)

Vén diéu 1é cac ngan hang (tinh dén
30/06/2009)
Vén diéulé (ty dong)
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Mang lwéi hoat déng (tinh dén 30/06/2009)
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Hé théng mang lwéi cta Ngan hang

Eximbank khéng nglrng mé& réng mang lwdi chi nhanh, tinh
dén hét thang 6, ngan hang da c6 mét mang lwdi rong véi
121 diém giao dich va mang Iwéi chi nhanh trai rong khap ca
nwéce. Viec mé rong mang lwdi da mang lai cho ngan hang
nhiéu thuan loi.

Thir nhat, khach hang (d&c biét 1a khach hang ca nhan) &
Viét Nam cé dac thi va théi quen giao dich truc tiép véi ngan
hang, do vay, viéc mé& rong mang lwéi sé gilp cac ngan hang
tiép can dwoc mét mang lwdi va sé lwong khach hang lén.

Tht hai, khach hang & cac khu virc khac nhau (vi du nhuv &
d6 thi va néng thdn) cé kha nang trang trai chi phi dich vu la
khéac nhau, do vay, cé chi nhanh va phong giao dich & nhiéu
dia ban sé tao diéu kién d& ngan hang cé thé cung cép dich
vu cho ngwoi dan dia phwong v&i chi phi phu hop.

Thr ba, phéat trién mang lwdi sé lam tang thwong hiéu, thi
phan cho ngan hang, dong thdi ting tinh canh tranh gitra cac
ngan hang.

Do d6, viec m& rong mang lwdi sé gitp Eximbank tiép can
dwoc nhirng dia ban kinh t¢ méi, nang cao chat lwong phuc
vu khéach hang va nhét 1a trong hoat déng thanh toan, cung
cép céc tién ich ngan hang cho ngudi dan dia phwong véi chi
phi hop ly.

Tuy nhién néu so sanh v&i cac ngan hang thuwong mai khac,
c6 thé thdy méc du quy mod vén cuta EIB la kha I&n (chi dung
sau hai NHTM quéc doanh méi duoc cé phén la Vietcombank
va Céng Thuong va dirng dau trong khéi NHTMCP ngoai
quéc doanh) nhwng sb lwgng chi nhanh/PGD cla EIB con
kha khiém tén. Thém vao d6, thi trwéng hoat déng cla
Eximbank chd yéu & TP.HCM va Ha Néi, day la khu vuc
nhiéu tiém nang song cling la noi tap trung nhiéu NHTM
trong va ngoai nwéc, vi vay, sy canh tranh ma Eximbank gap
phai 1a kha gay gét.

Mac du chwa c¢é wu thé v& mang lwéi cac chi nhanh/PGD
trong nwdc nhwng EIB lai c6 lgi thé vé mang luwéi ngoai nwéc
v&i gan 720 ngan hang dai ly & tat ca cac quéc gia co ngudi
Viét dang sinh sbng va lam viéc, Ngan hang da c6 quan hé
hop tac v&i hé théng céac cong ty kiéu hdi Ién, uy tin trén thé
gidi. Loi thé nay tiép tuc tao ra kha nang canh tranh cho EIB
trong hoat déng cung cép dich vu cho doanh nghiép, d&c biét
trong Iinh vuc xuat nhap khau.



Théng tin chung vé Doanh nghiép

>

Tinh hinh huy déng vén
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Co cau nguon von huy déng tai ngay 30/6/2009
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Tinh hinh dw no’ cua EIB

mm== Cho vay khach hang

——Tang trudng

Ty dong
0.8%

18452
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Quy 2/2009

(ngudn: BCB Eximbank)

Cé&c hoat dong kinh doanh chinh
Huy déng vén

Tinh hinh huy déng vén cta EIB trong cac nam qua kha tét
mac du c6 nhirng khé khan nhat dinh d&c biét 1a trong nam
2008 do sy khang hodng cua thi trwdng tai chinh trong nwéc
va quéc té. Nam 2008, téng ngudn vén huy déng cuia EIB dat
32.331 ty ting 41% so v&i cubi ndm 2007 va la mét trong
nhirng NHTM CP cé mic tang trwéng vdn huy déng twong dbi
cao (ACB tang truwéng 28%, VCB la 13%, STB: 6%, trung binh
cac NHTM la 16% (Nguén: Moody)).

Ly gidi cho viéc EIB gitr virng dwoc mirc ting trudng ngudn
vbn huy dong trong nam 2008 la NH nay lién tuc tham gia vao
cac cudc chay dua tang l&i suat va luén nam trong nhém
nhi*ng NH c6 murc 1ai sudt huy dong hap dan nhét. Tai ngay
30/6/2009, téng vén huy dong cta EIB tang 19% so v&i thoi
diém dau nam chl yéu la sy gia tdng tlr khoan tién gl cla
khach hang.

Xét v& co cAu ngudn vén huy dong, chiém ti trong lon 1a tiy
tién gt cha khach hang (90%) mic kha cao so v&i cac NH
khac (trung binh déi véi cac NHTM nam trong khodng tir 70 —
75% theo bao cdo méi nhét cda Moody) cho thay nd lwc cia
EIB trong viéc nang cao nang lyc canh tranh, m& réng mang
lwdi thu hat khadch hang.

Hoat déng tin dung

Hoat déng tin dung cla EIB ciing tang trwéng kha tot dac biét
la 6 thang dau nam 2009, tang trwdng dw no tin dung cua
EIB dat t&i 42.7% (trung binh toan hé théng NH 1a khoang
17.6%) nh& vao sy héi phuc cta nén kinh t& va chinh sach
kich cau ctia chinh pha.

Nhém khach hang cha yéu cta EIB 1a cac doanh nghiép tw
nhan nhd va vira ( 62.6%) hoat dong san xuéat kinh doanh
trong linh vwe thwong mai, dich vu (chiém khodng 50% trong
tbng sb vay theo nganh nghé) tap trung chi yéu tai TP Hb Chi
Minh va céc tinh lan can. Vay ngén han chiém téi hon 75%
tbng cac khoan vay va vay béng Viét Nam ddng ciing chiém
t&i 75%.

Ty 1& dw no tin dung/vén huy déng cudia EIB tai ngay 30/6/2009
kha cao va twong déng so v&i cac NHTMCP (75%)
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Thu nhap tir KD ngoai té va vang Hoat déng kinh doanh ngoai té va vang

- Kinh doanh ngoai té va vang dwoc EIB trién khai ti rat sém

450 - va la mét trong nhirng thé manh hang dau cta EIB (sau VCB).
400 Trong nadm 2008, nhd ¢ kinh nghiém tét trong linh vwc nay
zzs ] cling nhw tan dung dwoc loi thé ti viéc bién déng manh cua
e u Ngoaité gia ngoai t&¢ clng nhw thi trwdng vang trén Thé gi&i, hoat
200 Vang déng nay da mang vé cho EIB mét khoan thu nhap twong dbi
:zg 7 l6n (634 ty gdp 4.5 14n so véi ndm 2007, bang 50% téng
o . . khodn thu nhép tcr 14i vay va chiém gén 33% trong téng cac
o, 1 - khodn thu nhép cua EIB)
2007 2008 6M09

X : Hoat déng thanh toan quéc té
(ngudn: BCB Eximbank)

Mac du hoat dong XNK cta Viét Nam bj tdc dong manh clia
khing hoang kinh té toan cau. Nguén thu I&n tlr hoat dong
thanh toan nhap khéu cla EIB bi anh hwéng do cac DN trong
nwéc gap kho khan han ché trong viéc nhap khdu may méc
nguyén vat liéu nhwng trong 6 thang dau nam 2009, EIB cling
c6 duoc két qua kha kha quan. Téng ngudn thu tlr viéc thanh
toan nhap khau la 900 triéu USD (bang 43% so v&i c& nam
2008), tbng thu tlr hoat déng thanh toan quéc té dat 1 950

triéu USD.
Doanh sé hoat déng ngan hang dai ly Hoat déng Ngan hang dai ly
600 C6 lgi thé vé quan hé v&i hé théng cac cong ty kiéu hdi Ion va
o0 uy tin (EIB c6 mang lu6i gan 720 ngén hang dai ly & tat ca cac

400 qudc gia cé nguoi Viét dang sinh séng va lam viéc), cing véi
nhiéu chinh sach théng thoang hon ctia Nha nuwéc vé quan ly

300 = Doanh séhoatdéngngan

hang daily, kiu héi (trieu ngoai hdi va wu dai cho Viét kiéu, hoat déng kiéu hdi (chuyén
200 usD) o a oz N
tién kiéu hdi, chi trd kidu héi) tai EIB ngay cang phat trién.
100 -
I Hoat dong thé

2007 2008 6thang dau , N 2 L S e A A P
2009 Thanh to4dn dung tien mat tai Viét Nam thoi gian gan day cé

xu hwéng giam dan, ty trong tién mat so véi tdng phuong tién
thanh toan nam 2008 la 14.6% (nam 2007 la 16.36%, nam
Doanh sé thanh toéan thé 2001 la 23.7% va nam 1997 1a 32.2%). Diéu nay cho thay
thanh toan khdng dung tién mat dang dwoc hé théng ngan

(ngudn: BCB Eximbank)
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400 R Dosnh séthanh toénths Riéng v&i EIB, Ngan hang da cha trong dau tw phat trien
e I {ydeng) mang lwéi va céng nghé thé, nhw trang bj thém ATM va mang
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2007 2008 6thang dau chudn EMV...
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lwdi don vi chdp nhan thé, dau tw cac sdn pham cong nghé
cao nhw phat hanh thé trén nén tdng cong nghé chip — tiéu

Sé lwong thé EIB phat hanh nam 2008 da tang 50% so v&i
cudi ndm 2007, doanh sb thanh toan thé nam 2008 ciing tang
32% so v&i nam 2007.

(ngudn: BCB Eximbank)
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Eximbank c6 tiém lwc tai chinh manh, xét vé vén chi sé&
htru, EIB chi dirng sau VCB, xét vé& quy mo tdng tai san
thi EIB thudc nhém 5 NHTMCP c6 téng tai san cao nhat
hién nay (khéng tinh VCB va CTG).

Vé dich vu cung cép: EIB la mét trong cac ngan hang
hang dau cung cép céc dich vu danh cho doanh nghiép,
nhat |a trong linh vuwc hoat dong xuét nhap khau nhuw: tai
tro tin dung, thanh toan trong nwéc va québc té...;

Doi ngli 1anh dao cé kinh nghiép lau nam trong linh vyc
quan tri ngan hang néi chung va cac nghiép vu chi yéu
clia EIB.

V6i hé théng mang Iwdi ngan hang dai ly & hon 65 nwdc
trén thé gi¢i, EIB c6 diéu kién thuan loi dé cung cip céac
dich vu thanh toan quéc té, tai tro xuit nhap khdu. Bén
canh d6, EIB c6 dbi tac chién lwoc SMBC — tap doan tai
chinh hang dau thé gi¢i cung 17 dbi tac chién lwoc trong
nwéc, day 1a nén tdng dé& EIB nang cao strc canh tranh,
phét trién nhanh va bén viing.

Vé&i loi thé & NHTMCP dau tién tai Viét Nam, EIB da va
dang xay dwng dwgc mét thwong hiéu manh, la Ngan
hang c6 danh tiéng trong s6 cac NHTMCP hang dau tai
Viét Nam.

Co hoi

Kinh té Viét Nam dang hiéu hdi phuc, cung v&i chinh
sach kich cau clGa Chinh phu, nhiéu doanh nghiép da
manh dan d4u tw, ddy nhanh hoat dong luan chuyé&n vén,
day la tién dé thuan loi cho nganh ngan hang tiép tuc
phét trién.

Né&n kinh té toan cau phuc héi sé& kéo theo sw phat trién
clia thi treérng xuat nhap khu, day la co hoi dé EIB phat
huy thé manh cGa minh.

Sy gia nhap cla cac Ngan hang nwéc ngoai cé uy tin la
co hoi d& Eximbank tiép can véi nén tadng cong nghé
ngan hang, cac san pham tai chinh hién dai trén thé gii,
va tw nang cao kha nang canh tranh ctia minh.

Piém yéu

Quy md vén va tai san lén song so v&i cac NHTMCP nhw
ACB, STB... hiéu qua hoat dong clia EIB chwa cao;

Mang luéi hoat déng cha EIB con kha khiém tén, thém
vao d6 cac chi nhanh/PGD lai tap trung chu yéu &
TP.HCM va Ha Noi, day la khu vic nhiéu tiém nang song
cling la noi tap trung nhiéu NHTM trong va ngoai nwoc,
vi vay, sy canh tranh |a rat gay gét.

Théch thirc I&n nhat dbi véi EIB la &p luc canh tranh:

Thi nhét, d6 la sw canh tranh gitka cac NHTM trong
nwéc, cac NHTM quéc doanh méi dwoc cd phan nhw
VCB, CTG c6 tiém lwc tai chinh manh, trong khi do6 cac
NHTMCP nhw ACB, STB lai c6 sy linh hoat va nang
dong trong hoat dong.

Th hai, canh tranh v&i cac ngan hang nwéc ngoai: Cac
ngan hang nwéc ngoai co loi thé vén va céng nghé, thém
vao do, theo 16 trinh WTO, Viét Nam sé& dan phai r& bd
CAc rao can; v&i mot nén kinh t& dang phat trién, thi
trwong Viét Nam sé dwoc nhiéu NH nwéc ngoai cha y
t&i.

Ngoai ra, nguén thu chd yéu clia cac ngan hang hién nay
la tir hoat ddng tin dung, trong khi d6, & ngudn huy déng
hién gap khé khan do nguy co lam phat, mét gia déng
tién; ngudn cho vay ciing gép phai canh tranh va tiém an
rdi ro khi nén kinh t& chua thuc sy hdi phuc virng chéc.




Co cau tai san chia EIB va mét s6 NHTM
(ty dong)
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Chi tiét co’ cau tai san cta EIB

120%

100%

80% -

60% -

40% -

20% -

0% -

m Cac CC Phaisinhva TS
khac

= TSCD

= G6p vén KD dai han

=KD CK

4 Chovay KH

= Tién tai cac TCTD

Tién gtri tai NHNN

31/12/06

3112/07 31112/08

(ngudn: BCB Eximbank)

Chat lwong tai san cua EIB qua cac nam

<

2006 2007 2008
No xau/Cho vay KH 0.84% 0.88% 4.71%
Dwv phong cho vay o o o
bty 49% | 45% | 38%
Dy phéngT‘:S"“”g’Téng 023% | 0.23% | 1.02%

(ngudn: BCB Eximbank & B&o c&o KT)
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Phan tich tai san & Nguén vén

Co cau tai san

Chi trong vong 3 nam, tong tai san cla EIB da c6 sw ting
trwdng manh mé tir 18,327 ty tai thdi diém 31/12/2006 da téng
lén gan 63,000 ty vao cudi thang 9/2009, tbc dd tang trwdng
trung binh la 53%. Nguyén nhan cla sy tang tredng manh mé
nay 1a do gibng nhu cac NHTMCP khéc, trwdc ap lwc cla
canh tranh buéc cac NH phai mé& rong quy mé mang lwéi hoat
doéng.

Quy mo tbng tai san cla EIB hién dang dwoc xép & nhom
trung binh, thdp hon nhiéu so vé&i ACB nhwng da tién gan sat
STB.

Xét vé tbc d6 tang trwdng, ching ta thay so véi ACB va STB,
tbc do6 ting trwéng cta EIB twong déi 6n dinh hon, khéng cé
sy sut gidm manh vé téc d6 tang trudng trong ndm 2008 so
v&i nam 2007.

Xét chi tiét co cAu tai san, cho vay khach hang mac du trong
nam 2008 c6 sy giam sut vé mirc do tang trwdng nhung van
chiém phén I&n trong téng tai s&n clta EIB (khodng 45%), tiép
dé la tién glvi tai cac t6 chirc tin dung va kinh doanh ching
khoan (chd yéu la kinh doanh chirng khoan dai han).

Chét lwong tai san

Do EIB chi yéu tap trung vao dbi twong khach hang doanh
nghiép tw nhan nhd va vira, hoat déng trong linh vwc kinh
doanh thuwong mai XNK nén khéng thé tranh dwoc sy gia ting
nhirng khoan no' xau trong nam 2008 do nhém ddi twong nay
bi anh huwdng manh cta khing hoéng kinh t&, san xuét bj dinh
dén, hang héa khong xuat khau dwoc. Hon nira, trong ndm
2008, EIB ciing gia tdng manh viéc huy dong vén va ciing nhw
tang vén diéu 1& vi vay cling tao ra ap lwc trong viéc gidi ngan
ngudn vén anh hwéng phan nao dén chét lwong tin dung. 6
thang ndm 2009, ty 1& no xau van chiém mét ti 1& kha cao
(2.48%) cho thdy mac du da cé bién chuyén tich cuwc hon
nhwng EIB cling can phai xem lai chat lwong tai sén ctia minh

Viéc ti 18 no xau cao, budc EIB phai trich 1ap mét khoan dy
phong I&én (dac biét la dw phong cho vay khach hang) anh
hwéng truc tiép téi loi nhuan cudi cung cta NH

Xét chung trong toan bd hé thédng cac NHTM, EIB clng v&i
VCB la 2 NH c6 ti 1& no x4u (NPL) cao nhét trén 4% trong nam
2008.



Phan tich tai san & Nguén vén

Co’ cau nguon vén caa EIB
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(nguén: BCB Eximbank)

Chi tiéu an toan von cua EIB

2006 2007 2008

Vv6n CSH/Téng TS | 11% 19% 27%
No/Téng TS 89% 81% 73%
CAR na 27% 46%

(nguén: BCB Eximbank & B&o cao KT)
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Co cau nguon vén

DPap ng nhu cAu mé réng quy mé, gia téng téng tai san va
nang cao nang lwc tai chinh, EIB da day manh viéc gia tang
vén didu | trong nam 2008 tir 2800 ty lén 7220 ty théng qua
viéc ban cho déi tac chién lwgc nwéc ngoai la tap doan ngan
hang Sumitomo Mitsui va 2 qu§ dau tw nwéc ngoai.

Ngudn théng dw vén tai thoi diém 31/12/2008 cua EIB 1a kha
I&n (5,291 ty béng 73% vdn diéu &) gitp cho EIB c6 téng
vbn chl s& hivu 1&n t¢i 12 526 ty tré thanh mot trong nhirng
NHTMCP c6 vén chd s& hivu lén (CTG: 12,336 ty, VCB:
12,164 ty)

Bén canh do, EIB cling khéng ngtrng thwc hién cac chinh
sach, gidi phap nhdm nang cao ngudn vén huy déng. Téng
ngudn vén huy déng ng trong nam 2008 da tang tlr 27,425
ty Ién t6i 35,404 ty.

An toan nguén vén

Kha n&ng an toan vén cua EIB kha cao, ty I& ng/Tdng tai san
¢6 xu hwéng gidm nhe qua cac ndm do EIB tién hanh tang

vén manh va st dung ngudn vén thu dwoc tir viéc phat hanh
dé hd tro cho cac hoat déng SXKD

Ty Ié CAR cUa EIB kha cao dac biét trong nam 2008 Ién t&i
46% (mrc yéu cau la 12%).
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Doanh thu cta EIB qua cac nam (ty dong) Thu nhap
6000 Thu nhap cutia EIB trong nd&m 2008 tang trwdng gap 2.25 lan so
G v&i nam 2007 trong d6 dang chd y ngodi sy gia tang manh mé
i nguén thu nhap t& hoat ddng tin dung. EIB ciing da tang cwéong
m& réng ngudn thu tlr cac khoan phi tin dung. Téng thu nhap t
o hoat dng phi tin dung tang tir 607 ty trong nam 2007 I&n 1244
2000 1 ty trong ndm 2008 va chiém khoang 30% trong tdng doanh thu
Loy . (ACB ti 1& nay la 13% va cla STB la 9%). Khi cac NH ngay cang
0 e canh tranh gay gét trong mang kinh doanh tin dung truyén
.Th:::;pmphmn i 2008 _Thunhapmzmog théng thi viéc mé rong hoat ddng dich vu phi tin dung sé tao loi

- thé cho NH gia tang sw khac biét.
(ngudn: BCB Eximbank) . .
6 thang dau nam 2009, EIB cling dat dwgc tong thu nhap la

Chi sé chi phi/doanh thu 2307 ty bang 48% so v&i ndm 2008 va dat 49% ké hoach nam.
cua EIB va cac NH Chi phi

0% So voi NH STB va ACB, trong 6 thang dau nam 2009, EIB da
% kidm soat tét chi phi hon v&i ty 1& chi phi/doanh thu cda EIB c6
xu hwéng gidm tr 80% trong nam 2008 xubng con 65%. Tuy
——ACB vay, ti 1& nay van & mic twong dbi cao, theo chudn muc cac

——sT8 Ngan hang dwoc danh gia tét phai cé ti 1é nay duéi 55%.
EIB

80%

75%

70%

65%

60% Loi nhuan

o Mé&c du trong nam 2008, 1ai sudt co ban tang tir 8.25% lén tdi

e 14% sau d6 giam xubng con 7% vao dau nam 2009 nhwng cac
NHCPTM déu thu dwoc loi nhuan hét sirc kha quan va EIB
cting khéng nam ngoai danh sach do.

50%

(ngudn: BCB Eximbank & B&o c&o KT)

LNTT caa EIB qua cac nam (ty déng) Loi nhuan trwdc thué nam 2008 tang gép 1.54 lan so véi ndm
2007 nho vao sy gia tang dwgec lgi nhuan tir hoat dong phi tinh
dung (kinh doanh ngoai té, vang va cac hoat dong Uy thac).

1000 -
zgg 1 6 thang dau ndm 2009, EIB ciing dat dwoc mdc loi nhuan trwédc
700 | thué twong déi tét, dat 811 ty bang 84% loi nhuan ca nam 2008
600 - N M X o

500 | va bang 54% ke hoach dat ra
400

300 - Céc chi tiéu lgi nhuan
200 -
100 | Cé&c chi tiéu loi nhuan cua EIB trong thoi gian vira qua én dinh
0 T T T v by s . 7 7 ~ = > ’ X o sa N 47 1a
— - - — va so v&i cAc NHTMCP khéc thi van & muc thap dac biét la ti 1é
ROE

6n: BCB Exi k & Bo cao KT . X
(nguon: BCB Eximbank & Bao cao KT) Hé s6 thu nhap tr 1ai/chi phi 14i vay cta EIB kha 6n dinh trong

cac nam vira qua va kha cao hon véi cac ngadn hang khéac
(ACB: 1.4, STB: 1.2) cho thay bién do chénh léch gitra 14 suét
huy déng va cho vay cutia EIB I&n hon so v&i cac NH khac.

Céc chi tiéu lgi nhuan

2006 2007 2008

Thu nhap I3i/CF I4i 1.55 1.45 1.6 Ty & 14i bién (NIM) clia EIB cling & mirc kha én dinh

Ty 18 1ai bién (NIM) 3% 3% 4% Do EIB lién tuc tién hanh tang von trong cac nam vira qua. Ndm

LNST/Téng thu nhap 51% 56% 47% 2007 tang tw 1212 ty 1én 2880 ty va trong nam 2008 tang tw

ROAA 1.47 1.78 1.74 2880 ty 1én 7220 ty nén hiéu qué hoat dong khong thé phan anh

ROEA 6% 8% 7% ngay trong ndm khién ti &8 ROE cua EIB so v&i cac NHTM kha &
(nguén: BCB Eximbank & B&o cao KT) murc thap. So sanh tai thoi diém 30/6/2009, ti |6 ROE cla EIB

dang & mrc thap nhét (chi cé 4.8%) cho thay EIB ciing can day
manh bién phap gia tdng loi nhuan dbi véi cac khoang nguén
vbn tang thém
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Cac chi tiéu thij trwong

Do lién tuc tang von diéu lé trong cac ndm vira qua nén chi s EPS cla EIB twong dbi thdp dic biét 1a trong ndm 2008
chi dat c6 873 ddng/cé phiéu. Tuy vay, viéc phat hanh thanh céng cho déi tAc chién lwgc nwéc ngoai la tap doan ngan
hang Sumitomo Mitsui va 2 qu§ dau tw nwéc ngoai giup EIB thu dwoc khodng théng dw vén Ién. Tai thdi didm ngay
31/12/2008, théng dw vbn clia EIB 1a 5291 ty (chiém t&i 42% téng von chi s& hivu clia EIB) giip Ngan hang nay luén c6
gia tri s6 sach & murc cao.

Cudi ndm 2009, dy kién loi nhuan cua EIB dat 1,125 ty, EPS forward sé dat 1,380 ddng/cd phiéu va gia tri sb sach la
16,000 ddng/cp

2006 2007 2008 2009F
Sé lwgng CPLH (cp) 121,237,100 280,000,000 721,999,234 880,008,000
EPS (déng) 1,604 1,052 873 1,380
Gia tri s6 sach (ddng) 16,060 22,480 17,790 16,000

Két luan

Théng qua viéc phan tich co cau tai san va nguén vén ciing nhu hiéu qué hoat ddng clta EIB qua cac ndm vira
qua, chang t6i nhan thay rang EIB da nd luc rat I&n trong viéc tirng bwédc céi thién va nang cao hiéu qua hoat
déng cta minh. Quy md tai sédn cta NH Ién, ngudn vén virtng manh, doanh thu da c6 sw ting trwdng va chuyén
dich tét tr cac mang kinh doanh truyén théng tin dung truyén théng sang khai thac céc loai hinh dich vu phi tin
dung la thé manh ctia ngan hang nhw cac dich vu vé XNK, kinh doanh ngoai héi. Hiéu qua kiém soét chi phi kha
tdt. Thang dw vdn 1&n gitp EIB c6 dwoc gia tri sd sach cao so véi cac NH khac. Hon niva, co héi tang hiéu qua
hoat ddng kinh doanh trong thdi gian téi |a kha ré rang do trong cac ndm vira qua EIB da chuan bi di dwoc noi
lwe thdng qua viéc gia tdng manh ngudn vén va tai san.Tuy vay, EIB ciing phai dbi dién v&i rat nhiéu khé khan do
ti 18 no’ Xxau & mirc cao.
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Phwong phap dw phong gia

Chuing t6i sir dung phwong phap dinh gia so sanh twong quan (P/E va P/B) d& xac dinh mirc gia phu hop dbi véi cb
phiéu EIB

D liéu dau vao cho phwong phap nay la trén co s& dy kién clha chang t6i vé két qua kinh doanh cla EIB trong nam
2009, dy phéng EPS cho thdi diém cubi ndm 2009 cling nhw viéc xac dinh mic P/E va P/B dwa vao viéc tinh toan
trung binh clia toan thi trwéng va nganh Ngan hang tai thoi diém ngay 26 thang 10 nam 2009.

Pé& dam bao dwoc nhivng ri ro trong viéc dw kién ké& hoach, ching toi tién hanh phan tich d6 nhay theo mic bién
doéng clia cac yéu td dau vao EPS, gia tri sb sach, P/E va P/B

Miec gia duw kién két hop cd 2 phwong phdp nay la nam trong khoang ter 22,662 dong/cé phiéu dén 38,236
dong/cé phiéu. Miec gia trung binh 1a 30,449 déng/cp

Pinh gia theo phwong phap P/E

Bién dong vé EPS (dvi: déng)
1,422 1,501 1,580 1,659 1,738
16.00 22,752 24,016 25,280 26,544 27,808
18.00 25,596 27,018 28,440 29,862 31,284
Bién déng vé P/E 20.00 28,440 30,020 31,600 33,180 34,760
21.00 29,862 31,521 33,180 34,839 36,498
22.00 31,284 33,022 34,760 36,498 38,236

Pinh gia theo phwong phap P/B

Bién dong vé gia tri sd sach (dvi: dong)
15,120 15,960 16,800 17,640 18,480
1.50 22,662 23,921 25,180 26,439 27,698
1.58 23,921 25,250 26,579 27,908 29,237
Bién déng vé P/B 1.67 25,180 26,579 27,978 29,377 30,776
1.75 26,439 27,908 29,377 30,846 32,315
1.83 27,698 29,237 30,776 32,315 33,854




Khuyén céo

B&o céo phan tich nay do Phong Nghién ctru - Phan tich, Céng ty C& phan Chirng khoan Phd Wall (WSS) thuc hién trén
co s& thu thap, tdng hop, nghién ctu tlr cac ngudn sé liéu, thong tin dang tin cay va cé tinh chinh xac cao tai thdi diém
phét hanh. Trong ban bao céo c6 thé thé hién quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich, ch khéng phai 14 quan diém cla
WSS.

B&o cdo phan tich nay chi mang tinh chét tham khao, do dé6 WSS khéng chiu trach nhiém dbi véi bat c rdi ro ndo phét
sinh ti viéc tham khao hay st dung nhitng théng tin trong ban béo céo nay. Chang t6i khuyén cdo nha dau tw, ngoai viéc
tham kh&o bao céo phan tich ctia WSS thi nén két hop véi viéc tim hidu thém céc thdng tin khac trwée khi ra quyét dinh
dau tw.

Nhém thwc hién

Vi Phwong Thanh Trwdng nhém Phan tich E-mail: Thanhvp@wss.com.vn
D6 My Hanh Chuyén vién Phan tich E-mail: Hanhdm@wss.com.vn




