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Hoat dong kinh doanh néi bat

o Chi phi san xuéat theo yéu t6:

DPR c6 chi phi san xuét theo céc khoadn muc (v&i chi phi trung binh
17.000.000 dong/tan) theo bang dwoi day:

Khoan muc Chi phi Ty 1& (%)
Chi phi nguyén vat liéu chinh 3.103.000 18,3
Chi phi nhan céng trc tiép 6.972.000 41,0
Chi phi san xuét chung 4.635.000 27,3
Chi phi quan ly doanh nghiép 1.762.000 10,4
Chi phi ban hang 318.000 19
Chi phi khac 211.000 1,2

Téng 17.000.000 100,0

Chi phi nhan cong tryc tiép va chi phi san xudt chung chiém ty trong
I&n trong co cau nay. Chi phi nguyén vét liéu triec tiép chi bao gom
phan bén, cac nguyén liéu, phu gia va nhién liéu.

e Co cau cb6 dong: Bén ngay 13 thang 10 nam 2009, co cau cd dong
cta DPR nhu sau:

Céu truc Ty 18 sé hiru
(%)

C6 dong nha nude 60,00
Cb dong khac 20,38
b dong nue ngodi 19,62
Téng 100,00

e CA&c néng trwong cao su va nha may ché bién:
DPR c6 gan 9.000 ha cao su vé&i hon 8.300 c6 thé thu hoach duoc.
Toan bé vung nguyén liéu ctia DPR hién dang thudc quyéen quan ly
cla 6 nong trwong:

Noéng trwdng cao su An Binh;

Néng trwong cao su Tan Lap;

Néng trwong cao su Tan Loi;

Noéng trwong cao su Tan Thanh;

Nong tredng cao su Thuan Phu; va

Néng trwong cao su Tan Hwng.

Bén canh céac néng trwéng, DPR ¢ 2 nha may ché bién cao su:

v Nha may ché bién Tan Lap: chuyén san xuét ma Latex (kem)

cbng suat 6.000 tAn/nam, gém 2 san pham chinh la Latex HA va
Latex LA.

v Nha may ché bién Thuan Phu: chuyén san xuat ma khéi SVR L,
SVR 3L, SVR 10, SVR 20, SVRCV 50 va SVRCV 60 v&i cong
suat 16.000 tan/nam.

o Dy an dang dau tu:

DPR dang mé& rong hoat déng san xuét th'éng qua viéc thanh lap qéc

lién doanh, cong ty con va cong ty lién ket voi dién tich cao su tiem

nang Ién hon, cu thé:

v Lién doanh vé&i Cao su Béng Phu Krarie dé tréng 10.000 hecta
cao su & tinh Krarie — Campuchia.

v Thanh lap céng ty CP Bdng Phu — D&ck Néng dé tréng 3.000 —
4.000 ha cao su & ting Back Noéng.

v Péng tai tro cho dw an mé& dwdng BOT tir Ddng Xoai dén
Phuoc Long, tinh Binh Phwéec; tr Tan Lap - tinh Binh Phuéc
dén Cong Xanh - tinh Binh Dwong v&i dau tw ban dau la 43,8 ty
dong.

¥ N&m gitr c6 phan cia mét s6 don vi khac clia Téng cong ty Cao
su Viét Nam nhw: Nha may ché bién gé Thuan An, CTCP cao

su Sa Thay, Khu Céng nghiép H6 Nai,... v&i tdng vén dau tw
gan 20 ty dong.

NURNELNER NI NN

GT vbn héa TT (ty VND) 2.460,00 Gia hién tai (VND) 61.500
ﬁgﬁrf’éﬂigi’ o 113860 C'dcaonhat52tuan 63.000
SLCP dang LH (triéu CP) 40,00 Giathap nhat 52 tuan 23.000
Vén diéu 1é (ty VND) 400 P/E 4 quy gan nhét (x) 12,51
EPS diéu chinh (VND) 4915 P/B(x) 3,46
Lai cb tire (%) 3,25 % s& hiru nwdc ngoai 19,12
Cac san pham cao su % san xuét
SVRL,SVR3L 40%
SVR CV 50, SVR CV 60 8%
SVR 10, SVR 20 15%
Latex HA, Latex LA 37%
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Cac sw kién khac:

Hién tai, gia xuét khdu cao su dat 1.400 — 1.500 USD, tang 100 — 150
USD so v&i dau nam. Do dé, cac cong ty cao su c6 thé dat lgi nhuan tlr
200 — 300 USD/ tan.

e Trong sé 70 quéc gia va viung lanh thé dang nhap khau cao su cla Viét
Nam, Trung Q,uéc phiém thi phan I&n nhat v&i phan tram tiéu thu 56%
tong lwong xuat khau.

o  Gia cao su thién nhién sé khong bién déng manh do cau cao su trén thé
gi¢i giam sut. Trong luc do, My tang thué nhap khau tlr 4% lén 35%, ap
dung cha yéu dbi v&i 16p xe tir Trung Quéc, lam gidam mét phan nhu cau
cao su thién nhién ti» nwéc nay, mét ngudn tiéu thu quan trong cao su tir
Viét Nam.

o Tinh dén cudi thang 9 ndm 2009, DPR da khai thac 10.725 t&n cao su,
dat 65% ké& hoach, ché bién dwoc 12.113 tdn ml cao su, dat 372 ty
dong, twong dwong véi 82% ké hoach nam, loi nhuan dat 118 ty déng,
twong dwong 125% ké hoach.

e Tl 15 thang 10 dén 30 thang 11 nam 2009, DPR c6 ké hoach phéat hanh
c6 phiéu cho cac cb dong chién luoc, nha dau tw té chirc 3 triéu cd phiéu
VGi gia phat hanh khong dwéi 80% gia binh quan cta 5 phién glao dich
gan nhat. Muc dich cla dot phat hanh la dé& huy dong cho dv an trong
cao su & Campuchia, Dack Néng va san xuét dém va |6t cao su tir ma
cao su cta DPR.
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GT vén hoa TT (ty

VND) 725,91 2.025,00 309,93
P/E 4 (x) 11,06 11,12 55,52
P/B (x) 2,21 3,87 1,39
Lai cb tire (%) 7,09 4,44 1,86
ROA (%) 18,08 29,56 2,09
ROE (%) 20,13 37,49 2,48
EPS diéu chinh (ddng) 3.824,00 6.071,00 290,00
LN gdp bién (%) 25,04 36,52 7,43
LN thuan bién (%) 27,25 36,32 3,12
Téng ng /VCSH (x) 1,74 3,24 3,71
Thanh toan hién hanh 0,15 0,13 0,14

Nguén: théng tin tai chinh cdp nhat dén cudi quy 1 va 2 nam 2009.

Doanh thu thuan 174.928 104.199 728.795 703.796
Loi nhuan gop 45.621 23.652 252.024 255.792
Thu nhap tai chinh 11.923 4.288 23.218 18.868
Chi phi tai chinh 5.557 2.253 25.410 10.664
Loi nhuan thuan HDKD 39.246 19.901 208.912 225.394
Loi nhuan trwéc thué 50.805 27.671 234.044 232.713
Thué TNDN - - - 673
Loi nhuan sau thué 50.805 27.671 234.044 232.041
Loi nhuan cho cb déng 50.805 27.671 234.044 232.041
Tién & twong duong tign 25.893 22.110 38.906 219.300
Dau tw TC ngén han 127.654 114.554 140.207 122.632
Phai thu ngan han 21.099 28.519 28.600 69.664
Hang tdn kho 36.454 14.692 60.958 34.378
Tai san ngén han khac 13.816 13.713 8.541 1.315
Tai san cb dinh 553.187 551.103 550.683 517.995
D 4u tw dai han 189.299 180.290 180.290 128.275
Tai san dai han khac 45.722 41.310 36.912 40.047
TONG TAI SAN 1.013.124 966.291 1.045.096 1.133.608
No ngén han 254.293 227.234 321.102 424.258
No dai han 39.932 39.899 40.059 41.216
Vén chi s& hivu 711.908 694.908 680.846 668.134
Céc quy khac 6.992 4.250 3.090 -
TONG NGUON VON 1.013.124 966.291 1.045.096 1.133.608
Tang trwéng
DT thuan (%) (74,19) (18,33) 3,55 16,89
LN thuan (%) (74,16) (37,23) 0,86 53,45
Vén CSH (%) 4,20 2,49 1,90 41,64
Téng tai san (%) (2,91) 2,77 (7,81) (32,99)
LN gop bién (%) 29,18 31,95 34,58 36,34
LN thuan bién (%) 29,00 31,27 32,11 32,97
ROE (%) 19,59 22,75 21,48 16,43
ROA (%) 28,29 31,64 34,70 40,71
EPS co ban( (VND) 4,915 5.496 5.851 5.756
Thanh toan hién hanh (x) 0,88 0,85 0,86 1,05
Lai vay/VCSH 0,00 0,13 0,16 0,10
Téng vay chiu I&i/VCSH (x) 0,41 0,38 0,53 0,70

0. Ngudn: bao céo tai chinh quy 2/2009 chua xoat xét cda DPR.
9, : Tinh toén tir luy ké 12 thang gén nhét.

Dé biét thém thong tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui long truy cép trang web
Ezsearch cta chung téi tai dia chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Phan tich dau tw, Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT
Nguyen Truong Son - Sonnt2@fpts.com.vn

Tang trwéng:
e Luy ké dén thang 9 nam 2009, ca doanh thu thuan va lgi nhuan

thuan sau thué deu gidm manh 30% va 42% so voi cung ky
ndm truéc, cha yéu do cudc khiing hodng kinh té toan cau va
giam tiéu thu ctia Trung Quaoc.

M&c du DPR d& cét giam kha nhjéu chi phi quan ly doanh
nghiép, viéc giam lgi nhuan sau thué con xuat phat tlr viéc giam
cac khoan thu nhap khac so v&i nam ngoai.

Trong tong tai san tai ngay 30/09/2009, tai san c6 dinh chiém ty
& lon: 44%,‘ ca khoan dau tw dai han chiém 25%, dau tw ngan
han: 11%, tién va twong dwong tién chiem 9%.

Dau tw dai han tang manh trong nam nay chd yéu tir cac dw an
sap t(’yi‘véo Pong Phu Back Nong, khu céng nghiép Bac Bong
Phu, Bong Phu Kratie va BOT 741.

M6t phan doanh thu duoc tlr hoat dong kinh doanh cudi thang 9
duwoc dung dé dat coc tai ngan hang va dét coc tam thdi cho
CTCP Cao su va ky thuat Ddng Ph.

DPR st dung don by tai chinh hop ly véi tdng khoan phai tra
chiém 41% téng no, trong d6 céc khoan vay chiu lai dwéi 100 ty
ddng, da sé tai san dai han dwoc dau tw béi vén cha sé hiru.

Panh gia cac dong tién tiém ning trong quy llI, IV nam 2009
¢ Nhuw cac doanh nghiép 1&n khac hoat ddng trong linh vuc khai

thac m0 cao su, DPR khéng c6 céac thay déi Ién vé dong tién
trong twong lai, trir phi xay ra thién tai hodc han han. Pa s6 cac
khoadn dau tw dai han clia cong ty déu danh cho céac cong ty
con, cac cong ty lién doanh va cong ty lién két nhdm mé roéng
dién tich cao su, didu nay sé khong gay nhirng thay dbi dot bién
vé dong tién trong ndm t&i.

Bén canh d6, cong ty c6 thé sé& phai déi mét v&i nguy co nhu
cau nhap khau cao su ctia Trung Quéc gidm, do My tang thué
xuét khau tat ca céc san pham tir cao su clia Trung Quéc. Piéu
nay c6 thé anh hwéng t6i kha néng tang doanh thu trong nhiing
thang con lai ctia nam 2009.
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Tuyén b6 mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cép b&i FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 san va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, chung t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cda cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao cao nay can luu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chii quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS co thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thudc vao béat ki rang budc
nao vé mat phap ly doi v&i cac théng tin dwa ra.

Céac thong tin cé lien quan dén cac chirtng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cb phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.
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