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* CONG TY CP CHU'NG KHOAN TRUONG SON

BAO CAO NHAN PINH THI TRUONG THANG 10/2009

1. TONG QUAN THI TRUONG TRONG NUOC:
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Tinh dén ngay 08/10/2009 VN-Index déng ctra tai mirc 571.8 diém. Vay trong thang 9
VN-Index di tao dinh tinh tir ddu nim dén nay tai mac 582.85 vao ngay 22/09/2009.
Trong thang 9 Vn-Index c6 mirc ting 6,4%. Ngudng 600 diém van chua dugc pha v sau
nhiéu lén thtr thach.

Yéu té vi mo deu dugc phan anh tich cuc trong thang 9 va da dugc phan anh vao ky vong
gia ctia cac cb phiéu trén thi truong niém yét.

TTCK Viét nam di tang nhanh hon han so véi cac thi trudng khac trong khu vuc. Trong
6 thang VNIndex da tang hon 110% trong khi d6 Indonesia, thi truong c6 mirc ting ding
thr 2 chi méi tang 87%, con muc trung binh cta cac nude trong khu vuc chi & khoang
55%.

Sau thoi ky ting nong hét théng tin tich cuc da dugc doan dinh trudc va phan anh vao
gia, thi mot bd phan 16n NDT nhan thdy khong con nhiéu théng tin dé tao su bt pha dé
di 1én nén da quyét dinh bén ra, tao lyc cung manh va lién tyc.

Nhém C6 phiéu Blue chip da cho thay su yéu di va khong con nhiéu dong luc dan dt thi
truong, duy chi con lai nhom Cp BDS.

NDT ban rong lién tuc trong thang 9.

Viéc sy dung cong cu don béy da tao ra nhiéu ap luc ban ra cho NDT

Nhitng nguyén nhan chinh & trén khién cho thi truong diéu chinh giam cudi thang 9 va
dau thang 10.
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. TTCK My va thé giéi:

= TTCK thé gi6i di tiép tuc ting diém trong thang chin va dat duoc nhitng dinh méi rdi d6
méi diéu chinh giam. Theo thong ké néu thang 9 DJA ting thi kha ning ting trong thang
10 la kha quan, nhung cting phai nhin nhan thyuc té du nén kinh t& My da vuot qua dugc
thot ky kho khan nhit nhung thoi gian qua thi truong da tang nong lén rat nhiéu, do vay
KQKD quy 3 can c6 yéu tb that su tich cuc dé lam don bay gitp thi trudong duy tri xu
huéng ting diém.

=  V6inghién ctru tinh hinh thue t& chung t6i van cho rang DJA van sé ting diém nhe trong
thang 10 do két qua ctia cac DN hira hen sé& dat két qua kha quan va néu c6 yéu t6 hd tro
tich cuc thi méc 10,000 diém kha nang s& duoc thir thach ngay trong thang 10.

3. DU BAO THI TRUONG THANG 10:

= Ludng tién ctia TTCK dang 6n dinh & muc cao nén ddy sé& 1a nén tang cho mét stc cu
vimg. Cac kénh dau tu khac nhu BPS, vang déu dang chiing lai. Co hoi dau tw OTC ciing
khong c6 nhiéu nén mot luong tién 16n da duoc bo sung cho thi trudng niém yét

= Cac thong tin lién quan dén KQKD quy 3 s& dugc cong bd chinh thirc va s& cé tac dong
dén cac ¢o phleu riéng 16. Tuy nhién khi nhiéu thong tin tich cuc da dugc du bao va phan
anh gan hét thi mot dong lyc di manh de tao da di 1én ciia TTCK s& khong con nhiéu.
Trong truong hop nay, NDT nén luu y néu KQKD khoéng cao hon han so véi ky vong thi
rat c6 thé thong tin vé KQKD s& khién gia c6 phiéu giam.

= Chinh phu s& hop trong thang 10 va s& c6 danh gia vé goi kich thich kinh té€ va chinh sach
bu 13i suat dugc ap dung tir dau nam. Goi kich thich kinh té tiép theo s& chi c6 vao dau
thang 11 nén nhitng thong tin tich cuc (néu cd) cua goi kich kich thich kinh té nay s& chi
c6 tac dong trong nira cudi thang 10 va mirc d6 tic dong ciing dan trai va khong tao duoc
dot bién.

= Mua/ban cia NDT NN ciing 1a mot ddu hiéu dang quan tdm khi thoi gian vira qua NDT
NN da mua/bén trén TTCK Viét nam kha hop ly

= Ap luc ban ra 1a rat 16n nhung lugng ciu hap thu cao khién cho TTCK khé giam sau,
trong thang 10 thi truong s& nghe ngong thong tin hd trg va sau d6 s& tao xu thé moi.
Nhung co6 thé thdy thong tin vi mo 1a rat it trong thang 10 va hira hen thong tin hd trg dén
chu yéu tr cac doanh nghiép.

4. KHAI QUAT MOT VAI NHOM NGANH CHINH TREN TTCK VIET NAM:

= Nganh than: gia than ban cho xi mang, glay va phan bon vira dugc diéu chinh tang vao
ngdy 29/9 va day 1a mot tin tich cuc cho c6 phiéu nganh than. Theo quyét dinh méi thi
gia than s& duoc ting tir 25%-30% tiy thudc vao ching loai than va d6i twong mua

= Nhua xdy dung: hién ude tinh PE 2009 ciia cac cong ty trong nganh van con hap din
(7x-8x) cung v6i ky vong chia thudng con nén kha ning van co dién bién gia tt twong
d6i so v6i thi truong. Ngoai ra, bao cao quy 3 c6 thé s& tic dong twong ddi dén gia CP
néu tiép tuc co tang truong manh so véi du bao (nhu di xay ra trong quy 2).

= Siam 16p: thong tin vé KQKD quy 3 rat 4n tuong tao nén da ting manh ciia ¢6 phiéu sim
16p trong thoi gian vira qua. Hién tai uéc tinh PE 2009 ctia DRC va CSM 1a 7x va 9.7x.
Sang thang 10 nhin chung khong con nhiéu tin tich cuc méi do di c6 tin chinh thirc tir
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cong ty ve KQKD quy 3 Tuy nhién van con thong tin vé viéc tang von cia cac cong ty
nhung thoi diém ting von van chua xac dinh cu thé.

= Thiy san: KQKD ban dau ciia mot vai cong ty cho thdy kha niang c6 KQKD tdt ctia cac
cong ty thuy san trong quy 3 la cao. Quy 4 kim ngach XK thuy san thuong cao hon quy 3
nén c6 thé ky vong vao mot KQKD t6t nira trong quy 4. Hy vong vé goi hd tro tiép theo
chu trong vao xudt khau ciing s& 13 mot yéu td hd tro ctia nganh trong thang 10. Ngoai ra
dong tién VND ¢6 thé giam gia so véi USD nén sé& gitp doanh nghiép thu dwoc thém lgi
nhuan tur chénh 1€ch ty gia

= Cao su tw nhién: két qua quy 3 cua cc cong ty s& t6t nhu du tinh, nhung phan nao da
dugc phan anh vao gia. Trong thoi gian t6i sé trong doi thém vao cac thong tin cu thé hon
tir goi kich cau. Luu ¥ trong s6 CP ctia nhém nay PHR di ¢6 budc giam manh nhit trong
thang 9 (c6 thé do ap luc ban tir ICV), hién di gan vé muc gia 1én san 1a 38.000d/cp, cong
thém thong tin vé KQKD quy 3 rit t6t, didu nay c6 thé khién PHR tré nén hip dan hon
v6i nha dau tu trong thoi gian t6i

= Sat thép: thang 10 la thang bat dau mua tiéu thy vat lidu xdy dung, nhung thong tin t6t s&
chua c6 nhiéu dé phan anh vao gia. Mat khac, gia thép thé gi6i dang giam nhe nén thang
10 dy doan s& chwa c6 nhiéu tin tich cuc den cho ¢ phiéu nganh Thép

* Xi mang: gia than tang la mot tin khong tdt cho cac cong ty trong nganh xi mang. Dr:lu
vy van con kha nang cong ty xi mang tang gia ban ra do nhu céu tiéu thy xi mang van
t6t va mua cao diém xay dung dang t6i. Cac thong tin vé KQKD quy 3 sé it ¢6 tac dong
dén gia ¢ phiéu trir phi c6 loi nhuan ting dot bién. Néu cong ty xi ming xin dugc ting
gia xi mang thi day lai 1a mot tin tét cho ¢6 phiéu xi mang

=  BDS: Két qua kinh doanh quy 3 néu c6 dot bién so véi ky vong méi co thé tac dong tich
cuc. Ky vong vé Két qua kinh doanh quy 4 va 2010 13 nhan t xac dinh xu thé gia trong
thang 10 va tiép theo d6. Trong thang 10, thué sé tiép tuc con tac dung tiéu cuc dén nhom
BBS. Céc cong ty co6 dong doanh thu va loi nhusn 6n dinh trong quy 4 va 2010 gan voi
phan khiic nha gia trung binh voi stitc mua t6t nhat s& co thé duoc nha du tu tiép tuc
quan tam

=  Duoec: do thang 9 di c6 kha nhiéu thong tin vé KQKD nén trong thang 10 muc d6 anh
huong ctia thong tin KQKD quy 3 s& con it tac dong dén gia ¢ phiéu

= Nganh Pién: Véi dic thi 1a mot nganh mang tinh phong thi nén gia ¢6 phiéu dién da
khong tang bang muc cua thi truong. Hoat dong kinh doanh cua cac cong ty nganh Dién
déu 6n dinh. TBC do sip chuyén sang niém yét tai HOSE nén da tao dugc sy chu 'y nhiéu
hon. Thang 10 nhom Pién s& khong cé dién bién dic biét, néu thi trudng giam diém thi
nhom nay s& khong giam nhiéu nhu thi truong

= Ngan hang: v6i nhiéu rai ro va du bao KQKD quy 3 khong bang quy 2 nén céac c¢d phiéu
ngan hang s& khé thu hat duge sy quan tim. Trir phi c6 nhiing thong tin bat thuong lam
yéu t6 kich thich strc mua v6i mot vai ma trong ngan han

= Bao hiém: Trong thang 10, s& khong c6 nhiéu yéu t6 hé tro' ¢é ting gia, hon niva voi thoi tiét
b&o |G nhw hién nay thi khé nang ton that sé Ion va do vay lgi nhuan hoat dong bao hiém sé bi
anh huwdng. Nguon thu tir dau tu tai chinh ciing sé khéng co bién dong lon.

" Van tai: Cac cong ty trong nhom nganh van tai ¢6 murc tang kha 4 an tuong trong thang 9
v6i ky vong vé sy hdi phuc ctia nganh vén tai cling nhu cac KQKD kha quan. Vé nganh
van tai, chung t6i c6 cac ban tin vén tai ra hang thang riéng dé cdp nhat nganh nay.
Chung t6i cho rang NBT c6 thé tim cic cong ty trong nganh nay c6 KQKD 2009 & 2010
t6t, tuy nhién khong nén ky vong nhitng dot ting gia lién tuc, do nganh van tai méi chi
dang & nhitng ngdy dau ciia phuc hdi, va s& 1a mot qua trinh rit dai. Ching t6i thich
GMD, VST, va VIP, dai dién cho 3 nganh nho: Cang, hang roi va hang long
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= Dau khi: Cac cong ty thudc nganh dich vu dau khi ludn cé mirc tdng gia thap hon thj trudng
trong ndm 2009, trai ngwoc véi strc ndng cla nganh dau khi trong nam 2008. Li do dau tién phai
ké dén 1a gia dau thdé nam nay rat thp da lam dd hap dan cta nganh dau khi it di, cu thé, PVD
phai ky nhirng hop déng khoan mai cd mirc gia thap hon nam ngoai, PVT 16 thay vi l4i. Li do the
2 phéi ké dén 1a chung toi nhan thay trong nam 2008, Téng cong ty tai chinh dau khi rat tich cuc
mua vao cac ¢ phiéu dau khi thi nam nay lai ban ra nhiéu hon, gia tdng &p lwc ban va cé anh
hwéng tam Iy rd rét. Ngoai ra, PVT bi &nh hwéng béi cwédc van tai thdp, PVS phat hanh thém lam
gia tang lwong cb phiéu giao dich, trong khi PVD lai c6 cb phiéu chuyén déi & moét lwong kha Ién
s& niém yét va quy IV nay, khién cho gia cd phiéu khé cé thé tdng manh. Tuy nhién, ching toi
cling nhan thay PVS (niém yét trén san HN), c6 KQKD tang truwéng rat &n dinh, it bi &nh huwéng
b&i gia dAu nhwng mirc gia gan nhw khéng coé bién dong, cé thé néi 1a mot cb phiéu thudc danh
muc dau tw dai han cé tinh phong tha rat vikng chac. Sw quan tam véi PVS ciing khéng nhiéu cé
thé do 2 li do, PVS niém yét trén san HN, mirc dd cong bd théng tin chwa nhiéu, tap doan qua
I&n va NDT t6 chire cling nhw ca nhan kho co thé hiéu hét cong ty nay; mirc tang trwdng 6n dinh
trong khi NDT trong nwéc lai thich cac cong ty cé KQKD dét bién

CHUNG TOI KHUYEN NGHI NPT QUAN TAM PEN NHOM NGANH: BPS, THEP,
CAO SU CHE BIEN, CANG, XAY DUNG... TRONG THANG 10.

KHA NANG PAT PINH VA PHA VO MOC 600 PIEM CUA VN-INDEX VAN CON BO
NGO NHUNG THEO QUAN PIEM CUA CHUNG TOI LA RAT KHO KHAN, CAN CO
YEU TO HO TRQ THUC SU DU MANH PE GIUP HAN THU BIEU CUA TTCK VIET
NAM BUT PHA TRONG THOI PIEM HIEN NAY.
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