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“Sell in June or stay to play”

Trong bai viét truédc Economic Insight No5 “Ban thang 5 hay & lai choi”
chdng t6i da dv doan thi trwvong sé tiép tuc ¢ séng Ién trong Quy 11/2009
va diéu nay cé vé nhu dang duoc hién thuc héa mac du lich st thi trudng
chiing khoan thé gi¢i va Viét Nam khong tng ho dot séng nay. Nha dau tu
da khong ban toan bd tai khodn, mua trai phiéu va di nghi mét nhv phan
[&n nhitng nam treéc. Nguwoc lai ho da ¢ lai choi trong mét cude choi ma
theo s&c xuat chi xay ra c6 mot lan trong 600 nam! NGi ti€p 2 thang truéc,
thang 5 tiép tuc la mot thang thanh cong hon cd mong dgi cla cac nha dau
tu.
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Pau thang 5 phan 16n nha dau tv c6 tam ly lo ngai béi thi trwvong da tang
qua néng trong 2 thang truéc ca trén thé gi¢i va Viét Nam. Sy hoi phuc
manh mé cla thi trudng chiing khoan duoc danh gia la da qua néng, di
trvdc qua xa so vOi cac yéu td co ban mac di phai thira nhan rang thi
truong chirng khoan luén di trieéc nén kinh té tir 6-9 thang.

Nhitng lo ngai vé dich su bung phét clia dich cim lgn lam anh huéng dén
thwong mai qudc té va sy héi phuc kinh té€ toan cau ciing da khéng thé
ngan dugc budce tién cda thi trudng chiing khoan thé gi¢i. Thi truong Viét
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Nam duoc tiép sirc bdi sy thang hoa cla thi trudng My trong khi thi
treong My da hoan toan bi diéu khién bdi yéu td niém tin vao si phuc hoi
kinh té khi cac thdng tin kinh té dwa ra thwong “t6t hon so véi du kién”.

Hinh du¢i day cho thay s tuong quan quan chan ché gilta chi s6 S&P500
va yéu td ngac nhién. Céc thong tin kinh té t6t hon so véi du kién xuat
hién manh ké tir thang 3 nam 2009 da day thi trudng chitng khoan di Ién
manh mé.
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Nguon: William Hester

Manipulation?

Nhu vay thi truong darét vui mirng voi nhitng sw ngac nhién dé chiu trong
thoi gian 3 thang gan day. Tuy nhién rét it ngudi biét rang dang sau nhiing
s ngac nhién dé chiu nay c6 mot ban tay vo hinh diéu khién va day ciing
chinh la ban tay cung cdp nguén mau quan trong cho su thang hoa cua thi
truong chirng khoan la “tién”.

Thang 6 s ra sao?

Vé mat co ban cho dén nay, tdt cd nhitng yéu td gilp day thi truong
chitng khoan M¥ va Viét Nam di 1én van con nguyén ven, ban tay hitu
hinh van dang tiép tuc hoat dong réat t6t. Chuing ta van dang tiép tuc nhan
dugc nhitng sw ngac nhién dé chiu, thi trwong chitng khoan van dang tran
ngap tién vai 18 sudt van dugc duy tri & mirc gan 0%. Dudi goc do kinh té
ngoai trir yéu td niém tin dang tang cao thi phan Ién céc chi s6 quan trong



“Néu chlng ta voi vang ching ta
khong thé dén dich dwoc!”™

cla nén kinh t€ My nhu chi s6 nha dat, sdn xuat cong nghiép, dich vu, that
nghiép, no xau trong nganh ngan hang,... hién van dang lao déc chwa nhin
thdy day. Cai mathi truong nghi rang dang cé sw phuc hoi la sy giam tdéc
do lao doc cla nén kinh té.

Green shoot?

Gan day trén rat nhiéu bao chi va dién dan kinh té thé gidi xuét hién thuat
nglt “green shoot” — &m chi cac chi s6 kinh t& cham day vanén kinh té bat
dau c6 sw phuc hdi. Thuat nglr ndy xuét hién nhiéu dén ndi n6 1am thay doi
rat nhiéu quan diém cua cac chuyén gia kinh té vé nén kinh t€ My ciing
nhu thé gidi. NGi bat nhat la sy thay d6i quan diém cua tién s§ u am (Dr
Doom) Paul Krugman (nguoi doat gidi Nobel kinh té 2008 va cfing la
ngudi dy doan dang cudc khlng hodng tai chinh lan nay). Truéc day
Krugman ludn cho rang kinh té6 M§ va TG s& con suy thod dén hét nam
2009 va dau nam 2010. Tuy nhién trong budi néi chuyén tai UAE ong nay
dot ngdt thay déi quan diém cho rang “ong s& khong ngac nhién néu
thuong mai va san xuat cong nghiép thé gi¢i binh 6n va bat dau tang
tredng hai thang ké tlr thoi diém nay” va “6ng cling sé khdng ngac nhién
khi thdy nwdc MY va co thé Chau Au bét dau co su tang truéng GDP vao
ntra cudi nam 2009”.

Nhu vay mac di nén kinh t& My van dang rat kho khan nhung sy hiéu qua
cla ban tay hi*ru hinh da va dang bién diéu thuc thanh c6 thuc! V6i niém
tin clia thi trvdng va niém tin tiéu dung, niém tin sdn xuéat tang cao rat cé
thé nwéc MY sé thoat khdi suy thodi sém hon du kién. VaViét Nam ciing
nhu toan thé gidi cling sé tiép tuc hodi phuc dac biét la xuat khau. D6i voi
Viét Nam ching ta dang & bén kia clia vung day khi san xudt cong nghiép,
tiéu dung, lam phat nhap khau da tang tré lai. Mot sw tang tré lai cla xuét
khau sé giup Viét Nam thoét khoi ving day va diéu nay rét co thé sé dién
ratrong cudi Quy Il vaQuy I1l. Qudc hdi dang hop va nhiéu kha nang sé
guyét dinh hoan thué thu nhap chiing khoan dén hét 2010 ciing sé la mot
déng lwc cho thi trwong chirng khoan trong thang nay.

V& mat k¥ thuat, tinh dén dau thang 6, ban tay hiru hinh da day phan lén
cac chi s6 chinh cla thi trvong My (S&P500, Nasdag, Russell) viot qua
duwong xu thé di xuéng dai han. Tuy nhién cé chan cudi cung nhung rat
quan trong van chua buéc dugc qua. Chi s6 Dow van tiép tuc nam trén
dudong trung binh dong 200 (MA200) va hién dang cét giai trén cla
Bollinger bands (xem hinh dudi). Mot khi cai chan cudi clng nay buéc



gua chiing ta cd thé sé thay mot dot song mai trén thi trvong MYy va toan
thé gidi trong do c6 Viét Nam.

$SPX (S&P 500 Large Cap Index) INDX @ StockCharts.com
3-Jdun-2009 Open 242 .51 High 94251 Low 92385 Close 231.76 Volume 4.28 Chg - 1293 (-1.37%)+
- MACD(12,26.9) 16,971, 15.324, 1,645

W £5PH (Daily) 931,76
—MA[S0] 570,66

—MA[2007 923,31

—EE(20,2.00 873,35 - 908,95 - 944,55
rfLIrL'L:'nIume 4,242,792 064 ..

. hasn
925
Q00
275
250

225

200

T7a

10.0B Ta0

EiR=1-] T25

258

- B7S

g 15 22 2009 1z =20 26 Feb 9 17 23 Mar 9 16 23 Aprg 13 20 27 May 11 18 26 Jun

Dai voi Viét Nam, chi s6 chinh Vnindex da vuot qua rao can quan trong
nay trong ngay 07/05 va da co sy bt pha manh mé qua tat ca cac ngudng
khang cv va tam ly quan trong 400, 454 va hién dang huéng dén mirc
khang cu 484. Ludng tién vao thi truong van dang rat manh (thé hién
théng qua KLGD rét 16n va cac NH dang thiéu tién mat phai chay dua
tang 13 sudt huy dong..), tm ly nha dau tw van dang rét hung phan cong
vGi si birt phé cia thi tredng MY c6 thé sé dé dang gitp Vnindex dat dwoc
mdc 484 trong tuan téi vatiép tuc trinh phuc cac dinh cao méi...

Ban tay hi*ru hinh la ai? Ban tay hitu hinh da va dang diéu khién thi
truong nhu thé nao? Biéu gi & xdy ra néu nhw ban tay nay nglrng can
thiép? Diéu gi s8 xay ra dbi voi thi trwong chirng khoan My va Viét Nam
trong thoi gian t¢i? Tat ca cac cau hdi nay s& duoc trao ddi trong budi
néi chuyén Thang Long Talk thi+ 6 tuan nay (05/06), 1.30pm tai tru s&
cong ty Chirng Khoan Thang Long va duwoc truyén truc ti€p tai chi
nhanh Ho6 Chi Minh.
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