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Kinh té vi mé

e S thing hang trong phat trién tai chinh va ting chi sé niém
tin kinh doanh da tiép tuc cing c6 niém tin vao sw virng
chac cta qua trinh phuc héi kinh té

e Sw linh hoat trong diéu hanh chinh sach ty gia va wu thé ty
gia caa NHTM khién thanh khoan thj trwéng ngoai héi dwoc
cai thién dang ké

e Lac quan trén dwong hdi phuc song tham hut can can
thwong mai va sw tré lai ctia lam phat khong chi la van dé
quan ngai cua riéng 1 quéc gia.

Thi trirdng Chirng khoan

e Duwoc sw hd tre béi ting trwdng chirng khoan thé giéi va
cong cu don bay tai chinh, VN-Index chinh phuc thanh céng
méc 600 diém trong khong khi hirng khi

e Két qua kinh doanh Quy Il vrot tréi cua cac cé phiéu dan
dat thi trwong tré thanh déng lwe quan trong cho sw dot
pha cua gia tri giao dich thi trwwé'ng

e Thi trwdng van dang trong xu thé ting diém, tuy nhién, hién
twong chét 1o c6 kha nang dién ra manh trong khi méc do
don bay tai chinh van l1a mét an sé

Sw tang truéng cla Dow Jones va céc chi sé ching khoén Chéu A da hé
tro manh mé da téang cta TTCK VN, VNIndex da chinh phuc thanh céng
méc 617.38 diém vao ngay 15/10, gia tri giao dich lién tuc phé ky luc
trong 2 phién cubi tuén. Chung t6i nhan thay, ap luc chét loi khé manh tai
vung gia nay, tuy nhién, két qua kinh doanh vuot troi cia cac cé phiéu
dan dat thi trvong dang tao thém déng luc cho xu thé tang diém trung
han

Dong tién str dung don bay tai chinh van dang la mét &n sé déi voi sy
téng trudng cia TTCK VIN. Tuy nhién, véi bikc tranh kinh té toan thé gioi
dang séng va niém tin kinh doanh ctia cac doanh nghiép trong nuéc ngay
cang duoc clng c¢b, ching téi tin rang thi truong chimg khoén Viét Nam
s dén nhan trién vong tich cuc trong mua bao céo két qud kinh doanh.
Trong d6, bén canh dau khi, nganh néng Iam thiy sén tiép tuc cé nhiing
wu thé méi ttr sw hdu thudn cua chinh sach kich cau.

Nhom Phén tich BSC
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KINH TE VI MO

Cong ty

Chung khoan-

BIDV

e Viéc thang 4 hang vé phat trién tai chinh va sy gia tdng niém tin kinh
doanh dang tiép tuc ciing cb niém tin vao sy phuc héi kinh té

e Uu thé ty gia gitp cac NHTM tdng kha nang hut ngoai t& va han ché tinh

trang cang thang ngoai hi

e Lac quan trén con dwong héi phuc kinh té song tham hut can can thwong mai

va sy trd lai cla lam phat vAn mang day thach thac

Viéc thang hang vé phat trién tai
chinh, gia ting chi s niém tin kinh
doanh tiép tuc cing cé niém tin
phuc héi kinh té

Theo két qua cua bang xép hang phat trién
tai chinh do Dién dan Kinh té thé gidi
(WEF) cong bb ngay 8/10, Viét Nam dimg
& vi tri 45/55 qudc gia. So véi két qua nim
ngoai, Viét Nam tang 4 bac. Mdc du tinh
dén sw sa sit ciia cdc nén kinh té khdc
trong két qud xép hang, chiing t6i vin
nhéin manh nhitng thanh céng ciia diéu
hanh chinh sdch tai khéa - tién t¢ ciia
Chinh phu va NHNN Viét Nam trong
vigc vwot qua khiing hoang kinh té thé
gi6i va cing co on dinh hé thong tai
chinh trong nwéc. Va ching toi cho rang
thanh qua nay di duoc khang dinh chic
chan hon véi su gia ting ctia chi s niém
tin kinh doanh (BCI) trong quy II1/2009,
ting 6 diém so voi quy 11/2009, dat 136
diém. Tuy chua c6 su cai thién déng ké so
v6i quy II song viéc duy tri niém tin kinh
doanh trong giai doan hdi phuc duoc ghi
nhén nhu sy danh gia tich cuc tir phia cac
doanh nghiép. Xét trong diéu kién thé giéi
dang gia ting lo ngai vé su tro lai cua lam
phat vao cubi nim 2009, 71% doanh
nghiép van tin rang nén kinh té chung cua
Viét Nam da t6t hon so vai 12 thang trudc;
77% doanh nghiép tin ring trong vong 12

thang toi, nén kinh t& Viét Nam s& tot hon,
dac biét la cac doanh nghiép vira va nho
bay to sw tin twong manh mé vao qua
trinh hoi phuc. Vé trién vong dai han,
chiing t6i nhan thdy rang hang tin dung
cua Viét Nam sé dwoc cdi thién khi
nhitng diu hiéu vé sw bén viing tré' lai
ciia ting trwong din xudt hién.

Uu thé ty gia giap ting kha nang
hat ngoai té cua NHTM

Trong khi trén thi trudong thé gidi, dong
dola giam gid manh trong vong 14 thang
so v6i dong EURO va cac dong tién chu
chét khac voi su hdi phuc ngdy cang chic
chan cua kinh té& nuéc nay, thi truwong
ngoai hoi Viét Nam cé nhitng dién bién
trdi chiéu song bjc 19 diu hiéu tich cuec.
Hai tudn dau thang 10, ty gi niém yét trén
thi truong lién ngan hang do Ngan hang
Nha nuée (NHNN) cong bd tiép tuc nhich
nhe, ty gid hdi doai niém yét cua cac
NHTM ciing tang theo va luén sat muc
tran bién do cho phép. Song trai nguoc voi
chiéu hudng nay, ty gia trén thi truong tu
do lai giam nhe.

Hién nay, tdm 1y cua cac nha xuat khau da
duoc giai toa va ho chu dong ban USD cho
NHTM trong khi cdc nha nhap khau tich
cuc vay ngoai t¢ dé thanh toan cac hop
ddng nhap khau dén han thay vi viéc mua
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ngoai t€ trén thi truong chg den. Chiing toi
cho rang, vigc doanh nghiép chii dong
ban USD cho NHTM, ddac bi¢t la cdc
doanh nghiép xudt khiu da givp NHTM
cdi thién ddng ké trang thdi ngoai té ciia
hé théong ciing nhw thanh khodn thi
truwong ngogi hoi, han ché tinh trang gim
Silr ngoai té trén thi trwong phi chinh
thirc Tuy nhién, trong diéu kién ngudn
cung ngoai té vao ngin hang van chiam
chung t6i nhan thay, ty gia giao dich binh
quan trén thi truong lién ngan hang do
NHNN cong b van dang c6 xu hudng
ting sau khi dat mdc cao nhat
17.001USD/VND vao ngay 10/10. Cung
v6i viéc tang 13 sudt huy dong USD,
ching t6i cho rang, sy linh hoat trong diéu
hanh chinh sach ty gia cia NHNN da va
dang tao diéu kién cho cac NHTM néng ty
gia giao dich mua ban cao hon nita dé thu
hut ngoai té dap tmg cho cac nhu cau nhap
khiu ting manh vao quy IV va han ché
tinh trang cing thang ngoai h6i cudi nam.

Xuét khau Trung Quéc phat tin hiéu
lac quan

Lan dau tién trong 9 thang, xuat khau cua
Trung Qudc trong thang 9/2009 giam voi
tdc d6 cham nhét, cho théy nén kinh té
toan cau dang tiép tuc hoi phuc tir cudc
suy thoai 16n nhét. Téng gia tri xuat nhap
khau trong thang 9 dat 218,94 ty d6 la My,
giam 10,1% so voi cung ky nam trudc,
nhung tang 14,2% so vdéi thang 8. Trong
d6, nhap khau dat 103 ty do la My, giam
3,5% so voi cung ky (murc giam thip nhat
trong 11 thang) va tang 17% so vdi thang
trude do. Xuat khau ciia Trung Qubc giam
15,2% xudng con 115,9 ty USD so véi mot
nam trude, thip hon udc tinh 21% cta cac
nha kinh té. Thing du thuong mai trong 9
thang 2009 giam 26% so voi cung ky va

Cong ty

Clhaing khoan

BIDV

ding & muc 13548 ty d6 la My. Xuét
khau sang hai thi truong My va EU cham
mirc cao nhat ké tir khi xuit khau cua
Trung Qudc bit dau sup d6 vao thang 11.
Nhu vay nhitng ¢ ging ctia chinh phu
Trung Qudc trong thoi gian qua dd phat
huy tac dung, gitip cho thi phan xuit khau
ctia qudc gia nay luén 6n dinh. Tuy nhién,
mac du gidam cham lai trong quy 3 va
nhiéu diéu kién thuan lgi trong quy 4,
nhung do hoat dong xudt nhip khau da
giam khd manh trong ntra du nam nay, du
kién dén cudi nam xuat khiu cta Trung
Qudc sé& giam 15-20%.

My: S6 ngwei that nghiép 1an dau
thap nhat trong 9 thang, CPI tang
cham

S6 lwong ngudi My ndp don xin thit
nghiép 1an dau trong tudn qua giam xudng
mirc thap nhét trong 9 thang, day 1a diu
hiéu cho thdy kinh t& hdi phuc dang giup
giam bét nhitng cing thang trén thi trudng
lao dong. S6 lugng ngudi ndp don xin that
nghiép lan dau trong tudn két thic ngay
10/10/2009 giam 10 nghin xubng 514
nghin tir mérc 524 nghin cua tuan trudce do.
S6 luong ngudi nhan tro cip that nghiép
cling giam. Tuy nhién ty 1& that nghiép My
hién van dang & muc cao nhét trong vong
26 nam, anh hudng tiéu cuc dén tiéu dung.
Chi s6 niém tin nguoi tiéu dung thang
10/2009 giam manh hon so véi dy béo, cé
thé thdy nguoi tiéu dung van hét suc lo
ling vé téc do hoi phuc ctia nén kinh té.
Bio c4o khac cho thay chi sé gia tiéu ding
thang 9/2009 tang 0,2% sau khi tang 0,8%
trong thang 8/2009. Nhu vay CPI cia My
thang 9/2009 da tang voi te dd cham hon.
Diéu nay cho thidy lam phat vin khong
phai 1a mot rai ro qué 16n d6i voi nén kinh
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té va 1ai suat co ban s& dugc Fed duy tri ¢
murc thap thém mot khoang thoi gian nita.

Nhan dinh thi trwéng thé gii

Kinh t¢ My trong tudn qua lién tuc dén
nhan két qua kinh doanh ctia cac tap doan
va doanh nghiép 16n. Nhing két qua kha
quan cua cac tdp doan nhu Alcoa.,
Goldman Sachs Group Inc, Citigroup Inc,
JPMorgan Chase, IBM cao hon nhiéu so
voi dy doan da tao dong luc quan trong
khién cho thi trudong My c6 nhitng phién
ting diém 4n twong. Dow Jones dd vuot
qua muc 10.000 trong ngay giao dich tht 4
— 15/10/2009. Tuy nhién van con nhiing
thach thirc v6i ngudng 10.000 diém khi
General Electric va Bank of America cong
b loi nhuan gy that vong ciing nhu niém
tin tiéu dung gidam manh hon dy doan.

Thi truong chung khoan My dang budc
vao mua céng bd két qua kinh doanh vi
vy cac chi s cling phan tmg hét strc tirc
thoi theo nhitng thong tin méi. Chiing toi
nhégn thdy kha ning méc 10,000 diém sé
dwoc ldy lai trong nhitng phién giao dich
tudn sau véi hang loat bdo cdo két qua
kinh doanh dwgc ky vong tot sé dwoc
cong boé vao tudn téi. Dy 1a mot don bay
cho thi trudng chung khoan trén thé gi6i
vén chu yéu ngong theo My va két qua
quy III cua cac doanh nghi€p nudce nay.

Lich sw kién tor 19-23/10

Thir 2 Thir 3 Thir 4
Chi s6 vé Bio cdo
thi truong vé thi
nha dét S6 lugngnha  truong

xdy moi nang
luong
KQKD: Chi sb gia sin  KQKD:
Apple, xuét Boeing,
Texas Wells
Instruments Fargo,
Morgan
Stanley,
USBanco,
eBay
KQKD:
Caterpillar,
Coca-Cola,
DuPont,

Pfizer, United
Technologies,
Lockheed
Martin,
Yahoo

Nguon: Bloomberg
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Thir 5

S6 luong
nguoi
dang ky
that
nghiép lin
dau
KQKD:
AT&T,
McDonald
Merck,
MMM,
Travelers,
UPS,
Schering-
Plough,
Xerox,
Amazon,
AmEx va
Capital
One
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ban nha
dang su

dung

KQKD:
Microsoft,
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THI TRWONG CHU'NG KHOAN

e HOSE va HNX chinh phuc nguwéng 600 diém va 200 diém trong niém
hwng phan clia nha dau tw, gia tri giao dich lién tuc dét pha

e Doén nhan két qua kinh doanh quy Il vwot trdi cia nhém cb phiéu dan dat
thi trwong, thi trwdng tiép tuc xu hwéng tang diém, song hién twong chét

I>i c6 khé nang dién ra kha manh.

Sw chuyén dich giita cac nhém
nganh trong tuan

Tuan giao dich tir 12/10 dén 16/10 danh
ddu mét tuin giao dich ky luc cua thi
truong khi khdi luong giao dich phién
ngay 16/10 1én dén 120 triéu cb
phiéu/phién, 1a mac cao ky luc vé khéi
lugng c¢6 phiéu chuyén nhuong trén san
HOSE tir truéc dén nay. Mic du tim ly
cac nha dau tu rat hung phéan khi chi sé Vn
Index tai 1ap lai mac 600 diém, nhung
ching t6i nhin thiy lan séng chdt 1ai co
phiéu & hau hét cic nhom nganh. Xu
hudng thoai trao clia nhom cd phiéu, bat
dong san da tré 1én rd nét hon trong tuin
nay khi Tong khéi luong dat mua khong
con wu thé vuot troi so voi Téng khdi
lwong dit ban trong cac tuan trudce do.
Hinh 1: Dién bién cung cu ctua nhom cd
phiéu nganh bat dong san.

Don vi: 1000 cp
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Tuy nhién, ludng tién lai c6 xu hudng
chuyén dich vao cdc nhom nganh xuét
khiu va cac nhom nganh c6 phiéu phong
thii trong giai doan nay khi Cau c6 uu thé
vuot troi so voi Cung trong tuan nay.

Hinh 2: Dién bién giao dich ctia nhém cd
phiéu nganh thiy san.

Pon vi: 10.000 cp
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Hinh 3: Dién bién cung — cau cua co phi¢u
thuoc nhoém nganh dién.
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Ngoai cac nhém nganh trén, ching t6i
ngac nhién khi nhin thay khéi luong giao
dich c6 xu hudéng tang 1én cia nhom nganh
van tai bién trong thoi gian gan day. Mic
du nén kinh té thé giéi di co dau hiéu hoi
phuc nhung ching t6i cho rang nim 2009
van 12 mot ndm day kho khan dbi voi cac
doanh nghiép thudc nganh nay.

Hinh 4: Dién bién giao dich ctia nhom cp
van tai bién

Don vi: 1.000 cp
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Giao dich cia nha dau tw nwéc
ngoai

Trong tuan giao dich tir 12/10 dén 16/10,
chung t6i nhin thdy xu hudng mua vio
rong cta khdi nay cac nhom nganh nhu
Duoc, Cao Su va Thép. Tuy nhién, khéi
nay lai ddy manh ban ra c6 phiéu thudc
nhoém nganh Thiy san va Dién trong tuan
vira roi.

Hinh 5: Nha DTNN ban rong dbi voi cb
phiéu nganh dién trong tuan.
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C6 phiéu nganh cao su van 1a c¢6 phiéu uu
thich cua nha DPTNN khi ho mua vao rong
céc b phiéu nganh cao su trong cc tuan
gan day.

Hinh 6: Nha PTNN mua vio rong cac ¢
phiéu nganh cao su.
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® Téng khéi luong dit ban
Nguén: HOSE& HNX

Khuyén nghi

Chung t6i cho rang xu huéng dich chuyén
cia dong tién vao cdc nhom nganh s&
khong con rd nét trong cac tuan giao dich
t6i. Hién da vao mua cong bd Bao cdo tai
chinh quy I11/2009, cac nha dau tu s& tap
trung su cha ¥ vao két qua kinh doanh cta
ting doanh nghiép. Do vdy trong tudn toi
thi truong c6 kha nang s€ phan hdéa manh
d6i voi mot sé doanh nghiép co két qua
kinh doanh dot bién trong ky. V& ngin
han, chiing toi khuyén nghi cac nha dau tu
c6 thé tim kiém co hoi dau tu ddi véi cac
doanh nghiép nay. Tuy nhién vé dai han.
chung t6i cho ring cac nha dau tu can
giam ty trong cb phiéu trong danh muc dau
tu khi mérc gia ¢6 phiéu gan nhu phan anh
day du ky vong cua cac nha dau tu.

= 4
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Dién bién ctia VN Index theo quan diém Dién bién ctia HNX Index theo quan diém

phan tich ky thuat phan tich ky thuat

(e 01480000 01(20.0000)

T Rtogram @AV T4 0000)

Foa

£

o

Birye{170,T 18 500) emerm (104530)

PN P
bl 1L "\\H\H\HHMHHHMHHHHMW‘H\m\mHHMHHHHH |

1] h W I bn\ \7 i2 \zn uw T Te s h ba T \zq b R \3 hn iz

F oo

T s
fre|
I

Phan tich ky thuat - Két lugn: Puge sy h§ tro tur vié‘c thi
' ‘ o i y truong thé gidi tdng di€ém, dong tién st
- Thi truong c6 phién dicu chinh gidm dung don by tai chinh, va két qua kinh

manh cung véi gia tri giao dich ting manh doanh quy III kha quan cia cc Doanh

vao phién cudi tuan nhung chua cé dau nghiép, thi truong chimg khoan Vit Nam
hi€u vé kha nang dao chiéu cua thi truong.
Cac tin hiéu nhu ADX, MACD, Aroon,

OBV va Parabolic Sar van tng ho xu

chinh phuc thanh cong ngudng tam ly
quan trong 600 diém trén HOSE va 200

; diém trén HNX. Khbi luong giao dich
hudéng tang diém. Cac ti,n hi€u Stochastic, bing nd hd trg tich cyc xu huéng tiép tuc
Bqllinger va RSI c’ho t‘héy dong thai giam ting gi4 cia todn thi truong. Khong co
diém‘cﬁa phién cuodi tuan dudng nhu chi la ngudng khang cy manh & xung quanh
sy di€u chinh gidm tam thoi khi thi truong ngudng 600 va 200 diém cua 2 chi sb tuy
budc vao vung mua quéa sau nhirng phién nhién ving h trg va khéng cu gin nht

tang diém lién tyc. cia VN Index 1a 600 diém va 630-650
- Khéi luong va gia tri giao dich cua 2 diém trong khi d6 200 diém va 230-250
phién cao ky luc do hoat dong chét 13i dién diém 1a ving hd tro va khang cy ddi véi
ra manh mé&. Tuy nhién chua thé khang HNX Index.

dinh day 1a phién phan phdi khi khéi luong
giao dich ting kha 6n dinh tir 20%-30%
qua cac phién giao dich.

Khuyén nghi

Céc chi so chimg khoan & cac thi truong

v e ez ) o chinh trén thé gidi ting diém manh 1a dong

- Mac du giam diém khd manh vao phién e ) ]
L., A . A X 4, , lyc quan trong cho thi truong chirng khoan

cuoi tuan nhung 2 chi s6 van dong ctra cao _A N . ’

hon dudng kénh khang cu ngén han, Viét Nam vuogt nhiing moc khang cu va
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tam 1y quan trong 600 diém trén HOSE va
200 diém trén HNX,

Cic chi s6 chinh + tuan tir 9-15/10

Dow Jones 2,82%
S & P 500 2,92%
Nikkei 225 2,90%
FTSE 100 1,33%
CAC 40 2,02%

Trudc nhitng dién bién tich cuc cua thi
truong thé gidi, khdi nha dau tu ngoai
cling dd ddy manh mua rong va cé tuan thir
2 mua rong lién tiép voi 651,3 ty trén
HOSE va 88,6 ty trén HNX. Gia tri giao
dich cta khéi ngoai so véi thi trudng giam
tir 12,6% xudng con 10,1% va mirc d6 anh
huong dén xu hudng thi truong 1a khong
dang ké nhung dong thai mua rong s& tiép
tuc anh hudng tich cyc dén tam 1y nha dau

tu trong nudc.

Thi truong tudn qua dén nhan nhiing thong
tin 191 nhuan 9 thang tang dot bién cua céac
doanh nghi¢p nhu SSI, KLS, NKD, HCM,
PPC, ... dd hd tro tich cuc cho xu hudéng

tang diém cua thi truong.

V6i nhitng yéu té tich cuc ké trén ching
t6i cho rang thi trudng van ting diém trong
tudn toi. Tuy nhién yéu t6 rui ro cia thi
truong 14 kha cao do hoat dong chdt 1ai
dang dién ra manh mé dic biét tir 2 phién
cubi tuan 15-16/10. Ngoai ra, gia tri giao
dich ting manh va luon lap va pha ky luc
tiém an nguy co vé hoat dong ding don
bay tai chinh réng rdi cua nha dau tu. Muc
d6 dung don bay cua thi trudng trong thoi

gian qua van la an so nhung viéc Uy ban
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chimg khoan Nha nudc s& kiém tra viéc
thuc hién don bay tai chinh tai cac cong ty
chting khoan s& c¢6 anh huéng phan nao
dén hoat dong mua ban va qua d6 anh
hudng theo hudng ti€u cuc cho thi truong

trong tuan toi.

Do vay, ching toi cho rang tuan sau la thoi
diém thich hop dé nha dau tu chdt 13i danh
muc cho dén khi thong tin vé hoat dong
ding don bay tai chinh dwoc sang to.
Nhitng c¢d phiéu co tinh thanh khoan yéu,
6 phiéu di ting diém qua néng trong thoi
gian qua 1a nhimg c¢6 phiéu dugc khuyén
nghi ban trong tuan toi.
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CHUYEN DE CUA TUAN - NGANH THEP
NHO’'NG CHUYEN BIEN TICH CyC

e Gia thép Viét Nam chiju dnh hwdng manh tir thj trwérng thé gisi, phu thude

vao ngudn nhap khau phai thép

e Chuyén bién tich cwc tr Quy Il nhd sw hd tro ciia géi kich cau xay dung
va co s& ha tAng. Ky vong tiép tuc tang trwdng manh ndm 2009 va 2010

Téng quan nganh thép Viét Nam
Nganh thép Viét Nam con kha non tré,
dugc xdy dung tir dau nhitng nim 60,
nhung d3 c6 nhiéu chuyén bién tich cyuc va
dat két qua 4n tuong trong mot thap nién
qua véi tdc do ting trudng trung binh
tir 13-15%/nam. Tong cong ty thép chiém
khoang 36% thi phan, 3 doanh nghiép 16n
nhat nganh thép 1a thép mién nam, Pomina
va thép Thai Nguyén

Thi phin thép Viét Nam, %

25.42%

19%

¥ Thép Mién Nam ¥ Thép Thai Nguyén

" Pomina ® Thép Viét Uc
=SSE ) = Thép Hoa Phat
Thép ViétY Thép Viét Han

EKhac

Ngudn: VSC& BSC téng hop

Gia thép Viét Nam chiu anh hwong truc
tiép tir thi trwong thép thé gici

San pham thép rat da dang, chu yéu duoc
chia thanh hai nhém chinh la thép dai (hay
con goi la thép xdy dung nhu thép hinh,
thép thanh va thép cay) va thép det (bao
gém cac loai thép tam, 14, can nong va can
ngudi). Hién nay ¢ Viét Nam nhu cau tiéu
thu thép xdy dung chiém hon 50% tong

tiéu thy toan nganh, con lai thudc vé thép
det. Trong d6 Viét Nam cha yéu chi méi
san xuat duoc thép xay dung dé phuc vu
nhu cdu tiéu thu noi dia, cac san pham thép
det phu thudéc vao nhap khau tr nude
ngoai. Bén canh do, do nganh thép ndi dia
mai chi chu dong duge khoang 50% lugng
phoi nguyén liéu phuc vu cho can thép xay
dung, con lai van phai phu thudc vao thi
truong thé gidi, dic biét 1a thi trudng
Trung Qudbc nén bi anh huéng manh boi
gia phoi thép nhap khau.

Ning cao ning lwc sin xudt thép det, giim
sw mdt cén doi trong co ciu sdn xudt

Trong khi ning lyc san xuét thép xay dung
cua cac cong ty thép trong nudc da dat va
vuot so voi nhu cau trong nudc, thi truong
thép det hién nay chi dap ing 15-25% nhu
cau trong nudc. Tuy nhién, cho dén thoi
diém hién nay da co khoang 9 dwr dn Ién
ciia nha dau tw nwéc ngodi ciing nhw
trong nwoc xdy dwng cdac nha mdy sdn
xudt thép det véi tong cong suit khoing
55,2triéu tan/ndm trong vong 10 ndim t6i.
Nhu vay du bao trong tuong lai s& cd mot
lugng cung 16n khong chi dap tng cho thi
truong trong nudc ma con ¢ thé xuat khau
ra cac nudc trong khu vuc.

Chuyén bién tich cwc tir quy Il nhe
kich cau xay dwng va co s& ha tang
Do tinh hinh khing hoang kinh té toan cau
dan dén nhu cau thép tut giam manh trong
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nam 2008, nam 2009 duong nhu s& 1a mot
nam rat kho khin cho nganh thép do sy mat
can d6i cung-cau ndi dia ddi véi thép xay
dung va su de doa cta thép nhap khau. Tuy
nhién dén hét qui 11/2009 nganh thép da bat
ngd phuc hdi nhanh chéng nhd hudng loi tir
gbi kich cau cac cong trinh xay dung dan
dung va co s& ha tang duoc khoi dong trd
lai. Ngoai ra, loi thé gia thép thap trong
quyciing 13 mot yéu td thic ddy nhu cau tiéu
thu manh hon.

Théang 8/2009, tiéu thu thép da cdé muc tang
truong rat manh. trong d6 méang thép xay
dung c6 muc ting truéng manh nhat so vai
cung ky ndm ngodi. Trung binh mét thang
trong diéu kién binh thudng thép xay dung
c6 thé tiéu thu duoc khoang 350 nghin tan.
Tuy nhién, trong thang 8, vao thoi diém
mua mua chuan bi bat dau cling nhu 1a
thang 7 am lich, muc ti€u thu da bat ngo
tang 1én 401 nghin tan. PSi v6i san pham
6ng thép va ton ma, muc tiéu thy cia thang
8 cling cao hon muc ti€u thu trung binh
timg thang tir diu nim t6i nay.

Trién vong tich cwc quy 1V/2009 &
nam 2010

Budc sang quy 3 hoat dong xay dung giam
hon do vao mua mua. Tuy nhién, véi su
khoi dong cua cac du an kich cAu cta chinh
phu va hoat dong xay dung cua khu vuc dan
doanh 4m tré lai, du doan tiéu thu thép s&
manh trd lai trong qui 4.

Theo hi¢p hoi thép Viét Nam VAS du bao
gia thép tir nay dén cudi nam tiép tuc ting
nhung s& khéng ting dot bién. Nganh thép
nam 2009 sé duy tri mirc ting truong kha
so véi niam 2008. Dw kién nim 2010
nganh thép tiép tuc c6 sw ting truéng voi
sw phuc héi ciia nén kinh té va tic dpng
cia cdc bién phdp kich cdu. San xuit va
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tiéu thu thép xay dung va cac san pham thép
khac tang tir 10-12%. Tuy nhién nganh thép
ding trude kho khan moi trong nam 2010
do gia nguyén liéu dau vao ting, c6 nhiéu
nha may thép mdi di vao hoat dong trong
nam 2009 va 2010, lugng cung trong nudc
cling tang lén trong khi su de doa cta thép
Trung Qudc van 16n

Ky vong tang trwong manh cua cdc
doanh nghiép nganh thép

Vén Loi

(ty VND) bién
Nganh
thép 7,004.8 6.47 14.12 0.09
HLA 278.8 3.88 15.67 0.1
HMC 290.0 0.69 2.03 0.02
HPG 4,370.0 11.01 15.77 0.15
HSG 759.5 N/A N/A 0.15
KKC 64.0 N/A N/A 0.03
NVC 170.6 N/A N/A 0.01
PHT 132.9 3.93 9.84 0.09
SMC 260.1 6.89  22.15 0.03
SSM 36.3 1542  42.58 0.15
VGS 146.0 2.62 8.14 0.04
VIS 270.2 18.91 75.67 0.21

Trién vong Nganh thép trén TTCK

No/Vén
CSH

1.14
3
1.96
0.38
1.54
3.58
7.2
1.49
221
1.75
2.1
2.79

Chi tiéu P/E P/B Vén héa TT
I\Itii‘l‘)h 2478 35 24,4992
HLA 21.23 435 927.2
HMC 90.79 3.08 535.5
HPG 2151 3.29 14,825.5
HSG N/A 5.42 3,536.4
KKC N/A 3.35 263.1
NVC N/A 2.93 4368
PHT 39.27 3.81 513.7
SMC 10.87 2.66 626.0
SSM 7.99 3.04 123.4
VGS 36.06 3.32 428.4
VIS 9.76 442 1,995.0

Nguon: VAS, HOSE, HNX& BSC tong hop
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PHU LUC —- THONG KE THI TRUONG
Chi tiéu chinh ctia 20 doanh nghiép v6n héa I&n nhat trén HOSE va HNX (15/10/2009)

Gid tri
EPS diéu P/E s sach
chinh (VND)

KLCP Vén héa TT

Luuhanh  (Ty VND)

ACB 48.300  770.574.378 37.219 3.589 10,69 11.927 38,44 30,00 4518

BVH  35.600 573,026,605  20.400 14.103 88,12 13,53
PVF 45500  500.000.000  22.750 426 106,72 12.111 10324 13,18 426
STB 34300 670.058.008  22.983 1.806 13,99 15476 48,70 30,00  2.452
DPM  49.900 379.000.000  18.912 2.720 1835 13732 7638 21,13 2.720
VNM  91.000  350.900.660  31.932 4511 10,08  32.005 80,58 4293  9.031
HAG  125.000 179.302.211  22.413 2.997 38,65 22046 56,59 20,18  3.234
PVD  97.000 132.167.504  12.820 7.433 13,05  19.862 80,54 2953  7.433
HPG  75.500 196.363.998  14.825 3.520 2145 22985 7464 30,78  3.520
FPT  93.500 143.571.247  13.352 7.114 12,81  19.039 71,46 3820  7.262
SSI 86.500 153322201  13.262 3.585 2362 27.829 90,06 4560  3.662
PPC  29.100 325.154.614  9.462 (296) 12.634 22992 19,84  (296)
VIC 75500 189.208.105  14.285 589 73,52 14229 50,55 5,88 1.027
ITA 47400 203.803.706  9.660 1.736 2731 23137 4400 2874  1.736
VPL  70.000  100.000.000  7.000 440 158,92 11384 N/A 17,84 440
SHB 34900 199.778.170  6.972 975 3582 11.802 56,52 3,85 974
VCG 73400 185.080.387  13.585 1.989 3690  13.659 924 3,86 1.989
VSH  39.500 137.494.258 5431 2.849 13,86 16457 8121 2686  2.849
KBC  73.100 195.124330  14.264 1.581 4623 14831 53,16 12,64  1.581
SIS 210.000  39.750.000 8.348 5.074 4139 29276 1921 2479  5.074

Nguon: Tap chi Pau tw, S6 124 (752) ngay 16/10/2009 va BSC
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CONG TY CHUNG KHOAN NHPT&PT VIET NAM

BSC Tru sé chinh Chi nhanh BSC Ho Chi Minh
Tang 10 - Thap A Vincom Tang 9 - 146 Nguyén Cong Trir
191 Ba Triéu - Hai Ba Trung - Ha noi Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: 84 4 22200668 Tel: 84 8 3 8128885
Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 38128510

Website: www.bsc.com.vn

Phong Giao dich BSC Nam Ky Khéi Nghia Phong Giao dich Hang Tre
12-14 Nam Ky Khoi Nghia 20 Hang Tre - Hoan Kiém - Ha Noi
Quén 1, Tp.H6 Chi Minh Tel: 39261278,3 9261276
Tel: 84 8 8214803 Fax: 39261279

Fax: 84 8 8214804

Nhom Phan tich

Bui Nguyén Khoa Nguyén Ngoc An}l
Nguyén Thi Thu Trang Nguyén Ngoc Tuin

Trwong nhom
Vii Thing Binh
Phu trach phan tich vi mé
Téng Minh Tuéin

Khuyén cdo sie dung: Ban bdo cdo nay ciia Cong ty Chitng khodn Ngdn hang Pau tw va phdt trién Viét Nam (BSC), chi
cung cdp nhitng théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhir dién bién thi trieong chirng khodn trong
thang. Bdo cdo nay khong dwoc xdy dung aé cung cdp theo yéu cau ciia bat ky t6 chire hay cd nhén riéng le nao hodc
cdc quyét dinh mua ban, ndm giik chimg khodn. Nha dau tw chi nén sir dung cdc théng tin, phan tich, binh ludn ciia Ban
bdo cdo nhw la nguon tham khdo triede khi dwa ra nhitng quyét dinh dau tie cho riéng minh. Moi thong tin, nhdn dinh va
dir bdo va quan diém trong bdo cdo ndy diege dwa trén nhitng nguon dir liéu dang tin cdy. Tuy nhién Cong ty Ching
khodn Ngdn hang dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bdo rang cac nguon thong tin nay la hoan toan chinh
xdc va khong chiu bat ky mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc ciia nhing théng tin dwoc dé cdp dén trong bao cdo
nay, cing nhw khong chiu trach nhiém vé nhitng thiét hai doi véi viée sir dung toan bo hay mot ph&n noi dung ciua ban
bdo cdo nay. Moi quan diém ciing nhw nhdn dinh dwoc dé cdp trong bdo cdo ndy dwa trén si cdn nhdc can trong, cong
minh va hop Iy nhdt trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhdn dinh nay c6 thé thay doi ma khéng can bdo triede.
Bdn bdo cdo ndy ¢é ban quyén va la tai san cia Cong ty Chung khoan Ngan hang Pau tw va Phat trién Viét Nam (BSC).
Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dan ma khéng c6 sw dong ¥ ciia BSC déu trdi ludt.

Bdn quyén ciia Cong ty chitng khodn Ngdn hang Pau tw va phdt trién Viét Nam (BSC), 2009.
Cong ty Chirng khoan BIDV (BSC)

Bdt ky néi dung ndo ciia tdi liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhén ban ¢ bat ky hinh thirc hay phwong thirc
nao hodc dwoc cung cd'p néu khong dwoc sw chcfp thudn cua Cong ty Chung khoan BIDV
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