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   Bản tin tuần BSC  
 

Kinh tế vĩ mô 

• Các kế hoạch hậu kích cầu và sự tăng lên của lạm phát 

• Các gói kích thích tiếp có thể chưa sớm kết thúc ñể hỗ trợ 
phục hồi kinh tế 

• Sự nóng lên tiếp tục của lãi suất thị trường tiền tệ và áp lực 
với cơ chế ñiều hành lãi suất  

Thị trường Chứng khoán 

• Tích lũy mạnh ở vùng 550 ñiểm với tâm lý lạc quan về kết 
quả kinh doanh Quý III   

• Nhóm ngành bất ñộng sản vẫn ñang tiếp tục gây sức hút 
song sự dịch chuyển giữa các nhóm ngành cũng là ñiểm 
nhấn của tuần qua  

• Sự trở lại ấn tượng của ngành tài chính ngân hàng dự kiến 
sẽ là tâm ñiểm của thị trường trong tuần tới  

 

 

 

 

Mặc dù trải qua 2 phiên giảm ñiểm giữa tuần song khối lượng giao dịch 
thị trường vẫn duy trì ở mức cao. Mặc dù hoạt ñộng chốt lời diễn ra khá 
mạnh chúng tôi nhận thấy lực cầu không ngừng tăng lên khi thị trường 
ñạt giá trị giao dịch kỷ lục trên 6,700 tỷ VND ngày 23/09. ðặc biệt là phiên 
tăng ñiểm ấn tượng cuối tuần với sự trở lại ấn tượng của nhóm ngành tài 
chính ngân hàng. Chúng tôi cho rằng nhóm ngành này có khả năng trở 
thành tâm ñiểm dẫn dắt thị trường trong tuần tới. 

Các kế hoạch “hậu” kích cầu có thể sẽ chưa sớm chấm dứt song sự 
nhích lên của CPI cả nước ở mức 0.62% trong tháng 9 có thể gây những 
tác ñộng tâm lý trái chiều trên thị trường. Thị trường có thể tiếp tục tăng 
ñiểm với biên ñộ hẹp khi chờ ñợi kết quả kinh doanh Quý III. Tiếp tục nắm 
cổ phiếu ñồng thời cơ cấu danh mục theo hướng ưu tiên nhóm ngành có 
kết quả kinh doanh và triển vọng khả quan. Nhóm cổ phiếu xây dựng bất 
ñộng sản, thép, thủy sản, dầu khí ñược khuyến nghị mua vào trong tuần 
mới. 
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KINH TẾ VĨ MÔ                           
 

• Các kế hoạch “hậu” kích cầu và sự tăng lên ñột ngột của CPI tháng 9 

• Lãi suất tiếp tục nóng và áp lực với cơ chế ñiều hành lãi suất   

• FED giữ nguyên lãi suất, thị trường thế giới dường như bước vào giai 
ñoạn ñiều chỉnh ngắn hạn khi DJ không vượt qua ngưỡng 9900 ñiểm.   

 

Kế hoạch “hậu” kích cầu và sự thận 
trọng chính sách trước sự tăng lên 
của lạm phát   

Câu chuyện về các gói kích thích kinh tế là 
mối quan tâm của hầu hết các Chính phủ, 
trong ñó có Việt Nam trong tuần qua. Về 
mặt ñiều hành chính sách, sự thận trọng 
ñang ñược chú trọng ñể vừa ngăn chặn các 
mối lo ngại về lạm phát vừa tránh việc 
chấm dứt quá sớm các kích thích với sự 
phục hồi kinh tế. Mặc dù không phủ nhận 
hiệu quả của gói hỗ trợ lãi suất trong 9 
tháng ñầu năm, chính sách bù lãi suất vẫn 
tiềm ẩn nguy cơ thất thoát, lãng phí. Bên 
cạnh ñó, nếu vẫn mạnh tay kích cầu lãi 
suất 4% như năm 2009 thì ñó sẽ là một 
thách thức lớn ñối với NSNN trong ñiều 
kiện nguồn thu NSNN ngày càng khó 
khăn.  

Chúng tôi cho rằng, trong thời gian tới, với 
triển vọng duy trì lãi suất cơ bản cho thấy 
Việt Nam vẫn chưa sẵn sàng cho việc 
chấm dứt các hỗ trợ kinh tế. Tuy nhiên, 
quyết ñịnh chính sách thận trọng và linh 
hoạt ñang ñược chờ ñợi trong tuần tới ñể 
ñảm bảo sự vận ñộng khách quan của các 
yếu tố tiền tệ, lãi suất, tín dụng trong nền 
kinh tế.  Bên cạnh ñó, mặc dù không quá 
ñáng lo ngại song sự nhích lên của lạm 
phát trong tháng 9 (tăng 0.62% so với 
tháng trước tăng 4,11% so với tháng 
12/2008; tăng 2,42% so với cùng kỳ năm 

trước) cũng có thể ñược tính ñến trong sự 
thận trọng của các kế hoạch ñiều hành 
kinh tế.  

Lãi suất tiếp tục nóng tạo áp lực 
linh hoạt hóa cơ chế ñiều hành lãi 
suất  

Trái ngược hẳn với hiện tượng xảy ra cách 
ñây 3 tháng, lãi suất tiết kiệm ngày càng 
tăng mạnh hơn, ñặc biệt “nóng” ở các kỳ 
hạn ngắn, phổ biến ở mức 8-9.5%/năm. 
Trong khi ñó, lãi suất cho vay ñối với hoạt 
ñộng sản xuất kinh doanh thông thường 
vẫn giữ ở mức 9.5-10.5%/năm. Áp lực 
tăng lãi suất cơ bản hiện ñang rất lớn do 
các NHTM ñang rất khó khăn trong huy 
ñộng vốn. 

Thực trạng trên ñã ảnh hưởng ñến khả 
năng bù ñắp chi phí và ñảm bảo mục tiêu 
lợi nhuận của NHTM (mức chênh lệnh lãi 
suất huy ñộng và cho vay tối thiểu phải ñạt 
mức 2.5-3.5%). Xét ở góc ñộ vĩ mô, diễn 
biến lãi suất là một trong những chỉ báo 
quan trọng cho sự vận ñộng của dòng tiền 
trong nền kinh tế. Lãi suất thị trường tiền 
tệ ñang có xu hướng tăng do nhu cầu thực 
của hệ thống NHTM và sự thu hút so với 
các kênh ñầu tư khác ñã và ñang tạo sức ép 
ñối với LSCB và cả cơ chế ñiều hành lãi 
suất hiện tại. Vì vậy, cơ chế ñiều hành 
LSCB cần ñược phát huy một cách linh 
hoạt trong thời gian tới, nhất là trong 
ñiều kiện lạm phát ñang có dấu hiệu 
nhích lên.  Áp lực tăng LSCB là hiện 
hữu, và khả năng NHNN sẽ ñiều chỉnh 
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tăng có lẽ chỉ còn là vấn ñề thời gian, nếu 
căng thẳng về nguồn vốn huy ñộng VND 
còn kéo dài. Tuy nhiên, trong ngắn hạn, 
trước xu thế thế giới chưa ñiều chỉnh 
tăng lãi suất, Việt Nam có lẽ sẽ tiếp tục 
duy trì xu thế giữ nguyên LSCB thêm 
một thời gian ngắn nữa. 

FED giữ nguyên lãi suất cơ bản ở 
mức thấp kỉ lục và nhận ñịnh nền 
kinh tế ñang ñi lên từ suy thoái 

ðối với tình hình thế giới, hôm thứ tư 
23/9/2009, Cục dự trữ Liên bang Mỹ Fed 
sau hai ngày họp liên tiếp về chính sách 
tiền tệ ñã ñưa ra thông cáo với những nội 
dung quan trọng sau: 

(1) Nâng mức ñánh giá về kinh tế Mỹ 
khi cho rằng nền kinh tế hàng ñầu thế 
giới này ñã thực sự tăng trưởng trở lại 
sau cuộc suy thoái sâu: các ñiều kiện 
của thị trường tài chính ñã ñược cải 
thiện hơn, hoạt ñộng của thi trường bất 
ñộng sản ñã tăng lên, và chi tiêu của 
các hộ gia ñình nhìn chung là ổn ñịnh.  

(2) Lãi suất cơ bản qua ñêm sẽ tiếp tục 
ñược giữ nguyên ở mức 0,25%, vẫn 
ñược duy trì từ tháng 12/2008 ñến nay. 
FED cho rằng lạm phát sẽ vẫn dễ chịu 
trong một thời gian nữa, số liệu mới 
nhất ñược công bố cho thấy lạm phát 
cơ bản (không bao gồm giá năng lượng 
và thực phẩm) ở Mỹ chỉ tăng 0,1% 
trong tháng 8/2009 và tăng 1,4% so với 
cùng kỳ năm ngoái - mức thấp nhất kể 
từ tháng 2/2004. 

(3) FED quyết ñịnh giảm dần mua vào 
các tài sản thế chấp cho ñến hết 
tháng 3/2010. ðây ñược xem là ñộng 
thái dẫn ñường cho việc thu hồi lại các 
biện pháp hỗ trợ của FED. 

ðáng chú ý, FED ñã sửa ñổi câu chữ trong 
ñoạn cuối thông cáo trong cuộc họp lần 
này. Nếu như trong thông cáo lần trước 
FED nêu rằng: “sẽ dùng các công cụ hiện 
có ñể hỗ trợ nền kinh tế", thì thông cáo lần 
này lại viết: “Fed sẽ dùng một loạt các 
công cụ ñể hỗ trợ nền kinh tế".  So sánh 
hai câu trên, giới chuyên gia lo ngại rằng 
sau một loạt kế hoạch mạnh bạo ñể cứu 
nền kinh tế thì dường như FED ñã tung 
ra hết chiêu bài của mình. 

Chứng khoán Mỹ và Châu Âu có 
mức sụt giảm trong tuần mạnh nhất 
kể từ tháng 7/2009 

Sau một tuần tăng ñiểm mạnh mẽ trước 
ñó, các chỉ số chứng khoán bước sang tuần 
mới ñã có những phiên giao dịch giằng co 
hơn do nhà ñầu tư tỏ ra thận trọng trước 
một mặt bằng giá mới ñã ñược thiết lập. 
Sau khi FED công bố quyết ñịnh giữ 
nguyên lãi suất cơ bản như mong ñợi thì 
thị trường Mỹ ñã có mức tăng mạnh mẽ, 
có lúc chỉ số Dow Jones ñã vọt lên trên 
ngưỡng 9.900 ñiểm và hướng tới mốc 
10.000 ñiểm. Tuy nhiên thị trường chứng 
khoán Mỹ ñã ñảo chiều nhanh chóng sau 
khi giới ñầu tư lo ngại rằng FED ñang 
vạch ra kế hoạch ñể rút lui khỏi các gói 
kích thích kinh tế. Các số liệu báo cáo mới 
nhất như ñơn ñặt hàng tiêu dùng bền tại 
Mỹ ñột ngột giảm trong tháng 8 và các 
khoản nợ cấp cho các hộ gia ñình và doanh 
nghiệp tại Châu Âu tăng ở mức thấp kỉ lục 
ñã gây thất vọng lớn và làm cho thị trường 
Mỹ và Châu Âu mất ñiểm phiên cuối tuần.  

ADB nâng dự báo tăng trưởng kinh 
tế châu Á năm 2009 

Ngân hàng Phát triển châu Á (ADB) dự 
báo kinh tế khu vực châu Á (không tính 
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Nhật) có thể tăng trưởng 3,9% trong năm 
2009, thay cho mức 3,4% ñưa ra vào tháng 
3/2009. Nguyên nhân chính khiến ADB 
ñưa ra dự báo trên là do sự phát triển 
nhanh của các quốc gia Trung Quốc, Ấn 
ðộ và Indonesia. Với chính sách tiền tệ 
nới lỏng và các gói kích thích kinh tế với 
tổng chi phí lên tới hơn 950 tỷ USD, ADB 
cho rằng chính phủ các nước Châu Á ñã 
ngăn chặn ñược khủng hoảng và việc rút ñi 
các kế hoạch kích thích kinh tế quá sớm sẽ 
có thể làm chững lại ñà phục hồi vốn chưa 
chắc chắn, bền vững của kinh tế châu Á. 
ADB dự ñoán kinh tế Trung Quốc có thể 
tăng trưởng 8,2% trong năm nay, Ấn ðộ là 
6% và Indonexia là 4,3%. Kinh tế Hàn 
Quốc ñược dự báo tăng trưởng âm 2% 
trong năm 2009, dự báo trước ñó là âm 
3%. Tỷ lệ lạm phát tại khu vực châu Á có 
thể ñứng ở mức trung bình 1,5% trong 
năm 2009. 

Nh�n ñ�nh th� tr��ng th� gi�i 

Phiên họp của Fed và cuộc họp của G20 là 
hai sự kiện quan trọng ảnh hưởng ñến diễn 
biến của thị trường chứng khoán thế giới 
trong tuần vừa qua. Sự sụt giảm của thi 
trường chứng khoán trên toàn thế giới cho 
thấy rằng cho thấy nền kinh tế thế giới còn 
rất nhiều vướng mắc. Quá trình phục hồi 
và tăng trưởng chung sẽ cần rất nhiều thời 
gian và một sự ñồng thuận hơn nữa của 
chính phủ các quốc gia trên thế giới. 

Trong bối cảnh giá vàng và giá dầu thế 
giới biến ñộng không ngừng, cộng thêm 
hàng loạt những thông tin kinh tế quan 
trọng sẽ ñược công bố trong tuần tới, thị 

trường chứng khoán thế giới ñược dự báo 
sẽ tiếp tục ñón nhận những phiên ñiều 
chỉnh hoặc ñi ngang trước khi bước vào 
một sự tăng trưởng bền vững. Chúng tôi 
cho rằng ñây ñang là giai ñoạn ñiều 
chỉnh ngắn hạn ñối với thị trường Mỹ khi 
chỉ số DJ không vượt qua ñược mức 
9900 như dự kiến, và xu thế này có thể 
tiếp tục diễn ra trong tuần mới này. 

 

L�ch s� ki�n t� 29/9 – 02/10: 

Thứ 3 
(29/9) 

Thứ 4  
(30/9) 

Thứ 5  
(01/10) 

Thứ 6  
(02/10) 

Chỉ số niềm 

tin người 

tiêu dùng 

Số liệu GDP 

quý 2/2009 

(chỉnh sửa 

lần cuối) 

Chỉ số ISM 

của lĩnh 

vực sản 

xuất Mỹ 

Báo cáo 

thị trường 

việc làm 

Mỹ tháng 

9/2009 

Chỉ số 

S&P/Case 

Shiller của 

giá nhà ñất 

Mỹ 

Chỉ số PMI 

của Chicago 

Số lượng 

người thất 

nghiệp lần 

ñầu theo 

tuần 

Số lượng 

ñơn ñặt 

hàng các 

nhà máy 

 

Báo cáo về 

thị trường 

việc làm của 

ADP 

Employer 

Services 

Doanh số 

nhà chờ 

bán 

 

  
Thu nhập 

cá nhân 

 

  

Chi tiêu 

trong lĩnh 

vực xây 

dựng 

 

Nguồn: Bloomberg 
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THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN                           
 

• Tích lũy mạnh ở vùng 550 ñiểm khi chờ ñợi kết quả kinh doanh khả quan 
Quý III của các doanh nghiệp niêm yết 

• Tiếp tục duy trì xu hướng tăng ñiểm trong ngắn hạn và sự dịch chuyển 
giữa các nhóm ngành, ngành ngân hàng có khả năng trở thành tâm ñiểm 
của tuần tới.  
 

Sự chuyển dịch giữa các nhóm 
ngành trong tuần 

Xu hướng chốt lãi diễn ra mạnh mẽ trong 
tuần giao dich từ 21 – 25.9. Tuy nhiên với 
ưu thế lượng cầu áp ñảo lượng cung, nhóm 
cổ phiếu bất ñộng sản vẫn là nhóm cổ 
phiếu dẫn dắt thị trường trong hai phiên 
ñầu tuần. 

Hình 1: Diễn biến cung cầu của nhóm cổ 
phiếu bất ñộng sản. 

ðơn vị: 10.000 cp 

 

Nguồn: BSC tổng hợp 
 

Mặc dù một số cổ phiếu thuộc nhóm bất 
ñộng sản bị chốt lãi mạnh, nhưng quy mô 
trung bình lệnh mua vẫn lớn vượt trội so 
với quy mô trung bình lệnh bán. ðiều này 
cho thấy các cổ phiếu nhóm này vẫn ñược 
tích lũy cho một xu hướng tăng giá mới.  

Hình 2: Diễn biến quy mô trung bình 
lệnh mua và lệnh bán của cổ phiếu SJS 
trong tuần. 

 

Nguồn: BSC tổng hợp 
 

Và thực tế diễn biến thị trường cho thấy 
sau hai phiên ñiều chỉnh giữa tuần, nhóm 
cổ phiếu bất ñộng sản và nhóm cổ phiếu 
ngân hàng lại tiếp tục trở lại là nhóm dẫn 
dắt thị trường trong phiên cuối tuần. 

ði cùng xu thế với các cổ phiếu thuộc 
nhóm bất ñộng sản trên sàn HOSE, các cổ 
phiếu thuộc dòng Sông ðà và Vinaconex 
trên HNX ñã có một tuần tăng ñiểm trọn 
vẹn. 

Bên cạnh ñó doanh nghiệp thuộc nhóm 
ngành thủy sản và dầu khí là hai nhóm 
ngành có triển vọng kinh doanh khả quan 
từ nay ñến cuối năm lại vẫn chưa thu hút 
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ñược sự quan tâm của các nhà ñầu tư khi 
dòng tiền vẫn chưa có dấu hiệu ñổ vào cổ 
phiếu thuộc hai nhóm ngành này. 

Hình 3: Diễn biến giao dịch của cổ phiếu 
thuộc nhóm ngành thủy sản 

 

Nguồn: BSC tổng hợp 

 

Diến biến giao dịch của cổ phiếu thuộc 
nhóm ngành thủy sản tương ñối ổn ñịnh 
trong tuần. Tuy nhiên, chúng tôi nhìn thấy 
dấu hiệu tích lũy của các cổ phiếu thuộc 
nhóm ngành này khi tổng lượng ñặt mua 
có xu hướng lớn hơn vượt trội so với bên 
bán  

Bên cạnh ñó dự kiến các doanh nghiệp 
thuộc hai nhóm ngành dược và ngành ñiện 
cũng sẽ có kết quả kinh doanh ổn ñịnh, 

nhưng trong giai ñoạn ñi lên của thị trường 
các nhà ñầu tư dường như vẫn ñang quan 
tâm ñến cổ phiếu thuộc các nhóm ngành 
tăng trưởng hơn là các cổ phiếu thuộc 
nhóm ngành phòng thủ trong giai ñoạn 
này. 

Giao dịch của nhà ñầu tư nước ngoài. 

Khối ngoại ñã thể hiện rõ quan ñiểm bán 
ròng khi khối này tiếp tục ñẩy mạnh bán 
ròng trong tuần giao dịch từ 21 – 25.9. 
Tính ñến hết ngày 25.9, khối này ñã có 
trọn vẹn một tuần bán ròng với giá trị 
959,7 tỷ ñồng sau khi khối này ñã bán 
ròng 654,2 tỷ ñồng trong tuần trước.  

Hình 6: Diễn biến giao dịch của khối 
nhà ðTNN 
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Phân tích kỹ thuật 

- Dấu hiệu ñảo chiều xuất hiện vào 2 
phiên ngày 23/9 khi bước sóng 5 chạm 
ngưỡng 1,618 bước sóng 1 cùng với nó là 
khối lượng tăng mạnh 21% so với phiên 
trước.  

- Các tín hiệu kỹ thuật chưa khẳng ñịnh xu 
hướng giảm ñiểm trong ngắn hạn trừ chỉ 
báo Stochastic Osilator. 

- Khối lượng giao dịch liên tục duy trì lớn 
hơn khối lượng bình quân 30 ngày là 62,5 
triệu cổ phiếu trên Hose và 32,8 triệu cổ 
phiếu trên HNX và tiếp tục hỗ trợ xu 
hướng ngắn hạn. 

- Dấu hiệu phân kỳ âm: Tín hiệu phân kỳ 
âm vẫn duy trì giữa ñường giá và với hầu 
hết các chỉ báo kỹ thuật như RSI, MACD, 
Momentum cảnh báo suy yếu về cường lực 
của thị trường.  

- Kết luận: Như nhận ñịnh của bản tin 
tuần trước các chỉ báo kỹ thuật như 
Stochastic Osilator, Bollinger, RSI cảnh 

báo sự mua quá của thị trường và phiên 
ñiều chỉnh ñã diễn ra trong tuần này. Hiện 
tại vẫn chưa rõ thị trường ñiều chỉnh kỹ 
thuật do hoạt ñộng chốt lãi sau chuỗi 9 
phiên tăng ñiểm liên tiếp hay là ñiều chỉnh 
về xu hướng trong ngắn hạn. Những ñộng 
thái thị trường gần ñây cho thấy thị trường 
thường giảm không quá 3 phiên liên tiếp. 
Xu hướng ñón ñáy ñược ñẩy mạnh vào 
phiên 3 hoặc 4. Do vậy hoạt ñộng ñón ñáy 
sẽ ñược ñẩy mạnh vào phiên ngày mai và 
diễn biến 2 phiên giao dịch tới sẽ có vai trò 
quan trọng ñến xu hướng thị trường. Trong 
trường hợp ñiều chỉnh thì mức ñiều chỉnh 
cũng sẽ không sâu do vùng hỗ trợ giá khá 
tốt và khối lượng giao dịch vẫn ở mức cao. 
Mức hỗ trợ ngắn hạn của VN Index và 
HNX Index lần lượt là 562 ñiểm và 175 
ñiểm.  

Khuyến nghị 

Xu hướng bán ròng 18 phiên liên tục của 

khối nhà ñầu tư nước ngoài và ñặc biệt là 

phiên bán ròng 382,4 tỷ ngày 24/9 là sự 

Diễn biến của VN Index theo quan ñiểm phân 
tích kỹ thuật 

Diễn  biến của HNX Index theo quan ñiểm 
phân tích kỹ thuật 
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kiện nổi bật nhất trong tuần qua. Tính từ 

ñầu tháng 9 ñến nay họ bán ròng 1.834,8 

tỷ vượt so với khối lượng mua ròng kỷ lục 

với 1.796,9 tỷ trong tháng 7. Mặc dù tỷ 

trọng giao dịch của khối ngoại chỉ chiếm 

15% giao dịch của toàn thị trường, ñộng 

thái bán ròng liên tục và có chủ ñích của 

khối ngoại sẽ ảnh hưởng mạnh ñến tâm lý 

nhà ñầu tư khi thị trường ñang ở vùng ñỉnh 

năm 2009. Thị trường có 2 phiên ñiều 

chỉnh liên tiếp vào giữa tuần tuy nhiên 

khối lượng giao dịch luôn duy trì ở mức 

cao và khối lượng lớn cổ phiếu lớn ñược 

tích luỹ ở vùng 550 ñiểm khiến mức này 

thành vùng hỗ trợ khá vững khi thị trường 

ñiều chỉnh giảm. Ngoài ra, làn sóng phát 

hành cổ phiếu thưởng và kết quả kinh 

doanh dự kiến khả quan của các doanh 

nghiệp niêm yết quý III tiếp tục tạo ñộng 

lực mua vào khi thị trường giảm ñiểm sẽ 

tiếp tục nâng ñỡ thị trường trong tuần giao 

dịch tới.  

Trước áp lực chốt lãi mạnh và khối ngoại 
bán ròng, chúng tôi cho rằng các cổ phiếu 
thuộc nhóm ngành Dược và ngành ðiện là 
các cổ phiếu mà các nhà ñầu tư nên quan 
tâm trong giai ñoạn này. Giá các cổ phiếu 
này ñã tương ñối ổn ñịnh trong thời gian 

qua, ñồng thời chúng tôi dự báo rằng kết 
quả kinh doanh của các doanh nghiệp 
thuộc hai nhóm ngành này tiếp tục ổn ñịnh 
từ nay ñến cuối năm. Tuy nhiên ñối với 
các nhả ñầu cơ, ưa mạo hiểm chúng tôi 
khuyến nghị thực hiện lướt sóng ngắn hạn 
ñối với cổ phiếu thuộc ngành thép và cao 
su là hai nhóm ngành mà chúng tôi dự báo 
kết quả kinh doanh sẽ ñột biến trong quý 
III/2009. 

Thị trường vẫn tiếp tục duy trì xu hướng 

tăng ñiểm trong ngắn hạn và ñược hỗ trợ 

tích cực bởi dòng tiền chuyển dịch giữa 

các nhóm ngành. Tuy nhiên, với những 

diễn biến ñiều chỉnh giảm của thị trường 

chứng khoán Mỹ và nhà ñầu tư bán mạnh 

2 tuần qua, xu hướng trong ngắn hạn là 

khó ñoán ñịnh. Do vậy, tiếp theo nhận 

ñịnh tuần trước, chúng tôi cho rằng việc 

nâng cao tỷ trọng cổ phiếu trong danh mục 

là chưa thực sự hợp lý. Tiếp tục nắm cổ 

phiếu và chỉ cân nhắc bán cổ phiếu khi VN 

Index và HNX Index rơi xuống dưới 562 

ñiểm và 175 ñiểm. Nhóm cổ phiếu ngành 

thép, xây dựng bất ñộng sản, thuỷ sản và 

dầu khí ñược khuyến nghị mua vào trong 

tuần tới. 
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Trưởng nhóm 

Vũ Thắng Bình 
 
 

Khuyến cáo sử dụng: Bản báo cáo này của Công ty Chứng khoán Ngân hàng ðầu tư và phát triển Việt Nam (BSC), chỉ 
cung cấp những thông tin chung và phân tích về tình hình kinh tế vĩ mô cũng như diễn biến thị trường chứng khoán trong 
tháng. Báo cáo này không ñược xây dựng ñể cung cấp theo yêu cầu của bất kỳ tổ chức hay cá nhân riêng lẻ nào hoặc 
các quyết ñịnh mua bán, nắm giữ chứng khoán. Nhà ñầu tư chỉ nên sử dụng các thông tin, phân tích, bình luận của Bản 
báo cáo như là nguồn tham khảo trước khi ñưa ra những quyết ñịnh ñầu tư cho riêng mình. Mọi thông tin, nhận ñịnh và 
dự báo và quan ñiểm trong báo cáo này ñược dựa trên những nguồn dữ liệu ñáng tin cậy. Tuy nhiên Công ty Chứng 
khoán Ngân hàng ñầu tư và phát triển Việt Nam (BSC) không ñảm bảo rằng các nguồn thông tin này là hoàn toàn chính 
xác và không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào ñối với tính chính xác của những thông tin ñược ñề cập ñến trong báo cáo 
này, cũng như không chịu trách nhiệm về những thiệt hại ñối với việc sử dụng toàn bộ hay một phần nội dung của bản 
báo cáo này. Mọi quan ñiểm cũng như nhận ñịnh ñược ñề cập trong báo cáo này dựa trên sự cân nhắc cẩn trọng, công 
minh và hợp lý nhất trong hiện tại. Tuy nhiên những quan ñiểm, nhận ñịnh này có thể thay ñổi mà không cần báo trước. 
Bản báo cáo này có bản quyền và là tài sản của Công ty Chứng khoán Ngân hàng ðầu tư và Phát triển Việt Nam (BSC). 
Mọi hành vi sao chép, sửa ñổi, in ấn mà không có sự ñồng ý của BSC ñều trái luật. 

Bản quyền của Công ty chứng khoán Ngân hàng ðầu tư và phát triển Việt Nam (BSC), 2009. 

Công ty Chứng khoán BIDV (BSC) 
Bất kỳ nội dung nào của tài liệu này cũng không ñược (i) sao chụp hay nhân bản ở bất kỳ hình thức hay phương thức 
nào hoặc ñược cung cấp nếu không ñược sự chấp thuận của Công ty Chứng khoán BIDV 

BSC Trụ sở chính 

Tầng 10 – Tháp A Vincom 

191 Bà Triệu – Hai Bà Trưng – Hà nội 

Tel: 84 4 22200668 

Fax: 84 4 22200669 

Website: www.bsc.com.vn 

 

Chi nhánh BSC Hồ Chí Minh 

Tầng 9 – 146 Nguyễn Công Trứ 

Quận 1, Tp. Hồ Chí Minh 

Tel: 84 8 3 8128885 

Fax: 84 8 3 8128510 

 

Phòng Giao dịch BSC Nam Kỳ Khởi Nghĩa 

12-14 Nam Kỳ Khởi Nghĩa 

Quận 1, Tp.Hồ Chí Minh 

Tel: 84 8 8214803 

Fax: 84 8 8214804 

Phòng Giao dịch Hàng Tre 

20 Hàng Tre - Hoàn Kiếm - Hà Nội 

Tel: 3 9261278, 3 9261276 

Fax: 3 9261279 

Tống Minh Tuấn 
Bùi Nguyên Khoa   

Nguyễn Thị Thu Trang 
 
 

Nguyễn Ngọc Ánh 
Nguyễn Ngọc Tuấn 

 


