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NHAN PINH THI TRUONG
Dién bién chung Dién bién giao dich trong phién
M@ dau tudn méi, thi truong tiép tuc diéu chinh giam khi ca 2 chi

£ 2A £, 3:R . fe o, ., XL aeR VN-Index
s0 déu mat diem. M¢ cura voi muc gidm nhe nhung da mat diem
ciia VN-Index ngay cang manh khi chi s6 nay dd cé thoi diém 4,500 - 544
giam xubéng muc thap nhat 1a 532,4 diém (-1,78%). Sau do, thi 4,000 3 542
truong c6 su hdi phuc nhe nhung két thuc phién, VN-Index van zzzz Z::
mét di 1,41% s6 diém, dimg lai & muc 534,38 diém. HNX-Index 2500 | g6
phién nay ciing diéu chinh giam khd sau voi mic dong cua la 2,000 - s34
181,7 diém, giam 1,45%. 1500 P53

h 1,000 F 530
o 1= Ol =
Khoi lugng giao dich phién nay duy tri & muc kha cao mic du 0 - 526
giam di so véi muc trung binh cua tuan trude. Tinh trén ca 2 san, = o uniNoex
luwong giao dich dat murc cao 1a trén 145 triéu don vi tuong duong
vGi gan 5.019 tv dd HNX-Index

gan d. ty dong.

Trén HSX, khoi ngoai van tiép tuc mua rong mac du lugng mua 1400 [

rong khong qua 16n. Phién nay, cac nha dau tu nudc ngoai mua 1200
vao trén 145 ty ddng va ban ra 123 ty dong tai san nay. 1000

800

181

600

Quan diém dau tw

400

180
200

hibibbisad
\ 178
kha quan. Mdc du nhimg thong tin ve viéc cac ngan hang trung . ‘.mln .iillﬁmmnﬂiMlu‘uulliimlw |||‘||||H||W|"“" “ mmm "“'m Mm -
uong My va cac nudc Chau Au da cé cac bién phap cap thiét dé T
ngin chin cudc khing hoang ng tai mot s6 qudc gia Chau Au da

hd tro cac thi trudng Chau A ting diém sang nay nhung diéu nay khong hé tac dong dén thi trudng trong nudc.

Thi truong trong phién giao dich hom nay c6 dién bién khong miy

HNX-Index

Bén canh yéu t rui ro tir bén ngoai, viéc didu chinh cua thi trudng sau giai doan ting nong 1a mot dién bién hop 1y.
Phén tich k¥ thuét ciing dd cho thiy diéu nay khi mot s6 chi bao da di vao ving mua qua muc (Overbought).

Maic du vay, su diéu chinh nay la chua du dé pht nhan xu thé tang da hinh thanh rd nét trong thoi gian qua. Cudi tudn
qua, Chinh phii d4 ra nghi quyét sb 23/NQ-CP trong d6 chi dao Ngan hang Nha nudc can ¢ bién phap phu hop dé
khan truong ha 13i sudt huy dong xubng khoang 10% va 13i sudt cho vay khoang 12%. Pang chu ¥ 1a chi tiéu lam phat
dugc dé cap 1a khoang 8% thay vi mirc 7% da dé ra truéc day. Véi tinh than ndy, c6 thé thiy Chinh pha vin dang uu
tién cho muc tiéu tang trudng sau khi da thyc hién chinh sach kiém soat cung tién chat ché tr cudi nam 2009.

Ciing trong Nghi quyét, Chinh phii con chi dao tiép tuc kiém soat gia ca dé chong lam phat, thic day xuit khau va
giam dan nhap siéu.

Theo tinh than chi dao nay, chung t6i cho rang chinh sach tién té trong giai doan t&i s& dugc ndi 1ong hon so véi 4
thang ddu ndm. Tuy lam phat vin dang 1a mot nguy co thuong truc nhung thay vi tiép tuc str dung cong cu tién té thit
chit, Chinh phii d4 va dang co cac bién phép tich cuc dé kiém soat gia ca, dic biét la cac miat hang thiét yéu. Trong 4
thang ddu nam, nhép siéu ciing dang & murc cao nhung chung tdi ciing ky vong Chinh phu s& ¢ cac bién phap cu thé
hon dé han ché nhap khau cic mit hang tiéu dung xa xi dong thoi kich thich xuat khau dé timg budc céi thién can can
thuong mai.

V6i nhitng nhan dinh trén, ching toi van tin tudng vao xu thé ting trung va dai han cia thi trudng va cho rang cac
phién vira qua 1a mot dot “ngimg nghi” can thiét cta thi trudng sau mot giai doan ting diém kha lién tuc.



Trude mat, VN-Index dang c6 ngudng hd tro gan nhit & ving 528 diém (MA 20 ngay) va co thé luong ciu s& thuc su
dugc cai thién khi VN-Index vé viing hd trg nay. Trong giai doan vira qua, tuy c6 nhiéu c¢o phiéu ting kha nong, tham
chi ngay ca céc cd phiéu ctia cac doanh nghiép c6 két qua kinh doanh khong may kha quan trong quy 1/2010. Diéu nay
da khién cho nhiéu c6 phiéu chua ting gia trd nén ré twong dbi so véi thi truong. Dac biét, nhiéu ma c6 phiéu trong s6
nay c6 hoat dong kinh doanh on dinh va c6 tiém ning ting truong tot trong nim nay. Mot s6 linh vuc duoc chung toi
danh gia tt cho giai doan tir nay dén cudi nim 1a dau khi, hang tiéu dung, vén tai - logistic va bat dong san. Pay 1a cac
linh vuc ma cac nha dau tu c6 thé xem xét mua vao trong céac phién diéu chinh dé phuc vu cho chién lugce dau tu trung
va dai han.

Tuy nhién, tinh dén 17.00 gid chiéu nay, chiing t6i thdy chi sé chig khoan chau au tang 1én kha cao, STOXX 50 ting
dén 8%. Cu ting nay xay ra sau khi Chau 4u tuyén bd danh 1000 ty USD ctru trg. Chuong trinh ndy mang tinh chat
tam 1y 1a chinh va nhitng ngudi short (ban khdng) hom thir 6 tuan trudc phai mua lai (cover). Con cu thé chuong trinh
nay thé nao thi phai chd vai ngay t6i mai c6 thong tin cu thé - khi d6 giéi ddu tw mai biét rd va thi truong méi co
huéng di cu thé. Trong cac giai doan khung hoang thi thudng xuyén c6 cac chuong trinh ctru tro cia cac chinh phu,
chang han nhu Khing hoang tai M niam 2008, Obama ciing dua ra chuong trinh ctru trg 1én t6i ca ngan ty USD. Tuy
vdy, chuong trinh cia Obama c6 nhiéu phin mang tinh hinh thirc va khong thé ctru duoc thi truong M. Thi truong
My da ting diém manh NGAY sau tuyén b vé chuong trinh ctru tro cia Obama, nhung SAU PO, van tiép tuc sut
giam khi cudc khing hoang tiép din. Vi vay, hién tai c6 thé con qua sém dé cho rang cudc khung hoang Hy lap, Tay
Ban Nha d3a duoc ctru.

Trong cac phién giao dich tiép theo, kha ning dong tién “bat day” tham gia thi trudng va tao thanh dot hdi phuc ngin
han 1a kha cao. Trong trudng hop d6, chung ta can doi sy birt phd ciia VN-Index khoi mue khang cu 550 — 555 diém
dé quay tro lai xu thé ting gia
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° Tiép tuc da didu chinh, VN-Index déng ctra tai 534,38 diém va lap day hoan toan khoang trong giita ngay
29/04/2010 va ngay 04/05/2010, dong thoi db thi gia cia VN-Index ciing da cat xudng dudi muc hd trg 540 diém. Tin
hiéu vé gia hién tai dang xac nhan sy that bai cta hinh mau tam giac cling nhu sy hinh thanh mét xu thé diéu chinh
trong thoi gian t6i. Tuy nhién, theo 1y thuyét song, dot diéu chinh nay s& khong kéo dai qué lau ciing nhu murc d6 giam
diém s& khong qué sdu va khong 1am giam tinh hap dan cua thi truong trong trung, dai han.

° Khéi lwong khép 1énh van duy tri & mic 16n thé hién van c6 mot lugng khong nho nha dau tu sin sang mua
vao. Hién twong giam hung phén chua thé hién rd rang trén bién dong cua khdi lugng khop 1énh. Trong nhimng phién
khdp 1énh tiép theo, néu khdi lwong khép 1énh c¢6 xu hudng giam thi day s& 1a dau hiéu khong miy kha quan d6i véi xu
thé thi truong.

® Sau hai phién diéu chinh, VN-Index dang tién toi duong trung tim cua dai Bollinger va tién t6i gan duong
MA(21) vbn 1a ving hd trg tiém ning cua thi truong. Cing véi do, viéc nhiéu co phiéu diéu chinh giam manh sau
nhitng phién ting nong s& khuyén khich nhitng nha dau tu c¢6 mirc d6 chip nhén rui ro cao tham gia “bit day” tao thanh
luc cau tiém nang trong phién giao dich ngay mai.

o Cung vé6i dién bién xau ciia VN-Index, cic chi bao vé xu thé dang dan dua ra nhitng tin hi¢u khong kha quan
vé thi truong. Chi bao MACD dang duy tri & mic duong 7,8 nhung di tién sat t6i duong tin hiéu (EXP) cho tin hiéu
ban ra. Trong khi d6, chi bao RSI giam manh tir 75% xudng 55% va chi bao MFI ciing trong trang thai giam nhanh 1a
nhiing tin hiéu hd trg kich ban dinh séng I1I-1 (séng 1 trung cép cua song III 16n). Tuy vay, trong ngan han, viéc chi
bao RSI giam g@m mtre 50% sé tao diéu kién thi truong hoi phuc.

o Nhu vy, c6 thé thiy cac yéu té k¥ thuat dang thé hién mot xu thé diu chinh cia VN-Index dan hinh thanh.
Tuy nhién, trong cac phién giao dich tiép theo, kha ning dong tién “bit day” tham gia thi trudng va tao thanh dot hoi
phuc ngén han 1a kha cao. Trong truong hop d6, ching ta can doi sy birt pha ciia VN-Index khoi mirc khang cy 550 —
555 diém dé quay tro lai xu thé ting gia.
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Béo c4o nay dugc thyc hién boi Ban Phan tich - Cong ty ¢6 phan Ching khoan Dau khi. Nhing thong tin
trong bao cao nay dugc thu thap tir cac ngudn dang tin cdy va danh gia mot cach than trong. Tuy nhién,
Cong ty ¢6 phan Chirng khoan Dau khi khong chiu bét ky trach nhiém nao ddi vai tinh chinh xac, trung
thuc, ddy du cua cac thong tin duoc cung cip ciing nhu nhitng ton that c6 thé xay ra khi sir dung béo cio
nay. Moi thong tin, quan diém trong bao cdo nay cé thé duoc thay doi ma khong can béo trude. Bao céo
nay dugc xudt ban véi muc dich cung cép thong tin va hoan toan khong ham y khuyén cédo ngudi doc
mua, ban hay nam giir chtmg khoan.

Ngudi doc can luu y: Cong ty c¢6 phan Chirng khoan Dau khi c¢é thé c¢6 nhitng hoat dong hop tac véi cac
dbi twgng duoc néu trong bio cdo va co thé co xung dot loi ich véi cac nha dau tu.

B4o c4o nay thudc ban quyén ctua Cong ty cd phan Ching khoan Dau khi. Moi hanh vi in 4n, sao chép,
stra d6i noi dung ma khong duoc su cho phép ctia Cong ty c¢6 phan Ching khoan Dau khi déu dugc coi 1a
su vi pham phap luat.
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