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NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

Diễn biến chung 

Phiên giao dịch hôm nay, thị trường đã có diễn biến tiêu cực khi 

liên tục mất điểm và đóng cửa với mức giảm điểm sâu cho cả 2 

chỉ số. 

Tuy đà giảm có bị chặn lại vào giữa phiên nhưng lực cầu yếu đã 

khiến nhiều cổ phiếu đồng loạt giảm xuống mức giá sàn. Lực bán 

thống trị thị trường. Kết thúc phiên, VN-Index mất đi tới 2,76%, 

đóng cửa ở mức thấp nhất trong phiên là 519,6 điểm. HNX-Index 

thậm chí giảm mạnh tới 4,22%, dừng lại ở mức 174,73 điểm. 

Khối lượng giao dịch phiên này giảm so với thời gian gần đây, tuy 

vẫn ở mức cao- đây là dấu hiệu không mấy tích cực. Tính trên 2 

sàn, khối lượng giao dịch đạt khoảng 122,65 triệu đơn vị tương 

đương với 4.317 tỷ đồng.   

Khối nước ngoài vẫn mua ròng trên HSX nhưng tương quan mua 

bán khá cân bằng. Phiên này, họ mua vào gần 154,5 tỷ và bán ra 

128,2 tỷ tại sàn này.  

Diễn biến của cổ phiếu các công ty thuộc PVN 

Phiên hôm nay, trong khi thị trường chung có mức giảm điểm sâu 

thì một số mã cổ phiếu blue-chips lại có mức giảm thấp, trong đó 

có PVD. Lượng cầu ở mã này được duy trì khá tốt, trong đó có vai 

trò tích cực của các nhà đầu tư nước ngoài. Kết thúc phiên, PVD 

giảm 0,93% về mức 53,5 điểm. Trong khi đó, DPM cũng giảm tới 

1,9% về mức 30,9 điểm.  

PVX trong phiên có dao động khá mạnh và đóng cửa cũng giảm tới 3,19% mặc dù mở cửa đạt mức giá trần. Hôm nay 

là ngày giao dịch không hưởng quyền mua cổ phiếu phát hành thêm với tỷ lệ là 1:1, giá 12.000 đồng/cp của PHH. 

Cuối phiên, PHH vẫn giữ được mức tăng hết biên độ, đóng cửa ở mức giá 34,5. Trong khi đó, PET tuy có dao động 

khá thất thường trong phiên nhưng vẫn đóng cửa ở mức 26,1, tăng 1,56% nhờ thông tin về kết quả hoạt động khả quan 

trong 4 tháng đầu năm. 

Phiên này, cổ phiếu dầu khí tiếp tục có diễn biến trái chiều. Trong khi PHH tăng trần, PET có lúc tăng trần thì nhiều 

mã tiếp tục điều chỉnh và đồng loạt đóng cửa giảm sàn như PVF, PVT, PVS, PVI, PVL, PVA, PVC, PVE, PDC.  

Quan điểm đầu tư 

Phiên hôm nay, thị trường đã cho thấy tâm lý khá hoang mang của giới đầu tư khi ngay từ đầu phiên, lực cung đã lấn 

át lực cầu. VN-Index giảm điểm từ đầu phiên và đóng cửa ở mức thấp nhất trong phiên, mất tới 2,76% số điểm đã thể 

hiện rõ điều này. Xu thế chốt lời diễn ra đã khiến nhiều mã tăng nóng gần đây đồng loạt giảm sàn. Trong khi đó, nhiều 

mã cổ phiếu blue-chips cũng mất điểm dù thời gian qua giá không tăng hoặc có dao động không lớn. 

Như chúng tôi đã phân tích trong Bản tin trước, việc các diễn biến xấu của thị trường thế giới có tác động mạnh hơn 

đến thị trường trong nước so với diễn biến tốt đã cho thấy có sự thay đổi về xu thế. Nếu như trong giai đoạn vừa qua, 

giới đầu tư tham gia thị trường một cách khá hưng phấn thì hiện tại, việc nhiều mã cổ phiếu đã cho lợi nhuận cao cộng 

với những diễn biến thất thường của thị trường thế giới đã tạo nên sự đảo chiều về tâm lý. 

Tuy 4 phiên giảm điểm vừa qua chưa đủ để phủ nhận xu thế trong trung hạn nhưng diễn biến gần đây cũng cho thấy áp 

lực bán ra đang ở mức cao và tính rủi ro của thị trường (sự biến động thất thường) đã tăng lên. Vì vậy, việc giảm tỷ 
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trọng nắm giữ cổ phiếu là cần thiết và chúng tôi cũng đã có gợi ý này trong các bản tin gần đây. Mặc dù vậy, với các 

mã cổ phiếu tốt và thanh khoản, chúng tôi cũng cho rằng vẫn có thể duy trì nắm giữ với một tỷ lệ hợp lý (khoảng 50% 

giá trị tổng tài sản) bởi xu thế trung hạn của thị trường vẫn chưa hoàn toàn bị phủ nhận.  

Ngược lại, đây cũng là giai đoạn mà các nhà đầu tư nên hạn chế giao dịch chạy theo diễn biến trong phiên của thị 

trường. Mọi quyết định vội vàng trong giai đoạn thị trường có dao động thất thường đều có thể là những sai lầm. 

Trong phiên giao dịch ngày mai hoặc ngày kia, thị trường có khả năng bật lên. Tuy nhiên, đây là cơ hội cho những 

người còn nắm giữ cổ phiếu có thể chốt lời. Việc mua vào chưa được khuyến khích, chúng ta có thể chờ đợi cơ hội 

mua vào tốt đẹp hơn.   
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 Như vậy, sau khi đà giảm của thị trường chậm lại trong phiên giao dịch ngày 11/05/2010, VN-Index đã tiếp tục 

giảm mạnh, xuyên qua chỉ báo MA(21), xác nhận hình thành xu thế điều chỉnh giảm. Với giá đóng mở cửa và đóng 

cửa tương đương giá cao nhất và thấp nhất trong phiên, biến động của VN-Index thể hiện bên bán hoàn toàn chi phối 

thị trường. 

 Tổng khối lượng khớp lệnh phiên giao dịch hôm nay không có nhiều thay đổi so với phiên giao dịch trước đó. 

Tuy nhiên, xét trong biến động giảm mạnh của VN-Index, biến động hiện tại của tổng khối lượng hàm ý bên mua 

không sẵn sàng giao dịch tại những mức giá cao hơn.  

 Khối lượng khớp lệnh của nhóm cổ phiếu Penny giảm mạnh trong phiên giao dịch hôm nay và tăng ở các nhóm 

cổ phiếu có vốn hóa lớn vốn là nhóm cổ phiếu có mức thanh khoản cao. Cùng với biến động giảm sàn của 107 cổ 

phiếu trên HSX, có thể thấy hiện tượng hoảng loạn đang diễn ra và nhà đầu tư sẵn sàng bán những gì có thể. 

 Mặc dù hiện tại các dấu hiệu cho thấy thị trường đang khá hoảng loạn, nhưng cần lưu ý trong phiên giao dịch 

ngày mai chỉ số sẽ tiến tới biên dưới của dải Bollinger tại khu vực 512 – 514 điểm sẽ khiến xác suất hồi phục của VN-

Index tăng lên. Trong trường hợp đó, VN-Index sẽ gặp kháng cự trong khu vực 527 – 532 điểm.  

 Hiện tượng hồi phục của VN-Index sau thời gian giảm mạnh ra bên ngoài dải Bollinger là một biến động khá 

phổ biến. Nhưng biến động đó không đồng nghĩa đáy của thị trường được thiết lập và trường hợp VN-Index tiếp tục 

giảm điểm, mức hỗ trợ tiếp theo của chỉ số này được xác định tại khu vực xấp xỉ 500 điểm.  
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KHUYẾN CÁO SỬ DỤNG 

Báo cáo này được thực hiện bởi Ban Phân tích - Công ty cổ phần Chứng khoán Dầu khí. Những thông tin 

trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn đáng tin cậy và đánh giá một cách thận trọng. Tuy nhiên, 

Công ty cổ phần Chứng khoán Dầu khí không chịu bất kỳ trách nhiệm nào đối với tính chính xác, trung 

thực, đầy đủ của các thông tin được cung cấp cũng như những tổn thất có thể xảy ra khi sử dụng báo cáo 

này. Mọi thông tin, quan điểm trong báo cáo này có thể được thay đổi mà không cần báo trước. Báo cáo 

này được xuất bản với mục đích cung cấp thông tin và hoàn toàn không hàm ý khuyến cáo người đọc 

mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. 

Người đọc cần lưu ý: Công ty cổ phần Chứng khoán Dầu khí có thể có những hoạt động hợp tác với các 

đối tượng được nêu trong báo cáo và có thể có xung đột lợi ích với các nhà đầu tư.  

Báo cáo này thuộc bản quyền của Công ty cổ phần Chứng khoán Dầu khí. Mọi hành vi in ấn, sao chép,  

sửa đổi nội dung mà không được sự cho phép của Công ty cổ phần Chứng khoán Dầu khí đều được coi là 

sự vi phạm pháp luật.     
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