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KINH TẾ TRONG NƢỚC: TRIỂN VỌNG KHẢ QUAN 

 

 

Kinh tế có thể bứt phá vào cuối năm 

Theo báo cáo của Bộ Kế hoạch và Đầu tư, GDP quý I tăng trưởng 5,38%, giá trị 

sản xuất công nghiệp 4 tháng đầu năm tăng 13,6% so với cùng kỳ năm 2009, đạt 

236,7 nghìn tỷ đồng. Theo dự báo, tăng trưởng GDP quý II có thể đạt từ 5,68% - 

5,88%. Thông thường GDP quý II tăng cao hơn quý I do quý I bị tác động bởi tết 

âm lịch, tuy vậy tăng trưởng quý II năm nay chưa thể có bước đột phá do chịu 

ảnh hưởng của chính sách tiền tệ thắt chặt vào cuối năm 2009.  

Theo tổng kết xơ bộ, trong số các doanh nghiệp niên yết trên hai sàn chứng 

khoán tập trung đã công bố kết quả kinh doanh quý I/2010, trên 90% số doanh 

nghiệp có kết quả kinh doanh tương đối khả quan. Kết quả kinh doanh quý I khả 

quan và không có nhiều đột biến, cho thấy hoạt động các doanh nghiệp vẫn đang 

đi đúng hướng, hỗ trợ thị trường tăng trưởng. 

Trong một cuộc khảo sát gần đây do Công ty Cổ phần Đầu tư và Tư vấn tài chính 

Dầu khí Việt Nam (PVFC Invest) và Công ty Dịch vụ thông tin tài chính (WVB Việt 

Nam) tiến hành, chỉ số niềm tin kinh doanh (BCI) trong quý I/2010 đã tăng 3 

điểm so với quý IV/2009. Trên 80% số doanh nghiệp được khảo sát cho rằng kinh 

tế hiện nay đã tốt hơn so với 12 tháng trước, và triển vọng lạc quan hơn trong 12 

tháng tới. Có thể xem đây là một tín hiệu cho thấy kết quả kinh doanh sẽ tiếp tục 

được cải thiện từ nay tới cuối năm, tuy nhiên với điều kiện vĩ mô thế giới và trong 

nước còn nhiều biến động khó lường, sự thận trọng là cần thiết. 

Chúng tôi kỳ vọng với những chuyển biến tích cực từ chính sách tiền tệ, kết hợp 

với nhiều yếu tố vĩ mô thuận lợi, tăng trưởng năm nay có thể đạt từ 6,5% tới 7%. 

Triển vọng tăng trưởng kinh tế và hoạt động của các doanh nghiệp là điều kiện 

tiên quyết để thị trường chứng khoán (TTCK) tăng trưởng bền vững, đó là cơ sở 

để chúng tôi tin rằng TTCK Việt Nam sẽ có những bước tiến vững chắc trong giai 

đoạn tiếp theo. 

 Lãi suất giảm, tín dụng đƣợc nới lỏng 

Bốn tháng đầu năm, tăng trưởng tín dụng chỉ đạt 5,5%, so với chỉ tiêu tăng 

trưởng tín dụng 25% trong năm nay là tương đối thấp, dư địa tăng trưởng tín 

dụng còn khá lớn. Mặt bằng lãi suất bắt đầu có những chuyển biến tích cực kể từ 

cuối tháng Tư, lãi suất cho vay từ mức cao (15%-17%) đã giảm xuống mức trung 

bình 13% - 15% và xu thế tiếp tục giảm. Theo nhận định của chúng tôi, chính 

sách tiền tệ sẽ được nới lỏng một cách thận trọng trong quý II để hỗ trợ tăng 

trưởng kinh tế, tuy nhiên xu hướng tới cuối năm có thể được thắt lại, tùy vào diễn 
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biến của lạm phát. 

Lãi suất giảm sẽ thúc đẩy tín dụng phát triển, hỗ trợ tăng trưởng và tạo thanh 

khoản cho nền kinh tế. Tất cả những điều này sẽ hỗ trợ thúc đẩy TTCK phát triển 

trong giai đoạn tới. 

 

Thị trƣờng ngoại hối hạ nhiệt 

Tỷ giá giữa VND và USD có xu hướng giảm dần trong tháng Tư. Giải thích cho 

hiện tượng này là do nguồn cung đô la trên thị trường đã được cải thiện đáng kể, 

trong khi nhu cầu ngoại tệ chưa có nhiều đột biến tại thời điểm hiện tại. Một số 

nguyên nhân giúp cải thiện nguồn cung ngoại tệ bao gồm:  

- Giải ngân vốn đầu tư nước ngoài đạt khá. FDI giải ngân trong 4 tháng đầu 

năm tăng 5,9% so với cùng kỳ, đạt 3,6 tỷ USD. Vốn đầu tư gián tiếp trong 

thời gian vừa qua cũng gia tăng đáng kể, thể hiện trên lượng vốn giải ngân 

khá mạnh của khối ngoại trên hai sàn chứng khoán trong thời gian qua.  

- Trong quý I/2010, các tập đoàn và tổng công ty nhà nước đã bán đô la cho 

ngân hàng theo chỉ đạo của Thủ tướng Chính phủ. Việc bán lại được thực 

hiện khá nhanh sau đó và tạo một nguồn cung đáng kể, hỗ trợ các ngân 

hàng cải thiện trạng thái ngoại tệ vốn căng thẳng trước đó. 

- Ngày 18/1/2010, Ngân hàng Nhà nước có Quyết định số 74/QĐ-NHNN giảm 

mạnh tỷ lệ dự trữ bắt buộc bằng ngoại tệ đối với các tổ chức tín dụng. Việc 

giảm tỷ lệ dự trữ bắt buộc bằng ngoại tệ từ 7% xuống 4% đối với kỳ hạn 

dưới 12 tháng, từ 3% xuống 2% đối với kỳ hạn trên 12 tháng đã làm tăng 

nguồn vốn khoảng 500 triệu USD cho các ngân hàng thương mại để cho vay 

trên thị trường.  

- Ngân hàng Nhà nước tiếp tục ban hành Thông tư số 03/2010/TT-NHNN, quy 

định mức lãi suất tiền gửi tối đa bằng USD của tổ chức kinh tế tại tổ chức tín 

dụng là 1%/năm. Đây được xem là một “cú hích” mạnh khi ảnh hưởng trực 

tiếp đến lợi ích của các tổ chức kinh tế có tiền gửi bằng USD, khi lãi suất 

trước đó được hưởng từ 4% - 4,5%/năm. Quy định này được bình luận là đặt 

các tổ chức đó vào thế “tự xử”, phải tính toán lợi ích và xem xét bán lại ngoại 

tệ, chuyển sang VND để có lãi suất tiền gửi cao hơn.  

- Chênh lệch lãi suất vay vốn bằng VND và USD lớn khiến các doanh nghiệp 

cân nhắc và dịch chuyển sang vay USD. Lãi suất vay VND tăng cao đầu năm 

2010, lên từ 15% - 17%, thậm chí 18%/năm…, trong khi lãi suất vay USD chỉ 

khoảng 6% - 9%/năm. Chênh lệch này khiến một bộ phận doanh nghiệp 

chọn “carry trade” vay USD rồi bán lại lấy vốn VND, tăng cung ngoại tệ cho 

thị trường. Ngoài chênh lệch lãi suất lớn, lựa chọn này được hỗ trợ bởi kỳ 

vọng tỷ giá USD/VND sẽ ổn định, hoặc rủi ro biến động không quá lớn trong 

kỳ vay vốn. Thực tế, tỷ giá USD/VND gần như cố định kể từ tháng 2 đến nay. 

Chúng tôi cho rằng tỷ giá sẽ tiếp tục ổn định và có xu hướng tăng vào cuối năm, 
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khi nhu cầu đô la cho nhập khẩu và thanh toán tăng lên. 

 

Lạm phát sẽ vẫn còn là vấn đề lo ngại 

Lạm phát đã giảm tốc trong kể từ tháng Ba, sau khi tăng mạnh trong tháng Hai. 

Chỉ số giá tiêu dùng (CPI) tháng Tư chỉ còn tăng 0,14%. Lạm phát giảm trong 

tháng Tư chủ yếu do mặt hàng lương thực, thực phẩm giảm mạnh trong kỳ này. 

Mặc dù xu hướng tăng giá đã chững lại, tuy nhiên lạm phát có thể nhích lên trong 

các tháng tới, đặc biệt kể từ quý III do: (i) tính chất chu kỳ của lạm phát; (ii) Lãi 

suất hạ, tín dụng đang được nới lỏng sẽ gây áp lực lạm phát vào cuối năm.  

Gần đây giá dầu thế giới có xu hướng giảm do tác động của cuộc khủng hoảng nợ 

tại châu Âu và lo ngại từ chính sách “hạ nhiệt” kinh tế tại Trung Quốc. Dự báo giá 

dầu sẽ khó tăng cao trong năm nay, điều này có thể tác động tích cực đến lạm 

phát, tuy nhiên, chúng ta cần chờ thêm các diễn biến mới của giá dầu.  

Chúng tôi vẫn cho rằng lạm phát năm nay sẽ tăng khoảng 8-10%. Trước mắt, thị 

trường chứng khoán sẽ chưa phải lo ngại về lạm phát tháng Năm, nhưng mối lo 

ngại sẽ tăng dần từ tháng Sáu, tháng Bẩy. 

 

Xuất khẩu khả quan chƣa đủ cải thiện cán cân thƣơng mại 

Mặc dù trùng với kỳ nghỉ tết dài nhưng hoạt động xuất nhập khẩu trong bốn 

tháng đầu năm dienx ra tương đối sôi động, cho thấy niềm tin vào triển vọng kinh 

tế đã được cải thiện, các doanh nghiệp đã tự tin hơn trong mở rộng hoạt động 

sản xuất, thương mại.  

Kết quả thống kê cho thấy giá trị xuất khẩu bốn tháng đầu năm tăng 8,9%, nhập 

khẩu tăng 35,6% so với cùng kỳ. Đặc biệt thâm hụt thương mại đã lên tới 4,65 tỷ 

USD, tương đương 23,1% kim ngạch xuất khẩu. Tăng trưởng nhập khẩu có 

nguyên nhân rất quan trọng do giải ngân FDI tăng mạnh – giải ngân FDI tăng do 

các doanh nghiệp FDI nhập khẩu nguyên liệu máy móc vào để lập cơ sở sản xuất, 

kinh doanh.  

Vấn đề nhập siêu đã trở thành cố hữu của nền kinh tế Việt Nam, nguyên nhân 

chính do cơ cấu sản xuất, xuất khẩu phụ thuộc quá nhiều vào nhập khẩu. Mặc dù 

Chính phủ đã chỉ đạo đưa ra các biện pháp quyết liệt giảm nhập siêu, tuy nhiên 

theo đánh giá của chúng tôi, nhập siêu năm nay sẽ khó giữ ở mức 20% kim 

ngạch nhập khẩu đề ra. Tỷ lệ nhập siêu cao và kéo dài ẩn chứa những bất ổn cho 

nền kinh tế, trước mắt sẽ làm tăng áp lực lên cán cân thanh toán và tỷ giá trong 

nước. 

  

Tổng hợp kinh tế vĩ mô bốn tháng đầu năm cho thấy, bức tranh kinh tế 

tƣơng đối khả quan nhƣng cũng chƣa nên quá lạc quan do còn tồn tại 

nhiều bất ổn. Nhìn vào bức tranh kinh tế vĩ mô bốn tháng đầu năm, 

chúng tôi vẫn giữ nhận định ban đầu là tăng trƣởng kinh tế có thể đạt 
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6,5% trong năm nay, lạm phát khoảng 8-10%. Tất cả những điều này 

vẫn đang hỗ trợ VNindex hƣớng đến mục tiêu 600 điểm vào cuối năm 

2010.  

Tuy vậy, trƣớc mắt, chúng ta đang phải đối phó với những rủi ro đến từ 

cuộc khủng hoảng nợ tại châu Âu. Mặc dù nhiều nhận định cho rằng tác 

động của các cuộc khủng hoảng này đến châu Á, đặc biệt là Việt Nam là 

không nhiều. Tuy nhiên, nền kinh tế Việt Nam đã hội hập khá sâu trong 

thời gian gần đây, đặc biệt chúng ta phụ thuộc lớn về thị trƣờng tiêu thụ 

hàng hóa, cũng nhƣ nguồn vốn đầu tƣ (trực tiếp và gián tiếp) từ nƣớc 

ngoài, những biến động mạnh từ kinh tế thế giới chắc chắn sẽ tác động 

tới kinh tế trong nƣớc. Cuộc khủng hoảng tài chính năm 2008-2009 là 

một minh chứng cho điều đó. Vì vậy, đối với nhà đầu tƣ, sự thận trọng 

trong ngắn hạn là cần thiết.  
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 KHỦNG HOẢNG NỢ TẠI CHÂU ÂU VÀ NGUY CƠ BONG 

BÓNG TẠI TRUNG QUỐC ĐE DỌA TIẾN TRÌNH HỒI 

PHỤC KINH TẾ THẾ GIỚI 

 

 

Mặc dù ngày càng nhiều dấu hiệu cho thấy sự hồi phục khá nhanh tại những nền 

kinh tế lớn như Mỹ, Trung Quốc, Australia, Đức, Pháp...  tuy nhiên cuộc khủng 

hoảng nợ tại Châu Âu và quyết tâm “hạ nhiệt” kinh tế của chính phủ Trung Quốc 

có thể khiến tiến trình hồi phục kinh tế thế giới chậm lại, thậm chí, đảo chiều. 

 Trung Quốc mạnh tay thắt chặt tiền tệ để giảm thiểu rủi ro lạm phát và 

bong bóng kinh tế  

Chính sách tiền tệ nới lỏng của Bắc Kinh áp dụng trong thời kỳ khủng hoảng đã 

đem lại hiệu quả nhất định giúp nền kinh tế này vượt qua khủng hoảng và đạt tốc 

độ tăng trưởng 8,9% trong năm 2009. Tuy nhiên mặt trái của nó là những bất ổn 

đang dần lộ diện trong nền kinh tế như áp lực lạm phát, tỷ giá, đặc biệt là nguy 

cơ bong bóng bất động sản đang hình thành và ngày càng phình to. Chỉ số giá 

tiêu dùng (CPI) tháng Tư đã tăng 2,8%, con số tương đối cao so với mức lạm 

phát 3% được Bắc Kinh đề ra cho năm nay. Giá bất động sản tại nước này trong 

bốn tháng đầu năm đã tăng 18,2% so với cùng kỳ năm trước. Điều này gợi mở 

khả năng sẽ có những thay đổi trong chính sách của Bắc Kinh trong năm nay 

nhằm đối phó với những rủi ro đang lớn dần.  

Không ít học giả và chuyên gia kinh tế đã cảnh báo về tình trạng bong bóng của 

nền kinh tế Trung Quốc cũng như những nguy cơ tiềm ẩn khi bong bóng xì hơi. 

Gần đây Bắc Kinh đã liên tiếp đưa ra các biện pháp nhằm hạ nhiệt nền kinh tế, 

cho thấy tầm nghiêm trọng của vấn đề. Kể từ đầu năm, ngân hàng trung ương 

Trung Quốc đã ba lần nâng tỷ lệ dự trữ bắt buộc, đẩy mạnh sử dụng thị trường 

mở để giảm tăng trưởng tín dụng và thu tiền trong lưu thông. Nhiều nỗ lực hạ 

nhiệt cơn sốt giá bất động sản cũng được đưa ra như hạn chế việc các chủ đầu tư 

bán nhà trên giấy, tăng số tiền trả trước đối với những người mua căn nhà thứ hai 

và thứ ba trở lên, đồng thời tăng điều kiện vay vốn đối với các công ty bất động 

sản... 

Với áp lực lạm phát đang ngày một lớn dần, giá nhà đất vẫn chưa có xu hướng hạ 

nhiệt, nhiều khả năng Trung Quốc sẽ tiếp tục chính sách thắt chặt, tuy nhiên mức 

độ của chúng tới đâu vẫn là một ẩn số. Hiện tại những biện pháp tiền tệ như tăng 

lãi suất hoặc (và) nâng giá đồng nhân dân tệ có thể được xem xét, tuy nhiên dư 

địa để thực hiện những biện pháp này không còn nhiều do (i) chênh lệch lãi suất 

giữa đồng nhân dân tệ với lãi suất bên ngoài kết hợp với kỳ vọng tăng giá đồng 

nhân dân tệ có thể tạo động lực thu hút dòng tiền nóng đổ vào nền kinh tế, khiến 
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tình hình phức tạp hơn; (ii) phần lớn doanh nghiệp trong nước chưa được chuẩn 

bị trước những thay đổi lớn trong chính sách tỷ giá. Một sự thay đổi tỷ giá đột 

ngột sẽ ảnh hưởng tiêu cực tới nền kinh tế, đặc biệt trong điều kiện mới thoát 

khỏi khủng hoảng.  

Ảnh hƣởng của chính sách “hạ nhiệt” kinh tế tại Trung Quốc tới quá 

trình hồi phục kinh tế toàn cầu 

Đứng thứ ba trên thế giới về quy mô kinh tế, Trung Quốc ngày càng khẳng định 

tầm ảnh hưởng của mình trong nền kinh tế thế giới. Với tốc độ tăng trưởng kinh 

tế trung bình trên 10%, dân số trên 1,3 tỷ người và sự cải thiện nhanh chóng mức 

sống của người dân, kinh tế thế giới ngày càng phụ thuộc vào tăng trưởng của 

kinh tế Trung Quốc.  

Tuy nhiên, theo đánh giá của chúng tôi, những điều chỉnh về chính sách kinh tế vĩ 

mô trong năm nay tại Trung Quốc có thể coi là sự “bình thường hóa” các chính 

sách kinh tế sau giai đoạn mạnh tay nới lỏng trong khủng hoảng. Với triển vọng 

nền kinh tế Trung Quốc tiếp tục tăng trưởng khá, trong bối cảnh kinh tế thế giới 

tiếp tục hồi phục, rút lại những biện pháp nới lỏng trong khủng hoảng là một 

quyết định đúng đắn và cần thiết. Báo cáo mới đây của ngân hàng trung ương 

Trung Quốc cho thấy mục tiêu giảm tổng dư nợ tín dụng cho xuống còn 7,5 ngàn 

tỷ nhân dân tệ trong năm nay (từ mức kỷ lục 9,6 nghìn tỷ nhân dân tệ trong năm 

2009). Tín dụng có giảm so với năm 2009, là năm kích cầu kinh tế, nhưng xét về 

quy mô, tín dụng cho năm nay vẫn tương đương với mức trung bình giai đoạn 

trước khủng hoảng, khi kinh tế Trung Quốc tăng trưởng trên 10%.  

Những thay đổi về chính sách kinh tế tại Trung Quốc có thể gây những tác động 

tiêu cực nhất định trong ngắn hạn đối với kinh tế nước này, cũng như kinh tế thế 

giới, nhưng về lâu dài sẽ tạo sự ổn định và hỗ trợ quá trình hồi phục kinh tế toàn 

cầu. 

 

 

 

 

 

Nguy cơ đổ vỡ tín dụng tại Hy Lạp: một Lehman Brothers thứ hai? 

Sự chao đảo của thị trường chứng khoán toàn cầu thời gian vừa qua được cho là 

có nguyên nhân từ khủng hoảng nợ tại Hy Lạp. Vấn đề không dừng lại ở nguy cơ 

vỡ nợ của Hy Lạp, cuộc khủng hoảng tại đây đang có nguy cơ gây hiệu ứng dây 

chuyền, lan rộng sang nhiều quốc gia khác trong khối. Chưa thể đánh giá hểt 

được những tác động của nó lên kinh tế toàn cầu, nhưng theo nhiều chuyên gia, 

nếu Hy Lạp vỡ nợ, tác động của nó sẽ tương tự vụ xụp đổ của Lehman Brothers 

cuối năm 2008. Hệ quả là nó có thể xóa sạch mọi cố gắng phục hồi của kinh tế 

thế giới trong hơn một năm qua, thậm chí đưa kinh tế thế giới rơi vào khủng 

hoảng.  

Hy Lạp, quốc gia nghèo nhất trong số 16 nước sử dụng đồng tiền chung euro, với 

khoản nợ công lên tới khoảng 400 tỷ đô la, (tương đương 115% GDP) và ngân 

sách thâm hụt nghiêm trọng trong thời gian dài (năm 2009, thâm hụt ngân sách 

của Hy Lạp lên tới 13,6% GDP). Tính riêng khoản nợ tới hạn mà nước này phải 
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thanh toán trong năm nay đã lên tới 74 tỷ đô la. Vấn đề trở nên nghiêm trọng hơn 

khi khả năng huy động những khoản vay mới để tài trợ cho ngân sách và trả nợ 

đã trở nên thực sự khó khăn, quốc gia này đang đứng trước nguy cơ vỡ nợ.  

Vấn đề trở nên phức tạp hơn nhiều bởi ảnh hưởng của khủng hoảng tại Hy Lạp có 

thể lan rộng sang các quốc gia khác, gây hiệu hứng dây chuyền tương tự vụ xụp 

đổ của Lehman Brothers vào tháng 9 năm 2008. Diễn biến tại Hy Lạp trong thời 

gian gần đây đang đẩy Tây Ban Nha (với nợ công tương đương 55% GDP), Bồ 

Đào Nha (85% GDP); Italy (115% GDP) vào tình cảnh khó khăn hơn, với nguy cơ 

trở thành những quốc gia tiếp theo trong danh sách các quốc gia có nguy cơ vỡ 

nợ. Xếp hạng tín dụng của những nước này (trừ Italy) liên tiếp bị đánh tụt trong 

thời gian gần đây cho thấy tình hình đang xấu đi. 

Theo số liệu của Bank for International Settlements, Đức, Pháp và Anh, Mỹ là 

những quốc gia đang nắm giữ phần lớn số nợ của Hy Lạp, Tây Ban Nha và Bồ 

Đào Nha. Khủng hoảng xảy ra có thể làm “bốc hơi” số tài sản khổng lồ, gây xụp 

đổ hệ thống ngân hàng và làm đóng băng thị trường tài chính, như đã từng xảy 

ra sau khi Lehman xụp đổ. Không dừng lại ở đó, sự xụp đổ của hệ thống ngân 

hàng sẽ kéo theo nó sự xuống dốc của các nền kinh tế. Với kinh tế Châu Âu và Mỹ 

chiếm khoảng 70% GDP toàn cầu, nguy cơ tái suy thoái là hoàn toàn có cơ sở.  

Đầu tháng Năm, lãnh đạo EU và IMF đã đưa ra một quỹ cứu trợ khẩn cấp lên tới 

750 tỷ euro nhằm cứu vãn tình hình tại Hy Lạp và ngăn chặn sự lây lan của khủng 

hoảng sang các quốc gia thành viên. Ngân hàng trung ương châu Âu cũng có 

động thái tích cực khi quyết định mua lại trái phiếu chính phủ của các quốc gia 

thành viên, một việc chưa từng có trước đó. Tại Mỹ, FED tham gia phối hợp với 

việc nối lại các hợp đồng hoán đổi tiền tệ (SWAP) với các ngân hàng trung ương 

khác nhằm tăng cường tính thanh khoản trên thị trường. Tất cả nỗ lực trên nhằm 

lấy lại niền tin trên thị trường tài chính, một điều kiện cần thiết để giải quyết 

khủng hoảng. 

Tuy nhiên giới phân tích vẫn đón nhận nững nỗ lực này một cách thận trọng bởi 

chương trình cụ thể và hiệu quả thực tế của gói giải pháp này vẫn cần thời gian 

để kiểm chứng. Hiện tại, làn sóng phản đối những chính sách thắt lưng buộc bụng 

và tăng thuế của Athens ngày càng dâng cao. Trong khi đó chính phủ gần như 

vẫn bế tắc trong việc đưa ra một chương trình cụ thể để vực lại nền kinh tế vốn 

đã bị ngừng trệ do nạn thất nghiệp và khủng hoảng kéo dài khiến giới phân tích 

nghi ngờ khả năng giải quyết tận gốc khủng hoảng tại đây. 

 

 

 

 

 

 

Kinh tế thế giới đang hồi phục tƣơng đối nhanh so với dự báo trƣớc đó 

của nhiều tổ chức quốc tế, tuy nhiên sự hồi phục này vẫn rất mong manh 

với nhiều bất ổn đang đƣợc bộc lộ. Khủng hoảng tại Châu Âu, nguy cơ 

bong bóng của kinh tế Trung Quốc, giảm phát triền miên tại Nhật… là 

những minh chứng rõ ràng nhất cho sự mong manh đó. Với những gì đã 
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đạt đƣợc sau khủng hoảng lần trƣớc, chúng ta có thể không bi quan 

trong thời điểm hiện tại, tuy nhiên nên giữ một thái độ lạc quan thận 

trọng do những biến động khó lƣờng còn đang chờ ở phía trƣớc. 
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khí. Những thông tin trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn đáng tin cậy và đánh giá một cách thận trọng. 

Tuy nhiên, Công ty cổ phần Chứng khoán Dầu khí không chịu bất kỳ trách nhiệm nào đối với tính chính xác, trung 

thực, đầy đủ của các thông tin được cung cấp cũng như những tổn thất có thể xảy ra khi sử dụng báo cáo này. Mọi 

thông tin, quan điểm trong báo cáo này có thể được thay đổi mà không cần báo trước. Báo cáo này được xuất bản 

với mục đích cung cấp thông tin và hoàn toàn không hàm ý khuyến cáo người đọc mua, bán hay nắm giữ chứng 

khoán. 
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được nêu trong báo cáo và có thể có xung đột lợi ích với các nhà đầu tư. 
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