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Ty gia sé dwgc diéu hanh theo co ché linh hoat hon?

Sang ngay 11/02/2011, khong ndm ngoai dy doan cua gidi ddu tu, NHNN di c6 quyét dinh chinh thirc diéu chinh
ty gia VND/USD. Theo quyét dinh méi, NHNN sé& ting manh ty gia binh quan lién ngén hang thém 9,3% tir mirc
18.932 VND/USD 1én 20.693 VND/USD, ddng thoi thu hep bién d6 giao dich tir +3% xudng +1%. Nhu viy, mirc
tran ty gia moi ma hé théng ngan hang dwoc phép giao dich s& 1a 20.900 VND/USD va so v6i mirc trin 19.500
VND/USD truéc day thi VND da dugc giam gia thém 7,2%.

Mirc giam gid la kha manh tay

Quyét dinh giam gia VND thém 7,2% ctia NHNN c6 thé khién nhidu nguoi bt ngd vé mirc d6 manh tay do trong
quéa khir chua c6 1an nao NHNN diéu chinh ting ty gia dén 7% ngay trong mot lan diéu chinh. Cac lan diéu chinh
trudc day chu yéu theo timg budc nhé va trai déu trong ndm. Vi 1an diéu chinh manh tay nay, duong nhu NHNN
dang mudn giai quyét triét dé van dé 2 ty gia, thu hep t6i da chénh 1éch giita ty gia chinh thic va ty gia ngoai thi
truong ty do. Trén thuc té, gia USD ty do trong ngdy hom nay di ting 1én mirc 21.500 VND/USD — mét mirc ting
khong 16n nhu thuong thiy sau mdi quyét dinh nang ty gia cia NHNN trudc day. Rét co thé day chi la phan tmg
tire thoi ngén han, vé co ban, chung t61 cho ring gia USD ty do s€ som ha nhiét bdi néu xét trong vong 6 thang toi,
ky vong ciing nhu stc ép dé ty gié tiép tuc ting khong thyuc sy nhiéu.

Ty gid sé dwoc diéu hanh theo co ché linh hoat hon?

Vi viec NHNN ting manh 13i suit binh quan lién ngan hang, dong thoi thu hep bién do giao dich xudng +1%,
nha dau tu hoan toan ¢ co s& dé ky vong vao mét co ché didu hanh ty gia linh hoat hon trong thoi gian téi. Ty gia
binh quan lién ngin hang rét ¢6 thé sé tro thanh trung tim trong viéc diéu hanh ty gia ciia NHNN va c6 thé
duoc thay dbi hang ngay, thay vi ¢6 dinh nhu truée ddy. Nhu vay, néu NHNN mudn can thiép diéu tiét ty gia s& chi
can tap trung vao viéc diéu hanh ty gia binh quan lién ngan hang. Bién d¢ giao dich £1% s& van tao du dia dé ty
gi4 dao dong, tuy nhién mirc do linh hoat cua ty gia s& phan 16n phu thudc vao viéc cong bd ty gia binh quén lién
ngan hang hang ngay cia NHNN.

Ty gid tang sé gady ap luc lén lam phat?

BVSC cho ring tac dong ciia viée ty gia ting doi véi lam phat 13 ¢6 nhung mirc d9 anh hwéng sé khong qua
16m. Ty gia ting s& tac dong tryc tiép nhat dén gia hang nhap khiu bao gdm ca hang hoéa tiéu ding ciing nhu
nguyén liéu dau vao cho san xuat. P6i voi hoat dong tiéu dung, ty trong tiéu dung hang nhap khau trong chi tiéu
hang ngay ciia ngudi Viét Nam 1a khong 16n (dudi 20%). D4i voi gia nguyén lidu dau vao cho hoat dong san xuét,
phan 16n cac doanh nghiép da phai nhap khau nhirng mit hang nay véi mirc ty gid & muc cao (quanh mébc 21.000
VND/USD) tir 3 thang nay. Do véy, chiing t6i tin tudng tac dong ciia quyét dinh diéu chinh ty gi4 téi tinh hinh lam
phat nhitng thang téi 1a khong thuc sy lon.

Tuy nhién, ngoai 1¢ c6 thé dén véi mot vai doanh nghiép nhip khiu hang thiét yéu nhu xing dau, phan bon. ..
boi cac doanh nghiép nay trude day thude dién wu tién nén van duoc mua ngoai té voi gia tran 19.500 VND/USD.
Nay ty gia chinh thirc ting, cic doanh nghiép nay ciing s& phai mua ngoai té véi gia niém yét méi, 1am ting gia vbn
nhap khau. Mic di vdy, méi day, BO Tai chinh di c6 quyét dinh chua ting gi4 xing. Pong thai nay mot 1an nira thé
hién quyét tim kiém ché lam phat ctia Chinh phii cho du 4p luc ting gid cac mat hang xang, than, dién... hién 1a rat
16n, nhét 14 sau khi ty gia dugc diéu chinh. Viéc giit gid cac mat hang thiét yéu nhu xing, dién... & mic nhu hién
nay dugc bao lau s& phu thudc vao viée can ddi ngan sach cua Chinh phu ciing nhu dién bién cua lam phat. Viéc
diéu chinh tang c6 thé c6 nhung s& chi dén khi CPI ¢6 dau hiéu ha nhiét thuc su.
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Ty gid ting sé gitp khoi thong dong kiéu hoi?

Tang manh ty gia chinh thirc, thu hep khoang cach voi ty gia ngoai thi truong tu do s€ gitp khoi thong manh mé
hon dong kiéu hdi, huéng dong tién nay chay vao kénh chinh thirc dé tai trg cho nhap khau, thay vi luu thong trén
thi truong cho den. Kiéu hdi trong nim 2010 ctia Viét Nam ¢ mirc rat cao (8 ty USD) va déy 1a thoi diém t6t dé
NHNN c6 bién phap khuyén khich ngudi dan ban sb ngoai té nay cho ngan hang. Néu khong lam dugc diéu nay,
kiéu héi s& mai chi ¢ dang ngoai té tién gtri, khong dugc dua vao luu thong, dan dén khoan muc sai 1éch vo cung
16n trén can can thanh toan tong thé ciia Viét Nam (wdc tinh nim 2009 con s6 nay 1a 8 ty USD, ndm 2010 1a 4 ty
USD).

Tac dong cuia viéc diéu chinh ty gia toi TTCK

Phién giao dich sang ngay 11/02, da phan cac nha dau tu don nhan quyét dinh diéu chinh ty gia cia NHNN v&i mot
trang thai binh than. BVSC cho ring tac dong thuc té cua viéc NHNN giam gia VND 1én tdm 1y chung cua thi
truong 1a khong 16n. Trong cac ban tin gin dy, chung t6i lién tuc dé cap dén kha ning NHNN s& som co quyét
dinh diéu chinh ty gia va thoi gian thyuc hién s& 1a sau Tét nham thuc hién cam két trudc ddy caa Chinh phu vé viée
s& khong pha gia VND trudc thoi diém Tét Am Lich 2011. Do viy, ddi v6i phan 16n nha dau tu, rii ro ty gia da
dugc tinh dén trong cac quyét dinh mua- ban trén TTCK.

Tuy nhién, d6i voi dong vén FII dang chd giai ngan vao Viét Nam, viée gidm gia chinh thicc VND cé thé sé giap
khai théng manh mé hon dong vén FII chay vao TTCK. Trong thdi gian qua, khbi ngoai ciing dé lién tuc mua
rong trén TTCK nhung mét khi riii ro ty gid dugc loai bo hoan toan, Viét Nam c6 thé sé khién nhiing quy dau tu
nuée ngoai von con than trong s& manh tay hon nita trong viéc giai ngan. Viét Nam s& c6 co hdi don nhan nhing
luéng von nong giéng nhu céc thi truong mai ndi khac trong khu vyc nhu Philipin, Indonexia, An D6... Tit nhién,
néu mudn thu hit duge dong von nay mot cach bén virng, Viét Nam s& can phai cai thién cac bat 6n vi mé nhu lam
phat, tham huyt thurong mai, boi chi ngan sach. .. tuy nhién khi ndt that ty gid da dugc coi bo, co hoi thu hat dong
vbn quéc té cia Viét Nam dang c6 trién vong sang sua hon.

NG6i tém lai, quyét dinh diéu chinh ty gia thém 7,2% ciia NHNN ngay 11/02/2011 la mét quyét dinh khéng qud bdt
ngo doi voi cac nha dau te nhieng thé hién né lwc rat 16m ciia NHNN trong viéc x6a bé co ché 2 ty gid trong nén
kinh té, dong thoi timg bude dinh hwdng viéc diéu hanh ty gid theo hiéng linh hoat hon. BVSC danh gid tac dong
ciia quyét dinh nay la twong déi tich cuc khi sé gép phan khoi thong cac dong vén FII, kiéu héi... dong thoi khong
gdy qud nhiéu ap lic 1én chi s6 CPI trong thoi gian 16i.
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Khuyén cao str dung

Tét ca nhirng thdng tin néu trong bao c4o phan tich nay da dwoc xem xét can trong, tuy nhién Céng
ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét (BVSC) khéng chiu bat ky mét trach nhiém nao dbi vai tinh chinh
xac clia nhirng théng tin dwoc d& cap dén trong bao cao. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh phan
tich trong ban tin ciing cé thé dwoc thay di ma khong can bao trwdc. Bao céo chi nhdm muc tiéu
cung cép théng tin ma khéng ham y khuyén céo ngwdi doc mua, ban hay ndm gi chirng khoan.
Ngudi doc chi nén sir dung bao cao phan tich nay nhw mét ngudn théng tin tham khéo.

BVSC c6 thé c6 nhirng hoat dong hop tac kinh doanh véi cac déi twong dwoc dé cap dén trong bao
cdo. Nguoi doc can lwu y rang BVSC c6 thé c6 nhitng xung dét lgi ich dbi véi cac nha dau tw khi
thwe hién bao cdo phan tich nay.

Bao cao nay c6 ban quyén va la tai san cla Céng ty C4 phan Chirng khoan Bao Viét (BVSC). Moi
hanh vi sao chép, stra ddi, in &n ma khong c6 sw ddng y clia BVSC déu trai luat. Ban quyén thudc
Cong ty C phan Chirng khoan Bao Viét, 2009.
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