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Dau mé la mét trong nhiing
nguyén liéu quan trong nhéat
cua xa hoi hién dai. Vai tro cua
dau mé cang gia tang hon do
khong cé6 kha nang tai tao
trong khi trit lugng cé han.

Bién dong gia dau mo thé gidi
c6 tac dong manh dén ky vong
nha dau tu trén thi trudng
ching khoan.

Vai tro cia dau mo déi vdi kinh
té Viét Nam khéng chi thé hién
d cac irng dung ma con do gia
tri xudt khdu va déng goép vao
GDP.
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Mot sG naoi trong voé trai dat tai cac I6p dat da co ton tai mot loai chat long nau nau hoac
ngd duc - ddu md hay con goi 1& dau thé. HOn hgp héa chat hitu cd ndy co vai trd quan
trong hang dau d8i vdi phat trién kinh t& va lich st xa hdi loai ngudi.

Dau mo la moét trong nhitng nhién liéu quan trong nhat clia xa héi hién dai. 50% dau md
dung d€ san xuét nang lugng: dién, nhién liéu cua phuong tién giao théng van tai, phan
con lai 50% dung cho hda dau: plastic, dung moi, phan bén, nhya, nhya dudng, thubc trir
sau ... Co thé khang dinh rdng ddu mo la diém mé&u chét tao 18n xa hdi hién dai ngay nay.

Vai trd cla ddu md ngay cang trd 1én quan trong khi ngudn ndng lugng khéng thé tai tao
nay dang giam dan trit lugng. Dau méd cling trd thanh nguyén nhan va vii khi cta nhiéu
cudc xung doét va khung hoang 16n trén thé gigi.

Nhiéu thé ky qua, dau mo da gilr virng vai tro chi phéi kinh té toan cau cdia minh, vai tro
dé sé con dugc duy tri cho dén khi con ngudi cé thé phat trién t6t cdc ngudn nhién liéu tai
sinh thay thé cho dau md nhu nang lugng mat trGi, nang lugng gid, té€ bao nhién liéu hay
khi hidro...

Ngay nay, dau mo con cé thém mot vai tro gian ti€p nira dbi vdi tai chinh toan cau khi
bi&n déng gid dau gan nhu c6 tdc ddng manh va truc ti&p 1én dién bi&n cla thi trudng
chirng khoan thé& gidi. Nha dau tu trén toan thé gidi tir lau d& nhin vao gid dau dé du doan
tinh hinh kinh té€ thé gigi cling nhu qudc gia cua ho.

Khéng khac véi sy phat trién cha thé gidi, tai Viét Nam, ddu md la ngudn nguyén liéu
chinh cho cac nha may san xuat nhiét dién, cg khi, luyén kim; la dau vao cia nha may loc
dau dé& tao nhién liéu nhu x8ng, dau ...; cung cdp nguyén liéu cho san xudt phan dam
phuc vu nong nghiép ... Cac s&n pham dau tham gia vao tat cd cac hoat dong san xuat
kinh doanh cta nén kinh té.

Dau mo va cac san phdm ché tir ddu mo da dua kinh té€ Viét Nam vugt qua thdi ky néng
nghiép lac hdu tré thanh nudc dang phat trién véi t6c dd tdng trudng trung binh trén
7.3%/nam. Vai tro cha dau mo cang trd lén quan trong han nifa trudc dinh hudng tré
thanh nudc cong nghiép vao nam 2020 cua Viét Nam.

Vai trd cla ddu mé dbi vai kinh t& Viét Nam khéng chi thé hién & cac Ung dung, ddu mé
xudt kh&u con la modt trong nhitng ngudn thu I8n cla téng thu nhap qudc dan. DU trif
lugng dau mo Viét Nam chi & mdc trung binh nhung van 1a ngudn du trif quéc gia cé gia
tri, gép phan 6n dinh va gilr vitng an ninh, qudc phong qudc gia véi khu vuc va cdc nudc
trén thé gidi.
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Poc quyén xuat phat tur vai tro véi nén kinh té

QUA TRINH HINH THANH & PHAT TRIEN PVN

D3u mé tai Viét Nam la sé hitu qudoc gia, moi van dé lién quan dén khai thac
nguén tai nguyén quy hién nay déu thudéc quyén quan ly cua Nha nudc va Chinh
phad. Pon vi duy nhat dai dién dé thdm do, khai thac va xuat khiu “vang den” cua
nudc ta hién nay la PVN - Tap doan dau khi Viét Nam.

Hoat déng khai thac diu khi PVN - Petrovietnam - Tap doan Dau khi Viét Nam cé nhitng hoat dong dau tién lién quan

cuia PVN trai qua qua trinh dén dau mo tir ndm 1961 véi tén Doan thdm do dau Ira 36, Doan dia chit 36 cling la to

phat trién di téi hoan thién kéo chlc dau tién clda Viét Nam c6 nhiém vu tham do, tim ki€ém dau khi tap trung tai dong

dai véi su hé trg tir cac chuyén b&ng S6ng HBNng. Sau 20 ndm thdm do, ndm 1981, nhitng m> khi dau tién d& dugc dua

gia ddu khi Lién X6 cii. Ién tir mo khi Tién Hai - Thai Binh, IGc nay PVN dugc biét dén vdi tén goi Cong ty dau mo
va khi dét Viét Nam truc thudc B6 cong nghiép nang.

Chuyén thanh T8ng cdng ty ddu mé va khi d6t Viét Nam ndm 1990, Ptrovietnam lic nay
van truc thudc B cdng nghiép ndng, nhung 2 ndm sau dé, Chinh phu d3 ra quyét dinh
chuyén quyén quan ly Petrovietnam sang cho Hoi ddng B6 trudng (N6i cac Chinh phd theo
Hién phap 1980), noi cach khac Petrovietnam ngay lic d6 da thudc su quan ly truc tiép
cGa Chinh phud. Tén viét tdt PVN chinh thic xudt hién ndm 2006, khi Chinh phu ra quyét
dinh thanh 13p Cong ty me - Tap doan dau khi Viét Nam vdi tén giao dich qudc té
Vietnam National Oil and Gas Group.

Sau 35 ndm hoat déng, hoat Noi dén su phat trién cla nganh dau khi Viét Nam phai k& dén ndm 1993, khi Luat dau khi
doéng khai thac va san xuat dau chinh thc dugc ban hanh cling viéc trién khai hé théng thu gom va van chuyén khi tir mé
khi cuaa Viét Nam vdéi dai dién ngoai khoi phuc vu san xuét tai dat lién. M8c 1993 danh d&u budc phat trién dai hudng téi
la PVN c6 nhitfng budc phat hoan thién ctia nganh dau khi Viét Nam.

trién dang ghi nhan.
Méd khi dau tién tai Thai Binh dd danh ddu thanh qua cta PVN, nhung nganh dau khi Viét

Nam chi thuc su khdc hoa vai trd cia minh khi Vietsopetro ddt gian khoan c8 dinh dau
tién tai mo Bach HG, ddng thdi dua tén Viét Nam vao danh sach cdc nudc san xuét dau khi
trén thé gidi nam 1984. San lugng dau khai thac gia tdng nhanh va nhiéu mo dau mdi
dugc phat hién cho dén khi PVN dugc chinh thirc thanh 1&p. K& tir d6 dén nay, PVN da cé
nhitng budc phat trién manh mé, khing dinh vi thé€ cia mét tap doan da nganh
va 13 tap doan kinh té hang dau vdi vai tro quan ly va khai thac nguén niang
Iugng quy gia cua kinh té Viét Nam.

DANH SACH MO DAU PANG PUOC KHAI THAC DANH SACH MO KHI PANG PUQC KHAI THAC
Bach HG 09. 1 VSP 1986 Tién hai c DBSH PVEP S. Hong 1981
RONg 09. 1 VSP 1994 N .. .
- D14 & SOng Tra Ly DPBSH PVEP S. HOng 2004
Pai Hun 05 - 1a S8y 2k 1994 )
- 9 Hung Lan Tay 06. 1 BP 2002
?6&2? '\?Egcga Kekwa 2:4; ;\IEQCA&46—TML&TVL 1997 Rong Do6i, rong Boi Tay 11. 2 KNOC 2006
Md bach HE* 09. 1 VSP 1995
Tay Bunga Kekwa PM3 - CAA  TML 1997 £ EEET
A *x -
Rang Déng 15 -2 JVPC 199  [Rang Bong 15-2 JVPC 2001
HBNng ngoc 01802 PCVL 1998 Phucong Bong* 15-2 JVPC 2008
Su T Pen 15 -1 cLIoC 2003 Ca ngl‘J‘ Véng* 09. 2 HVIOC 2008
B Dong Bunga Kekwa -  PM3-CAA&46
Bunga Ra)./a PM3 - CAA  TML 2003 Cai e D Cai Nude  TMLETVL 2003
Bunga Tulip PM3 - CAA TML 2006 Tay Bunga Kekwa PM3 - CAA TML 1997
Ca nglr Vang 09. 2 HVJOC 2008 Bunga Raya PM3 - CAA  TML 2003
Phudng Dong 15 -2 JVPC 2008 Bunga Seroja PM3 - CAA TML 2003
Song Béc 46 - 02 TSJOC 2008 Bunga Tulip* PM3 - CAA TML 2006
Cendor PM304 Petrofac 2006 Bunga Orkid PM3 - CAA TML 2008
Ngudn: PVN, TVSI téng hop *: Khi déng hanh
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Poc quyén xuat phat tur vai tro véi nén kinh té

PAI DIEN PVN VA VAI TRO CUA NGANH DAU KHI VOT KINH TE QUOC DAN

Dau thé khai thac va xuat khau Déau thd khai thac va xuét khau
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Ngudn: B6 céng thudng, Téng cuc théng ké, PVN, TVSI téng hop

Trung binh méi nim PVN déng T nhitng t&n dau thd dau tién khai thac ndm 1988 dén nay, PVN da thuc su khdng dinh

g6p 26% - 30% vao ngén séch va ngay cang nang cao vai tro cita mot Tap doénNkinh té€ miii nhon v@i kinh té€ dat nudc.

Nha nuéc, 18% - 22% GDP. Véi thu nhap khodng 9 ty USD/nam, trung binh moi nam PVN déng goép 20% GDP va 26%
ngan sach Nha nudc. Nam 2010, véi muc tiéu tang trudng kinh té€ 6.5% clda dat nudc
trong d6 PVN c6 nhiém vu déng gop vao GDP khoang 18% clung vGi 25% ngan sach Qudc
gia, ty 1é nay cling la muc tiéu dugc PVN dy kién duy tri d&n nam 2015.

V@i nhitng qudc gia dang phat trién nhu Viét Nam thi xudt khdu ddng vai tro hét siic quan
trong véi phat trién kinh t& d&t nudc. Thuc t&, xudt khdu dau thd Viét Nam & mot trong
nhitng dong luc cho tang trudng kinh té trong sudt nhitng nam gan day.

Hang ndm, trung binh kim ngach xudt khdu dau thé chiém khoang 16% téng kim ngach
Xuét khdu diu thé chiém 15% xuét khdu ca nudc. Trong khi san lugng dau khi khai thac hang ndm cdé xu hudng giam,
téng gid tri xudt khdu mébi thi kim ngach t8ng phu thudc nhiéu vao gid dau thd xudt khdu. N&m 2008 13 ndm thanh
nam. cdng cua tat ca cac qudc gia xudt khdu dau thé khi gia dau thé |én mic ky luc 145 USD/
thung, gid xudt khdu dau thd trung binh cla Viét Nam & mdc gan 90 USD/thlung, kéo theo
dé kim ngach xuét kh&u ciing tdng I&n chiém ty trong 17% so v4i tdng gia tri xuat kh&u.
Sang ndm 2009, mé&c du san lugng khai thac va xudt khdu tdng nhung gid xuét khau
trung binh gidm con khoang 50 USD/thung nén ty trong déng gop ciling gidm con 14%.

Vai trd ctia PVN khdng chi diing lai & viéc dong gop vao phat trién va tdng trudng kinh té,

Chinh phu Iluén quan tdm vdéi PVN vdi hoat dong tham do, khai thac va quan ly ngudn “vang den” con co vai tro hét sic
nhiéu chinh sach hé trg va chi quan trong trong viéc dam bao an ninh nang lugng va dam bao can déi vi mé qudc gia.

ngéan sach khéng nhdé cho hoat

déng tim kiém, thsm do ngudn Xudt phat tr nhitng vai tro quy gid clta dau mo vdi kinh té qudc dan, hang nam, Chinh

diu mé méi ca trong va ngoai phU chi ngéan sach khéng nhd d& PVN thuc hién hoat ddéng thdm do, tim kiém ngudn dau

nuée. mod mdi ca trong va ngoai nudc, tir nam 2006 - 2010, chi ngan sach khoang 6.7 ty USD va
9.7 ty USD giai doan 2011 - 2015. Song song Vdi viéc chi ngan sach, Chinh phu con thuc
hién nhiéu cai cach ca ché, chinh sach, cai cach hanh chinh nhdm tao diéu kién phat trién
t6t han cho nganh.

Vai tro va vi thé déc quyén cua PVN dugc xac dinh do la céng ty duy nhat dugc
thdm do, khai thac va ché bién didu mé. Céng cubéc déi méi cua Chinh phu Viét
Nam trong giai doan vira qua da dua PVN tré thanh tap doan déc quyén hang dau
véi quy mé va linh vuc hoat déong md réng lién tuc.
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MOi quan hé doc quyén cua cac cong ty ho dau khi

CHUOI HOAT PONG SAN XUAT KINH DOANH KHEP KIN VA POC QUYEN

PVN thiét Iap hé théng céng ty
con, cong ty lién két bao trum
va khép kin toan bé cac hoat
déng cua Tap doan nham thuc
hién muc tiéu téi da héa Igi
nhuéan.

Tham do la khau dau tién va la
khdu then chét trong chudi hoat
déng cua PVN.

Sau khi hoat déng tham do thanh
cbng, hoat dbéng khai thac dugc
trién khai.

S3n phdm khai thac tir cdc méd
gbém c6 ddu mé va khi thién nhién
duodc dua di xudt khdu va dua vao
xu ly d& phuc vu hoat déng san
Xxudt kinh doanh.

Khéng chi ddc quyén tham do, khai thac, xudt khdu va thuc hién cac hoat ddng san xuét
kinh doanh lién quan dén dau khi, hién nay, trong nganh céng nghiép khi dét néi ndi, PVN
vUa la nha san xuét, vira 1a don vi van hanh dudng 8ng van chuyén. Ngay trong khau
phén phdi nhién liéu ban 1&, PVN cling gan nhu danh thé déc quyén va chi phai canh tranh
vGi moét s it nha phan ph6i nho. PVN cling déc quyén trong mang san xudt phan bon va
cac san phdm hda dau trong nudc.

Nham hoan chinh cdc khau trong hoat déng san xudt kinh doanh va phat huy t&i da Igi thé
doc quyén, PVN thanh Iap mdi hé théng cac chi nhanh, céng ty con va cong ty lién két &
tat cad cac linh vuc: tr xady dung, san xuat dén dich vu va kinh doanh. Nhu vay, ngoai
nhifng céng ty thuéc Tap doan, cac dan vj bén ngoai sé khong cé cd hoi tham gia vao bat
ky mét khau nao trong quy trinh hoat ddng khép kin ké trén, theo dé toan bd Igi nhuén
cla cac quy trinh sé khéng lot ra ngoai. PVN thuc hién dugc muc tiéu téi da héa Igi nhuan.

PVN dang c6 han 50 don vi thanh vién va cong ty lién doanh, v@i 20 céng ty dang niém
yét va giao dich trén ca hai Sé giao dich chirng khoan Tp. HCM va Ha Noi. Hoat dong cla
cac cdng ty ho dau khi da dang nhung van xoay quanh hoat dong thdm do, khai thac va
kinh doanh dau khi.

PVS - T8ng cbng ty c6 phan dich vu k§ thuat dau khi Viét Nam dudc thanh 18p nhdm thuc
hién khau dau tién - khau thdm do trong chudi hoat déng nhdm tao ra san pham cudi
cung la dau thé. V3i hoat déng chinh 1a cung c8p cac dich vu b trg cho qué trinh thdm
do, khai thac va van chuyén dau khi. Khach hang cua PVS bao gdm PVN va tit ca cac
cOng ty lién doanh trong va ngoai nudc. PVS chiém linh 90% thi trudng tau dich vu
ky thuat diu khi trong nudc ddng thdi dugc PVN giao lam téng thau cac dy &n cg khi
phuc vu hoat dong tham do.

PVD - T6ng cdng ty c6 phan khoan va dich vu khoan dau khi, 1a céng ty duy nhat cung
cap dich vu khoan va cac dich vu lién quan nhu dich vu ky thuat giéng khoan, U'ng
clru sy ¢0 tran dau, cung Ung thiét bi khoan ... PVD dugc uu tién trong viéc cung cdp dich
vu cho cac du an khai thac trong tdp doan, tuy nhién thi phan hoat dong chi chiém
khoang 30% do nang luc hién tai chua dap U'ng hét nhu cau: PVD cd 4 gian khoan cho
thué cd ngoai khai va dat lién, trong khi nhu cau trong nudc la 10-11 gidn khoan. Du
nhan dugdc nhidu sy wu d&i cia PVN nhung PVD van chiu su canh tranh 18n tU cac cong ty
khoan nudc ngoai. Ngoai cho thué gian khoan, céc dich vu khac cta PVD ciing thé hién su
doc quyén vdi trén 80% thi phan.

PVC - Cong ty cd phan dung dich khoan va héa phdm dau khi. Tiép theo trong chudi hoat
déng khai thac dau khi, PVC dugc thanh I&p nhdm san xut va cung cdp cac san phdm
hoa chat dung dich khoan phuc hoat dong khoan dau mé. Cling nhu PVS va PVD, khach
hang cda PVC la PVN clng cac cong ty lién doanh, lién két cda PVN ca trong va ngoai
nudc. Chiém gan 100% thi phan linh vuc cung cap dung dich khoan va héa pham
d3u khi trong nudc, PVC ciing khdng dinh vi thé déc quyén cia minh nhu nhiing
cong ty con khac ctda PVN.

PVT - Cong ty cd phan van tai dau khi. Dau thé khai thac dugc chu y&u & ngoai khai, vi
vay tat y&u nay sinh nhu cdu van chuyén dau di xudt kh&u va cung cdp cho cac nha may
loc dau. PVT la cong ty van tai dau thé duy nhat cua Viét Nam, 30% lugng dau tho
xuét khdu do PVT van chuyén, PVT ciing déc quyén van chuyén diu thé diu vao
va san phdm dau ra cho cdc nha may loc ddu Dung Quat va sap tdi 1a Nghi Son va
Long Son. PVN con uu ai gidi thiéu toan by cac khach hang quéc té€ bao gém ca khach
hang nhap dau thd va nha xuat kh&u x&8ng dau thanh ph&m cla PVN cho PVT.

Ngubn: PVN, BCB céng ty, TVSI téng hop
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HOAT PONG SAN XUAT KINH DOANH CUA PVN

San phdm cua quéd trinh loc diu
va nhép kh&u cta PVN dugc phén
phéi théng qua hé théng phén
phéi déc quyén.

Song song vdi dédu thé khai thac
dugc con cé san phdm dbng hanh
la khi tu nhién - ngudn nhién liéu
dét méi cé nhiéu uvu diém, dic
biét trong linh vuc san xuét dién.

PVN thiét I4p hé théng doanh
nghiép xdy ldp, xdy dung cd sd
ha tang cho tap doan.

PVF va PVI dugc thanh I4p nhdm
muc dich thu xép nguén vén va
bdo hiém cho hoat déng cua tét
ca cac doanh nghiép cua PVN

Ngudn: PVEP, TVSI téng hop

PGC - Cong ty c6 phan gas Ptrolimex va PGS - CTCP kinh doanh khi hda I6ng Mién Nam.
Thuc hién hoat dong phan phdi gas, xang va dau trén toan quéc. Hai céng ty nay hop
lai sé chiém khoang 31-41% thji phan trong nudc. 50% dau vao cua PGC va PGS
do PVN cung cép, phan con lai dugc nhdp kh&u tir cdc nudc Thai Lan, Singapore,
Philippin.

DPM - Céng ty c8 phan phan bén va héa chat dau khi, nha may san xudt Ure Ién nhat
Viét Nam vGi 40% thi phan, DPM cling la don vi duy nhdt dugc Nha nudc cho phép can
thiép diéu chinh gia phan bon trén thi trudng. 100% khi nguyén liéu cua DPM do PVN
cung cép vdi gid uu dai, lugng khi cung cdp cho DPM tudng dudng 6% téng lugng khi khd
cuia PVN.

PGD - Cbdng ty c6 phan phan phéi khi thdp ap dau khi Viét Nam, phan khi thdng du sau
khi phan phgi cho san xudt dién va DPM con lai khoang 4% dugc giao cho PGD phan phdi,
tuong ducong 100% khi dau vao. PGD hién la nha phdn phéi déc quyén khi thdp ap
cho cac khu cong nghiép thuéc Pha My - Ba Ria Viing Tau.

PVX - Cong ty cd phan xay 18p dau khi, nhdn toan bé ciéc hdp déng x&ay Iip cua PVN
va cua cdc céng ty khac trong nganh. 70-80% téng gid tri san ludng xay Iap cua
PVX dén tir cac hdp déng tir PVN. V§i su hdu thuan clia PVN, PVX cling cé thém nhiéu
du an cau dudng, dién nudc, nha cao tang ngoai nganh.

PVE - Cdng ty c8 phan tu van dau tu va thiét k& dau khi, cé hoat ddng xay 18p mang tinh
chuyén mon va ky thuat cao. PVE la céng ty duy nhéat va déc quyén thuc hién nhiém
vu tu van thiét ké va thi cong cdc céng trinh xay Iap khai thdc didu khi nhu dudng
8ng dan khi, nha may khi, tram nén ...

PVF - T6ng c6ng ty c6 phan tai chinh dau khi Viét Nam, tham gia ch( yé&u trong viéc thu
x€p vOn cho cac du an trong tép doan va dau tu tai chinh. Ngudn von dau vao cua PVF
mot phan tr Ay thac vén ctia PVN, phan con lai 1a huy déng tir cac t& chic tin dung khac.
PVF la cong ty tai chinh c6 quy mé Ié6n nhat hién nay va la cong ty duy nhat nhan
dudc su’ hdu thuin cua PVN tir ngudn vén diu vao dén diu ra.

PVI - Tdng cdng ty c6 phan bdo hiém dau khi Viét Nam, cung cap tét ca céc loai hinh dich
vu bao hiém cho nganh dau khi va céc cong ty thudc tp doan. PVI la céng ty bao hiém
duy nhat & Viét Nam cung cap dich vu bao hiém dau khi, theo d6 PVI chiém 100%
thi phan bao hiém va cung c8p dich vu bdo hiém cho 100% cac nha thau dau khi va 90%
nha thau phu dau khi khi hoat dong tai Viét Nam. PVI dang ding vi tri th& 2, sau Bao Viét
trén linh vuc bao hi€m phi nhan tho va cé nhiéu kha ndng s& vuon I1én vi tri s6 1.

Hoat dong cua PVN dudc khép kin véi hoat déng dich vu téng hgp caa PET.

PET - COng ty c6 phan dich vu t8ng hdp dau khi, thanh 1ap ban dau nham cung cdp cdc
dich vu hé trg cho hoat déng cia nganh véi doanh thu va Igi nhuan 6n dinh, dén nay
mang kinh doanh thudng mai da trd thanh thé manh clda PET vdéi cac mat hang laptop,
dién thoai di déng va sip téi la déc quyén phan phéi hat nhua PP cua nha mdy Dung
Quat - mat hang Viét Nam hién phai nhap khdu 100% d& phuc vu cho nganh nhua.

Doanh nghiép mdi Ién san

Tiép theo PVA, trong 5 cdng ty da niém yé&t mdi va chuén bi niém yét cé 4 doanh nghiép
xay 18p PXS, PXT, PXI, PXM la cbng ty con cla PVX dugc thanh 1ap dé€ xay 13p céc cdng
trinh chuyén dung thudc cdc du an dau khi: ché tao 1&p dat chan d&€ va két cdu thép gian
khoan, xay 18p dudng 6ng dan khi tai cic céng trinh diu khi hay x4y dung dan dung, cong
nghiép cho céc d6i tac trong téap doan PVN.

PVR la doanh nghiép bat déng san hoat dong tai phéan khic bat dong san du lich, thuong
mai va dich vu. Do PVX, PVI va PTSC cung gép von thanh lap.

Phong Nghién cudu & Tu van dau tu
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San giao dich clia moi nha

at trién cua PVN va trién vong doanh nghiép ho da

THUC TRANG VA HUONG PHAT TRIEN NGANH DAU KHI VIET NAM

Viét Nam cé trit lugng dau mo
trung binh trong khu vuc va
san lugng khai thac dang co6 xu
hudng sut giam trong cac nam
vira qua. tridr luong duogc du
doan khéng ting lén dang ké
do chua tim dudc thém cac mé
dau cé trir Iugng I6n.

PVN thay déi chinh sach, giam
xuédt khdu dau thé dé tap trung
nguyén liéu cho cac nha may
loc diu trong nudc, theo dé
kim ngach xuat khdu diu thé
nam 2010 va cac nam tdi sé co
xu hudng giam.

Vi trit Iuvgng khi tuong doéi Ién,
hoat dong khai thac va su
dung khi dét dang gia tang,
nhan dudc nhiéu su dau tu va
khuyén khich caa Chinh pha.

Nhu cdu nhién liéu co ban néi
dia kha cao va gia tang lién
tuc, trong khi khai thac ndi dia
chua dap ung kip.

Ngudn: BMI, TVSI téng hop

Viét Nam dang s6 hitu trif lugng ddu moé vao khodng 4.73 ty thung, khai thac chu yéu tai
hai bé& tram tich 16n nhat Ia Nam C6n Son va Cuu Long, hau hét cdc mo dang khai thac
d&u ndm & thém luc dia dudi 200m nudc. Mdc du PVN cling cac d6i tdc nudc ngoai van
dang trién khai cdng tac thdm do, da tim thdy 6 mé mdi trong ndm 2009 ddng thdi dua
vao khai thac thém mot s6 md trong nam 2009 va 2010 nhung du kién tri lugng ddu mo
khai thac trong nudc sé khdng tang Ién dang k&, tir nay cho dén ndm 2011 dit lugng sé
tang lén khoang 4.8 ty thung. Nam 2010, Viét Nam dén nhén nhitng thung dau dau tién
khai thac tai nudc ngoai, san lugng khai thac khéng dang k& nhung danh d&u budc tién
guan trong cua nganh dau khi Viét Nam vdi dai dién la PVN.

Xudt khdu dau thdé cla Viét Nam tiéng lién tuc tir ndm 1989, dat dinh 19.5 triéu tén vao
nam 2004 sau dé c6 dau hiéu suy giam. Trudc khi nha may loc ddu Dung Quat di vao hoat
déng dau ndm 2009, 100% dau thé khai thac déu dugc xudt khiu déng gdp ty trong 18n
trong téng kim ngach xudt khdu hang ndm, d&i lai Viét Nam phai nhap khdu manh xdng
dau thanh ph&m. Nha may Dung Quét di vao hoat ddng véi cdng suét 6.5 triéu tdn/ndm
tudng duong 148,000 thung/ngay, dap ing 30% nhu cau tiéu thu xang dau trong nudc,
Dung Quéat sé dua nganh dau khi Viét Nam budc sang mét giai doan mdéi: giam sy phu
thudc va nhap khiu x8ng diu; cdt gidm cac hgp déng xudt khdu, kim ngach xudt khiu
dau thoé theo dé cling s& gidm manh. Cung vdi viéc trién khai xay dung va dua vao hoat
déng thém nha may loc dau Long Son va Nghi Son, ty 1& diu thd xudt khdu sé& gidm tir
70% n3m 2009 xudng con 25% vao ndm 2014, thdm chi PVN con cé k& hoach nhap kh&u
dau chua d&€ dam bao nguyén liéu cho hai nha may nay khi di vao hoat déng.

Khac vdéi tinh trang trir lugng dau tho trong nudc dan sut giam va kho gia tang, trit lugng
khi gas udc tinh khoang 577 ty cm® va cé trién vong tadng 1&n 650 ty cm? t8i ndm 2014.
Viét Nam dugc danh gia tét vé trit lugng khi gas, lugng cung khi gas trong nudc tang déu
theo tGc d6 tang cla cau tiéu dung ndi dia, 100% khi khai thac la phuc vu trong nudc, xu
hudng nay du doan s& khéng ddi trong vong 5 nam tdi. ThAdm chi PVN con cé k& hoach
nhé&p kh&u thém khi tir cdc nudc trong khu vuc d€ dap ¢'ng nhu cau noi dia.

BP Viét Nam la nha khai thac va cung cdp khi gas I6n nhat & Viét Nam hién nay vdi san
lugng khi gas ndm 2008 la 0.63 ty cm?. Khi gas dudc khai thac tai bE Nam C6n Son véi
von dau tu khoang 1.3 ty USD, PVN va PNGC Videsh la cac déi tac cia BP. Khi gas khai
thac dugc van chuyén bing dudng &ng dai 400km vé phuc vu cho nha may nhiét dién tai
Ba Ria Viing Tau, day 1a dudng 6ng th( hai di vao hoat déng sau dudng 8ng dan khi tir md
Lan Tay - Lan D& vdi luu lugng 4.8 ty cm® /ndm.

Cau nhién liéu tai Viét Nam tang kha manh véi mdc 13%/nam trong giai doan vura qua,
du bdo rang sé& con tdng nhanh trong khoang 10 nam ti€p theo vdi t6c db trung binh tir
5%-7%, trong dé: nhién liéu phuc vu giao thong van tai chiém t&i 38% nhu cau nhién liéu
cG ban trong nudc; 36% phuc vu san xuat cong nghiép va cac nhu cau khac chiém 26%
con lai. Nam 2009, udc tinh Viét Nam tiéu thu khoang 351,000 thung/ngay va du doan sé
tang lén khoang 460,000 thung/ngay vao nam 2014. Trong khi do, san lugng khai thac
ndi dia cao nhat 1a 420,000 thung/ngay ndm 2004, sut giam dang k& trong 4 nam tiép
theo va tdng nhe I&n 350,000 thing/ngdy vao ndm 2009. T4t yéu 13 Viét Nam van phai
tiép tuc nhdp khdu xdng diu va dé giam mdc dé6 phu thuéc nhdp khdu ciing nhu
nang cao tiém luc, nganh dau khi Viét Nam phai mdé réng pham vi hoat déng va
dau tu ra ngoai cac mo dau trong nuéc.

Phong Nghién cudu & Tu van dau tu
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at trién cua PVN va trién vong doanh nghiép ho da

PVN MO’ RONG PHAM VI VA LINH VUC HOAT PONG - GIA TANG POC QUYEN

MG réng linh vuc va pham vi
hoat déng sang cac nganh tiém
nang nhu thay dién va nhiét
dién.

Xu hudng phat trién nguén
nang lugng quoc té.

Tap trung nguén luc ddy manh
dau tu ra nudc ngoai va héi
nhép xu thé phat trién quéc té.

Ngudn: PVEP, TVSI téng hop

Khéng dung lai 6 viéc chi phéi déc quy&n mot s6 nganh then ch8t clia nén kinh té&, bdng
viéc ndm bét rd nhu ciu ndng lugng cua Viét Nam, PVN tiép tuc khang dinh vi th& hang
dau ctia minh bang viéc lién tuc phat trién cac chi nhanh va cac hoat ddng nang lugng vdi
vai tro chi phGi ngay cang gia tang. Trong nudc, cé téi 40% san lugng dién Viét Nam dudc
san xuét tir cdc nha may chay bang nhién liéu do PVN cung cdp, PVN dang van hanh nha
may dién chay bang dau va khi d6t tai Ca Mau va dugc Chinh phu khuyén khich cling nhu
uu dai phat trién cac du &n nha may dién dé gilp d& EVN giadi quyét tinh trang thiéu dién.
Tap doan cling da lién doanh vdi EVN xay dung chudi nha may dién tai Lao va Campuchia
V@i téng gia tri dau tu khodng 2 ty USD, PVN ciling dang d& xudt vdi Chinh phu Lao d&€ még
rong sang linh vuc khai khoadng tai quéc gia nay, nhitng dong thai trén da phan nao cho
thdy tham vong phat trién toan dién ctia PVN trong giai doan hién nay.

Trong khi cing c6 vi thé doc quyén trong nudc PVN ciling dong thGi ndng cao nang luc
hoat dong thong qua viéc lién doanh, lién két vGi cac cong ty nudc ngoai. MGi quan hé lién
minh nang lugng ma PVN dang tham gia s& nang cao vi thé clia PVN trén thi trudng thé
gidi va gia tang thém mdc d6 doc quyén tai thi truéng trong nudc.

Khi thién nhién bat dau lam thay d&i trat tu ndng lugng thé gidi khi san xuét toan cau dic
biét 1a san xuét dién chuyén tur viéc st dung cac dang nang lugng truyén théng nhu than
da, dau md sang khi thién nhién vdi s lugng cac tram khi hda long ngay cang gia tang.

Xu hudng mdi cling dudc thé hién & Viét Nam, khi ngudn ddu mo ngay cang suy giam ma
nhu céau lai gia tang nhanh chéng. Trong mot vai thap ky tdi, khai thac va st dung dau méd
van déng vai tro chu dao vdi nén kinh t& nhung khi thién nhién ciing dang dan khéng
dinh vi tri ca minh. Thuc t€ mét vai nam trd lai day, cd hoi tim ki€ém thém mo dau va khi
d6t 16n & trong nudc trd 1én khd khan. Nhung khac véi dau tho, khi tu nhién clda Viét Nam
dugc danh gia tét hon vé trir lugng nhung lai dang gap nhiéu khd khan trong khau khai
thac do ca sé ha tang con han ché.

MOt mat nang cao chét lugng co s§ ha tang dé€ ddy manh hoat déng khai thac, phan phéi
khi trong nudc. M3t khac, PVN dang ddy manh hoat dong dau tu trén pham vi quéc té
nham gia tdng san lugng. Ngén han, PVN dang xem xét kha ndng két ndi truc ti€p dudng
8ng dan khi d& nhap kh&u khi tir cic nudc trong khu vuc Bdng Nam A. Dai han, cac du an
dau tu tai nudc ngoai cia PVN da bat dau tao doanh thu, dau khi cé thé khai thac & nudc
ngoai trong ndm 2010 chua du I8n nhung cling da danh dau budc thanh cong khai dau
cta Tap doan. Tinh dén ndm 2010, PVN da dau tu vao 22 du an & 17 qudc gia vdi téng chi
phi 600 triéu USD va du kién gia tri dau tu sé tang thém nira trong cac nam tdi, cac du an
da trién khai nhdm mua cadc mo khi & nudc ngoai bé sung phan tri lugng khi con thiéu hut
trong nudc, gép phan dam bao an ninh nang lugng cdia Chinh pha.

Su I6n manh va phét trién cia PVN dudc thé hién ré qua chién Iugc phat trién
ciing nhu pham vi hoat déng cua tap doan va muc dé déc quyén trong nén kinh
té ciing theo do6 gia tang. Méi quan hé cua cac doanh nghiép trong tap doan va
chinh sach cua PVN mang lai Igi nhudn va ca su phu thuéc chat ché cua cac céng
ty trong ho diu khi. Trén co sé phan tich dinh hudng phat trién cua tip doan,
chidng téi dua ra nhitng danh gia so bé vé trién vong phat trién cua mét sé doanh
nghiép trong ho dau khi.

Theo dé, ching téi chd y dén mét sé doanh nghiép dudc danh gia tét vé trién
vong phat trién trong ndm 2010 nhu PVI trong linh vuc bao hiém, PVD - dich vu
khoan, DPM - san xuadt dam, PVX va PVE - Xay dung, PVT - Van tai va mét s6
doanh nghiép mdi Ién san nhu PXT, PXS ...

Phong Nghién ciu & Tu van dau tu Trang 9
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San giao dich clia moi nha
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Téng CTCP Khoan va Dich vu Khoan D3u khi - PVD

at trién cua PVN va trién vong doanh nghiép ho da

N VONG DOANH NGHIEP HO DAU KHI

Théng tin cd phiéu

Ma chirng khéan PVD
Gi& (10/06/2010) (VND) 48,300
SLCP LH (cp) 210,508,215
Ty suat Igi nhuan 1 thang -10.56%
KLGDTB 1 thang (cp) 281,690
GTGDTB 1 thang (ty VND) 14.28
EPS Iliy k& 4 quy (VND) 3,059
P/E 15.79
BVPS (31/03/2010) (VND) 20,602
P/B 2.34

PVD_Cd cdu co dong_2009

BPVN FPVFC VCB © CD NN ®CD Khéc

16.24%
50.38%

27.20%

3.04%

3.14%

Két qua hoat déng nam 2009 chua thuc
su' phan anh ding tiém luc tai chinh cua
PVD do bi anh hudng béi khiing hoang
kinh té va cac gian khoan chua di vao
hoat déng lién tuc. Tuy vay, PVD cé uy
tin tot trén thi truong va tinh hinh tai
chinh kha lanh manh, hoat déng cua
cdc gian khoan ké ti quy II/2010 sé
hda hen mang lai két qua kha quan
hon.

PVN diy manh diu tu trong nudc ciing
nhu nudc ngoai, tham do va tim kiém
dugc thém cac mé diu mdi la diéu kién
thuan Igi cho PVD gia tang doanh thu va
Igi nhudn nhanh chéng trong cac nam
tdi.

Pié€m nadi bat caa doanh nghiép

Hoat dong kha tap trung trong linh vuc chinh, hién PVD chiém linh
trén 30% thi phan khoan dau khi va khoang 80% doéi vdi cac dich vu
con lai (ky thuat giéng khoan, ting cuu su’ c6 tran dau, cung irng nhan
luc khoan,...).

La céng ty con cua Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN), PVD c6 dugc su
hau thu3n va uu thé I6n trong hoat déng ctia minh trudc &p Iuc canh
tranh ngay cang gay gat.

PVD hién c6 5 céng ty con va 4 céng ty lién doanh, sé hitu 4 gian
khoan va thué ngoai 3 gian khoan, tiép tuc dau tu dong mdi hai gian
khoan nira du kién di vao hoat dong cudi nam 2011 dau nam 2012.

PVD cé cdc khoan vay dai han bing ndi, ngoai té hau hét vdi 13i suét
tha néi nén sé chiu rui ro I6n khi 13i suit cé su bién déng theo hudng
bat Igi.

Panh gia hiéu qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh tai chinh

Dich vu khoan va dich vu k¥ thuat giéng khoan la hai mang dich vu mang lai
doanh thu I8n nhét cho PVD. Dich vu khoan ngay cang khéng dinh dugc vi thé
thdong qua con s6 thi phan dang ngay cang gia tang tir mdc 10% nam 2007
Ién mic trén 30% nam 2009 va dy kién tang Ién 50% trong hai nam tdi khi
cac gian khoan déng mdi di vao hoat ddng, nang téng sé gian ty déng Ién con
s0 6.

Hoat dong khoan d&u khi chiu anh hudng 16n bdi dién bién gid ddu thé gidi.
Cudi ndm 2009, khi hai gian khoan bién déng mdi di vao hoat ddng lam téng
tai san cua PVD tdng I&n dang ké tuy nhién gid diu thé& gidi giam dan dén gid
thué gidam manh (t&r 215,000 USD/ngay xubng con trung binh 150,000 USD/
ngay), theo dé két qua dat dugc khong thuc su tuong xirng véi quy mé. Sang
dén nam 2010, cac hgp ddng mang tinh ngadn han hon, tuy gid dau cé tang
nhung su tdng gid thué gian khoan thudng cé do tré tir 6-12 thang, bi anh
hudng bdi diéu kién thgi ti€t va thai gian stra chita nén két qua kinh doanh
quy I khéng thuc sy kha quan. Pén quy II, cac hgp dong da ky két trudc déd
dudgc thuc hién, cac gian khoan hoat dong lién tuc vdi cong sudt IGi nhat co
thé€ (trén 99%) sé& lam gia tdng con s8 doanh thu va Igi nhudn Ién rat I16n.

Tinh hinh tai chinh kha lanh manh véi ty 1€ ng/TTS & mlc khdng qua cao
(66%), khad nang thanh toan dang dan dudgc cai thién theo hudng tich cuc.
N&m 2009, kha ndng thanh todn ngén han I8n hon 1, kha ndng thanh todn
nhanh I6n hon 0.5, déu la cdc nguGng an toan dam bao thanh khoan cho hoat
dong cua PVD va tranh dugc rdi ro v8 ng. Lugng tién mat I6n (chi€ém trén
34% t6ng tai san ngdn han) va s& tiép tuc tdng Ién clng véi qua trinh thuc
hién céc hgp dong da ky két

Trién vong doanh nghiép

Trién vong cua PVD gén lién vdi trién vong nganh dau khi. Nam 2010, IEA du
bdo nhu cdu dadu md thé gigi sé cao ky luc tao diéu kién gia téng gid dau.
Nganh dau khi s& c6 nhiéu trién vong han nita do Viét Nam 1 nudc xudt khau
dau mo (chu yéu la dau thd) I6n trén thé gidi. Thai gian tdi cuing vdi viéc ti€p
tuc khai thac cdc mo cli vao 6 mé mdi trong nudc, PVN ddy manh tim kiém
tham do, dau tuv mua mo va khai thac  nudc ngoai dong thagi tim ki€m cac
mo mdi trong nudc, nhu cau khoan ciling nhu gia cho thué tang sé la diéu kién
dé PVD ting doanh thu va Igi nhuén.

Phong Nghién cudu & Tu van dau tu
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TVSI @ CHUNG KHOAN TAN VIET Téng CTCP XAy Iap dau khi Viét Nam - PVX

San giao dich clia moi nha

at trién cua PVN va trién vong doanh nghiép ho da

N VONG DOANH NGHIEP HO DAU KHI

Théng tin c6 phiéu Pié€m nadi bat caa doanh nghiép

M3 chirng khoan PVX Toan bé hoat déng xdy lap cdc du an va céng trinh thuéc tap doan
— PVN déu do PVX dam nhiém vdéi 12 céng ty thanh vién va 12 céng ty
Gia (10/06/2010) (VND) 27,900 lién két. Cang vdi su phat trién cua tap doan, PVX dang thé hién su

SLCP LH (cp) 242,500,000 |/én manh khéng ngirng cua téng céng ty.
Ty suat Igi nhuan 1 thang -13.62% Hoat déng x4y l3p cua PVX va cdc céng ty con, céng ty lién két bao
> LY a z a X . a > ~ pa re -
KLGDTB 1 thang (cp) 4,837,388 phua toan bo cac khau trong chuoi hoat dong cua nganh dau khi. Lgi

thé nay la déc quyén, va hoat déng xay Iap cua nganh mang tinh dic
GTGDTB 1 thang (ty VND) 145.35 thi cao nén ngoai PVX thuc té khé cé doanh nghiép xay Iap bén ngoai
nao coé thé tiép can dudc vdi cac du an trong tidp doan. Hién tai, cé

EPS Iliy k& 4 quy (VND) 928% !

6/12 céng ty con cua PVX da niém yét va chuan bi niém yét: PVE,
P/E 30.06 PVA, PXM, PXS, PXT, PXI - déu hoat déng xay I3p nhung méi doanh
BVPS (31/03/2010) (VND) 11,815% nghiép déc quyén & mét phan khic va thi truong riéng. VéGi dinh
iy > 36 hudng phat trién cua tap doan, PVX va cdc céng ty con cé rat nhiéu co

héi dé ting trudng va phat trién ngan va trung han.

PVX_Cd ciu C6 dﬁng_2009 Panh gia hiéu qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh tai chinh

Hoat déng chinh ctia PVX van chu yéu trén linh vuc dich vu xay 18p, mang
EPVN VIBank Quy Loc Vit ~ hoat dong nay dem vé ngudn doanh thu chinh cho cong ty (>90%). Ngoai
mang xay 18p chinh, PVX con cung cép vat tu thiét bi cho cac cdng trinh du an
nhung mang nay chiém ty trong nho trong cc cdu doanh thu cua cbng ty.

CD NN = CDb Khac

Tinh hinh tai chinh ctia PVX kha 8n dinh va lanh manh, chi s6 phan anh kha
nang thanh toan cla cong ty tuy cé giam vi anh hudng bai viéc tang chi phi
trong ndm khiing hoang 2008. Gid VLXD ndm 2009 van cé chiéu hudng ting
cao, chi phi tang song doanh thu t&r mang hoat dong tai chinh tang 1én dang
k€& so vdi ndm 2008 gdép phan lam tang LN cua PVX. Co6 thé thdy trong ndm

34.44%, 52.70%

3.70% 2009 cong ty da hoat dong kha hiéu qua trong mang dau tu tai chinh, va do-
anh thu tlr mang hoat déng nay dang cé xu hudng tang Ién.
4.16% 5.00% Trién vong doanh nghiép
Nganh dau khi la mot trong nhitng nganh mdi nhon cta Viét Nam va dang
PVX c6 tinh hinh tai chinh Ianh manh, trong qud trinh phat trién manh ca vé chiéu rong 1an chiéu sau véi nhidu du
véi kha ning sinh Idi va ning luc hoat &n nhu phat trién thém cdc md dau va khi mdi, cac du an loc dau, khi - dién -
déng tét, tuy nhién kha ning thanh dam, m& rong hé théng phan phéi cia cadc san phdm dau va khi. La 1 don vi
todn cé xu hudng giam vi viy coéng ty thanh vién clda Tap doan Dau khi VN, PVX da c6 nhiing Igi thé nhat dinh va
nén cé chinh séch thu xép va huy déng, dugc su quan tam, hgp tac va@i cac don vi trong nganh nhu Vietsovpetro,
quan ly vén mét cach hop ly dé€ dam PVGas... trong qua trinh hoat dong kinh doanh.

bao kha ndng thanh toan cua céng ty

Nhu cau tiéu thu vdi ca dau va khi déu coé xu hudng gia tang nhanh trong giai
dugc cai thién.

doan kinh té& phuc hbdi, kém theo dé tap doan can phai ddy manh dau tu cd sé
ha tdng dé phuc vu hoat ddng san xudt va phan phéi. Trong khi d, cd s ha
tang nganh dau khi hién tai vdn con han ché&, vi vay, cd hdi gia tdng hap
dong, doanh thu va ca Igi nhuan cho PVX va cac cong ty con trong giai doan
tdi la rat I16n.

Nhu c3u x8y I3p cd sé ha ting cia PVN
trong giai doan tdi la rat Idn, theo dé
PVX va cac céng ty con, cong ty lién két
sé c6 nhiéu trién vong phat trién ngén
va trung han.

Co6ng ty cling dang trién khai mot loat cac du &n 16n s& hoan thanh trong thdi
gian t&i sé gop phan lam tang doanh thu va Igi nhuén cla céng ty nhu Dy an
Ha tédng cd sd KCN dich vu dau khi Tién Giang, du &n Nha may boc 6ng, DA
b&i cang ché tao két cdu kim loai 18ha Tién Giang, DA chung cu Petroland cao
18 tang tai phudng Binh Trung Bong, Q.2, Tp. HCM... MG@i day PVX hgp tac vai
Tap doan Dai Dudgng OGC nham dau tu x4y dung toa nha 102 tang tri gia 500
triéu USD.
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CHUNG KHOAN TAN VIET

San giao dich clia moi nha

Téng CTCP Phdn bén va Héa Chat Diu khi - DPM

at trién cua PVN va trién vong doanh nghiép ho da

N VONG DOANH NGHIEP HO DAU KHI

Thoéng tin c6 phiéu

Ma chirng khéan DPM
Gid (10/06/2010) (VND) 28,200
SLCP LH (cp) 379,000,000
Ty sudt Igi nhuan 1 thang -9.32%
KLGDTB 1 thang (cp) 484,169
GTGDTB 1 thang (ty VND) 14.02
EPS Iy k& 4 quy (VND) 3,690
P/E 7.64
BVPS (31/03/2010) (VND) 15,481
P/B 1.82

DPM_C0o ciu co
dong_2009

B PVN EBIDV PVFC" CD NN B CD Khac

14.26%

19.00%

1.66%

3.68%

Tang trudng Igi nhuan cua DPM khoéng
c6 nhiéu dot bién do nha may cua DPM
da hoat dong hét cong suat.

Nhu c3u tiéu thu trong nuéc cao hon
nhiéu kha nang san xudt cia DPM. Theo
doé DPM sé ting cuong nhap khdu phan
boén va chiju anh hudng cua ty gia.

bugc trg gia khi dau vao va cé6 mang
Iuéi phdn phéi tét nén san pham cua
DPM c6 sic canh tranh tét trén thi
truong. Tuy nhién, Igi thé nay khoé duy
tri khi PVN ngirng viéc trg gia khi véi
DPM.

Pi€m nadi bat caa doanh nghiép

Hoat déng kinh doanh chua yéu trong linh vuc san xudt kinh doanh phan
boén (véi phdn urea la chu dao). Hién ca nudc chi dap ung dugc khoang
50% nhu cau phan dam. DPM la mét trong 2 don vi dirng ra cung ing
phén bon va Ia don vi duy nhéat dudc su’ cho phép cia Nha nudc can thiép
vao diéu chinh gid phan bén, nham binh én gia trén thi trudng.

Lgi thé cua DPM dén tir nguén cung cap khi dau vao gia ré, mic gia tir
1.7 - 1.8 USD/triéu BTU, thap hon rat nhiéu so vdéi miuc gia khi mua vao
cua cac doanh nghiép ciung nganh (tir 3 - 3.5 USD/triéu BTU).

Chiu anh hudng manh cua gia diu, gia phdn bén nhap khau trén thé gidi
va gia than, gia dién trong nudc.

Doanh thu ting truéng manh qua cac ndm, song téc dé ting trudng Igi
nhuén van con & mirc thap, it dét bién.

Panh gia hiéu qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh tai chinh

Doanh thu cta DPM lién tuc tdng trudng manh qua cac nam song tang trudng Igi
nhuan khong cé nhiéu dot bién. Du dudc vu dai vé gid khi dau vao song chi phi
clia DPM van phu thudc kha nhiéu vao gid dau, gid phan bén nhap khau trén thé
giGi khi DPM chi méi dap Ung dugc khoang trén 40% nhu cau phan dam cla ca
nudc. Nham dap ¢ng nhu ciu cua ngudi néng dan va hudng tdi muc tiéu trung
han san xuat dat 925,000 tan urea/nam nén trong nam 2008 DPM da tién hanh
dau tv md rong san xudt. Tuy nhién, khing hoang tai chinh toan cau dién ra
khién gid nguyén vat liéu dau vao, lai suat cho vay cling nhu hang hdéa nhap
khau lién tuc t8ng cao khién chi phi hoat ddng cla DPM tdng gan g&p dbi so vdi
nam 2007. Khi kinh t€ c6 dau hiéu tirng budc phuc hoi trong nam 2009, chinh
sach ki€m soat chi phi cua DPM hiéu qua, chi phi gan nhu dugc duy tri cing mic
nam 2008.

Tinh hinh tai chinh cia DPM kha lanh manh va hiéu qua dam bao dugc kha nang
thanh toan ciing nhu hiéu qua sinh IGi cao cho DPM. Tuy nhién, lugng tién mat
nhan rdi qué nhidu dang ton tai trong két cho thdy DPM van chua tim dugc du an
nao hiéu qua dé dau tu. Bén canh dd, DPM ciing dang thao luan k& hoach mua lai
nha may dam Ca Mau sau khi hoan thanh, nhung hién tai vin con dang bd ngo vi
chua c6 su ddng thuan giita cac c6 déng.

Trong quy I/2010 doanh thu DPM dat trén 1,433 ty dong dén chu yéu tir hang
héa trong nudc trén 1,105 ty ddng, doanh thu tr sdn phdm nh&p kh&u giam
manh so v3&i Q1/2009 xudng 328 ty dong, LNST dat gan 395 ty dong.

Trién vong doanh nghiép

DPM van con dang dudc trg gid khi nguyén liéu ddu vao nén gid ban thanh pham
thdp, nang cao kha nang canh tranh gid trén thj trudng. Hé théng dai ly tiéu thu
san pham chuyén nghiép, dap (ng nhanh nhat nhu ciu vé phan bdn cho ngudi
néng dan. Tuy nhién, khi PVN nglring trg giad khi, DPM sé& gap kho khan khéng nho
bdi chi phi sé gia tdng anh hudng nhiéu dén gia ban.

ClUng vGi cdng nghé san xudt cao nhat nudc hién nay, nhu cau phan bén van
dugc duy tri 6n dinh (N3m 2010 nhu cdu phan bén ca nudc can khoang 9 triéu
tdn, trong khi dé san xudat trong nudc chi dat 6 triéu tan, con lai phai nhap
kh&u). Hon nita, ngay 7/5 vira qua, DPM d& ky két hgp déng cung (ng 25,000
tan phan bdn cac loai tri gid 10 triéu USD cho tap doan Baitong cla Campuchia
sé hira hen dem lai nguon thu I6n cho DPM trong ndm nay.

Phong Nghién cudu & Tu van dau tu
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TVSI @ CHUNG KHOAN TAN VIET Téng CTCP Bao hiém dau khi Viét Nam - PVI

San giao dich clia moi nha

at trién cua PVN va trién vong doanh nghiép ho da

N VONG DOANH NGHIEP HO DAU KHI

Théng tin co phiéu Pi€m ndi bat cua doanh nghiép

Ma chiing khéan PVI PVI va 3 céng ty bao hiém phi nhan tho khac chiém 70% thi phan trong
, nudc. Péi véi hoat dong cua PVI, anh hudng caa PVN vdéi PVI thuc su ro
Gia (10/06/2010) (VND) 25,000 . a . g L e g P s P
rang, hoat dong cua PVN dong gop 30.85% phi bao hiém goc cua PVI.
SLCP LH (cp) 139,792,500 | Toan bé cdc céng ty thanh vién cua PVN déu 1a khdch hang cua PVI véi
Ty sudt Igi nhuan 1 thang -12.28% cédc hgp déng bao hiém phi nhan tho.
KLGDTB 1 thang (cp) 223,521 VGi 100,% thi phﬁn’ trong linh vuc bao hi€ém dau khi. PVI l1a doanh nghiép
bao hiém duy nhét cho cac cong trinh, tai sadn, con ngudi cua cac nha
GTGDTB 1 thang (ty VND) 5.89 thiu trong va ngoai nudc lién quan dén diu khi.
EPS Iliy k& 4 quy (VND) 1,540 Né&ng luc tai chinh dudc dinh gia tét khéng chi trong nudc ma ca trén
P/E 16.23 pham vi quéc té. Xép hang tin nhiém tai chinh cua PVI dat muc B+, PVI
ciing dudc thj trudng bao hi€ém quéc té coi la nha bao hiém géc duy nhat
BVPS (31/03/2010) (VND) 24,167 cho cac hop déong dau khi tai Viét Nam.
P/B 1.03

Panh gia hiéu qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh tai chinh

PVI_Co cau c6 déng Hoat déng b&o hiém cua PVI chd yéu tip trung vao 3 mang chinh Ia: bao hiém
H PVN dau khi - chiém 24% t&ng doanh thu phi véi thi phan tuyét d6i; bado hiém xay
dung 18p dat coéng trinh - chiém 17.5% téng doanh thu phi va chiém 35% thi
6. 5504 phan dng vi tri thir nhat trong nganh; bdo hiém hang hai chiém 24.8% doanh
6.25% 7777 thu chu yéu tir khai thac ddi tau clia PVT.

Nam 2009 danh dau mdc thanh céng cua PVI khi doanh thu vugt 3,000 ty dong,
tang trudng doanh thu dat 37.1% bo xa ddi thu canh tranh BVH véi t6c dd tang
trudng 10.2%. Thi phan tdng tir 18.6% |én 20.3%, rdt ngdn khoadng cach so véi
thi phan cta BVH dang & mirc 26.8%.

Tinh hinh tai chinh cg ban lanh manh, kha nang thanh toan va tang trudng déu
dat murc kha t6t. Tuy nhién, kha ndng sinh IGi c6 xu hudng gidm do anh hudng
cla suy thoai va cac khoan dau tu kém hiéu qua cua PVI. Tinh hinh nay cé kha
nang dudc cai thién nhanh trong ndm 2010 nhd trién vong tudi sdng cua nén
kinh t&, hoat ddng clia nganh dau khi va chién lugc phat trién cta PVI

PVI c6 téc db tdng trudng doanh thu va Trién vong doanh nghiép

thi phén cao hon so véi BVH va cao vugt  Nganh bao hiém dat tSc dd téing trudng gan 19% va gép 2.3% vao GDP trong
tréi so véi cdc doanh nghiép trong nim 2009. Ciing & nganh cé chu ky phat trién thudn véi chu ky kinh t&, nganh
nganh. Tinh hinh tai chinh lanh manh  bao hiém dugc danh gia sé tdng trudng tét khi kinh t& phuc hdi. Bao hiém Viét
song kha nang sinh I6i bi giam do anh  Nam dudc du bdo s& tang trudng khoang 20% trong ndm 2010 va linh vuc bao
hudng cia suy thodi va cdc khoan ddu  hiém phi nhan tho ma PVI tham gia s& tdng khodng 25% so vdi vai ndm 2009.
tu chua hiéu qua. Tuy nhién tinh hinh

~ Lo N Pugc su hau thudn manh mé tir phia tap doan ciing nhu cac thanh vién va déi
sé dudc cai thién trong nam 2010.

tac cla tap doan, PVI cb nhiéu Igi thé vuat tréi so v6i cac doanh nghiép bao hiém
khac trén thi trudng bao hiém Viét Nam. Trién vong va kha ndng tang trudng cla
PVI cang dudc khdng dinh rd rang hon clng véi chién Iugc dau tu va phat trién
cua PVN trong ndm 2010 va cac nam tiép theo.

T6c d6 tang trudng doanh thu va thi phan cta PVI I6n han so véi BVH, tuy G vi tri
th(r 2 song khoang cach gilta hai doanh nghiép dang dan thu hep. Vdi nhiing Igi
thé& va tiém ndng sdn c6, PVI nhidu kha ndng sé& bat kip va vugt BVH & thi phan
bao hiém phi nhéan tho.

Trién vong phat trién tuoi sdng véi kha  Trién vong phéat trién ngan va trung han cta PVI dugc khdng dinh chdc chén, tuy
ndng sé dudi kip va vugt thi phin cta  nhién van khong thé bo qua nhitng rdi ro tiém &n ma PVI cé thé g&p phai nhu rui
BVH trong linh vuc bdo hiém phi nhdn  ro vé thdi tiét vdi céc cdng trinh trén bién, rli ro kinh t& do bao hiém la nganh
tho. nhay cam va rdi ro tai bao hiém véi cac cong trinh 16n ...
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TVSI @ CHUNG KHOAN TAN VIET Téng CTCP van tai dau khi - PVT

San giao dich clia moi nha

at trién cua PVN va trién vong doanh nghiép ho da

N VONG DOANH NGHIEP HO DAU KHI

Théng tin co phiéu Pi€m ndi bat cua doanh nghiép

Ma chiing khéan PVT La don vj thanh vién cta Téng céng ty dau khi Viét Nam, hién 1a céng ty
. hang dau va duy nhéat cung cap dich vu van tai dau thd, xang dau thanh
Gia (10/06/2010) (VND) 13,600 A,g . A Y ~: g p o .- ’ g . ~
pham cua Viét Nam. Déi gom 10 tau vdi trong tai 430,000 Dwt Ion nhat
SLCP LH (cp) 230,345,684 | Viét Nam: 3 tau chd diu thé vdéi trong tai 300,000 Dwt mang lai 70%
Ty suét Igi nhun 1 thang -13.92% t?ng tlfu nhap, 3 tau chd‘ xarzg t:;gng tai 8,.8'000,.Dwf. v:a 3 tfu chd khi hfa
Iong va ga - 7,100 m3 va mdi b6 sung thém mét so tau dé trd san pham

KLGDTB 1 thang (cp) 977,453 cta nha may loc diu Dung Quét téng trong tai 130,000 tan.
GTGDTB 1 thang (ty VND) 14.41 B&t diu tir thang 6 ndm 2009, céng ty l1a didu méi van tai toan bd san
EPS Idiy k& 4 quy (VND) 134 pha’m cf.?u ra caa nha n:lay loc dail Dung Qu‘at thay v! 7({‘% nﬁu’ h'tjp dtfng
trudc do. Doanh thu cua PVT phan nhiéu la ngoai té, hau hét cac khéan
P/E 101.42 vay nd ciing bang ngoai té vi vdy rui ro ty gia khéng nhiéu. Hoat déng
BVPS (31/03/2010) (VND) 9,824 van tai chu yéu 4 thi trudng nudc ngoai véi ngudén khach do Petrolimex
gidi thiéu, déi tau so vdi déi thu canh tranh nudc ngoai (Canada, Malay-

P/B 1.38 sia, Shell, BP...) van con it.

PVT_Cd ciu c8 déng Panh gia hiéu qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh tai chinh

®PVUN Van tai dau thd mang lai 44% t6ng doanh thu cta PVT trong ndm 2009, k& dén
Ia cdc mang van tai dau thanh phdm, khi hda long, dich vu tau chira va kinh do-
anh van tai hang rdi ...

26.66% Vi Igi thé dbc quyén van chuyén dau thé cé dudc tir viéc la thanh vién cua PVN
va nang luc doi tau manh. PVT duy tri tang trudng doanh thu lién tuc trong 4
nam gan day. Tuy nhién, t6éc d6 tang trudng chi phi va ty trong chi phi cta PVT
con cao hon tang trudng doanh thu do gid nhién liéu tang cao trong khi gia cudc

6.31% khé t&ng do cung cdu van tai trong nudc va qudc t& van dang I&ch vé phia cung.

Két qua kinh doanh va kha nang sinh I8i cla PVT trong nam 2009 khong may lac
quan do anh hudng cla suy thodi kinh té lam gid cudc gidam manh - tau hoat
déng & nudc ngoai phai chiu su canh tranh gay gdt va khdng cd 18i, tau trong
nudc phu thudc hoan toan vao hoat dong ctia nha may loc dau Dung Quat, trong
khi @6 ndm 2009 nha may van chua di vao hoat dong 6n dinh.

8.24%

S dung ng it nhat so vdi cac doanh nghiép dugc chon ra dé so sanh, dong thdi
duy tri lugng 18n tai san la ngdn han nén PVT c6 kha ndng thanh téan la tét nhét.
Tuy nhién ty I& ng ca ngdn va dai han dang gia tdng do nhu ciu dau tu phat trién
doi tau va nang cao nang luc hoat dong.

Tinh hinh tai chinh nam 2009 tuy khéng
néi bat nhung van dam bao thanh
khoan. Kha nang sinh I6i cua doanh
nghiép giam manh do anh hudng cua
suy thodi va su bat 6n trong hoat déng  Trién vong doanh nghiép

kinh doanh ciing nhu vén dé quan Iy chi /i |6i th& doc quyén, kha nidng phuc hdi va ting trudng cda PVT trong nim

phi chua thuc su hi¢u qua. 2009 van dugc danh gia cao, tuy nhién khé cé nhitng budc phat trién dot bién.

Nha may loc ddu Dung Qu&t di vao hoat ddng 6n dinh s& ddm bao ngudn thu tir
hoat d6ng clia doi tau trong nudc. Viéc dua vao hoat déng nha may loc dau Long
San va Nghi San van con 13 k&€ hoach tudng lai nhung khong phai khéng lac quan
- PVT ciing sé& 1a nha van chuyén san phdm cho hai nha may nay, du kién hai nha
may nay s& nhap khiu dau chua dé€ hoat dong va dé s& la co hdi dé PVT sir dung
t6i da doi tau ciia minh.

Nhu ciu van tai bién dugc du bdo sé& gia tang véi t6c dd 6%-7% trong nam 2010
thay vi gidm 3% do &nh hudng cla suy thodi trong nam 2009 ciling la mot cg sd
dé& ky vong vao tdng trudng cua PVT.

Trién vong ting trudng trong ndm 2010 K&t qua kinh doanh lac quan quy 1/2010 vdi doanh thu téing 28% so vdi cuing ky,
rat ré rang song kho tao dot bién. Igi nhuan quy 1 cling tang manh so vdi cd nam 2009, la nhiing tin hiéu tich cuc
d&€ nha dau tu cd thé ting thém ky vong vao PVT.
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TVSI®

CHUNG KHOAN TAN VIET

San giao dich cia moi nha

Khuyén cao st dung

Téat ca nhitng thong tin néu trong bao cdo nay da dudc xem
xét c&n trong, tuy nhién Céng ty CS phan Chirng khoan Tan
Viét (TVSI) khong chiu bat ky moét trach nhiém nao ddi vdéi
tinh chinh xac cta nhitng thong tin dugc dé cap dén trong
bdo cdo nay. Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao
cdo nay la quan diém ca nhan cla cac chuyén vién phan tich
ma khdng dai dién cho quan diém cua TVSI.

Bdo cdo chi nhdm cung c8p thdng tin ma khdng ham y
khuyén ngudi doc mua, ban hay nadm gilt chiing khoan.
Ngudgi doc chi nén sir dung bao cédo phan tich nay nhu mét
nguon théng tin tham khao.

TVSI cb thé cé nhitng hoat ddng hgp tac kinh doanh véi cac
dGi tugng dugc dé cap dén trong bao cao nay. Ngudi doc can
lwvu y réng TVSI c6 thé cé nhitng xung dét Igi ich d&i vai cac
nha dau tu khi thuc hién bao cdo phan tich nay.

PHONG NGHIEN cUU VA TU VAN PAU TU
Trudéng phong Nghién ciru & Tu' van dau tu
ThS. Hoang Thi Thanh Thuy
Chuyén vién phén tich:
Luu Thi Huong
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