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Khuyến nghị đầu tư 

(17/11/2009) 

 

Kính gửi Quý nhà đầu tư, 

Thị trường những ngày qua vẫn phản ánh xu thế giằng co giữa bên mua và bên bán. Sự điều chỉnh thường diễn ra ngay trong phiên với xu 

hướng tăng điểm đầu phiên sau đó điều chỉnh giảm từ giữa đến cuối phiên. Thị trường đang trong giai đoạn tích lũy với xu hướng đi ngang, một 

sự tích lũy được kì vọng cho xu hướng tăng điểm vào cuối năm. 

Dựa trên những thông tin về các doanh nghiệp đã được công bố rộng rãi trong những ngày gần đây chúng tôi đã tính toán các chỉ tiêu tài chính 

nhằm lựa chọn ra những doanh nghiệp hoạt động hiệu quả nhất. Kết hợp với lịch sử giá cùng dự báo về mức PE hợp lý của các mã cổ phiếu, 

chúng tôi đưa ra các khuyến nghị về mức giá mục tiêu chấp nhận được trong trung và dài hạn (từ 1 – 3 tháng) của từng mã theo như bảng dưới 

đây: 

Mã CK EPS 4 quý gần 
nhất (1,000 VND) 

EPS dự báo 2009 
(1,000 VND) 

KLGD TB 1 
tháng (cp) 

Giá cao nhất 52 
tuần (1,000 VD) 

Giá thấp nhất 52 
tuần (1,000 VND) 

Giá hiện tại 
(17/11/2009) 

Giá mục tiêu 
(1,000 VND) 

CSM 9.5 12.5 401,411 136.0 50.0 99.0 123.5

HSG 3.4 8.6 758,346 66.0 8.9 52.5 68.8

CII 4.9 6.2 1,229,285 73.5 17.3 62.5 73.6

TNG 4.2 5.5 122,490 34.0 10.3 28.7 45.8

NTL 22.1 27.4 310,272 153.0 26.2 165.0 220.9
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 Khả năng trong thời gian tới thị trường sẽ tiếp tục trong xu thế tích lũy đồng thời quá trình phân hóa các cổ phiếu sẽ diễn ra mạnh hơn. Với xu 

thế đi ngang của thị truờng chưa đuợc khẳng định chắc chắn, cần được kiểm tra tại các mốc 530 (+/-5) một lần nữa trong tuần này, thì 
xác suất thị truờng tiếp xúc mức hỗ trợ 520 một lần nữa vẫn còn và mức giải ngân tại thời điểm đó là hợp lý.  

Đây cũng là thời điểm hợp lý để cơ cấu lại danh mục đầu tư với cơ hội nắm giữ các cổ phiếu có giá trị nội tại tốt nhằm đón đầu xu thế tăng điểm 

mới. Giải ngân tại thời điểm này sẽ là mạo hiểm đối với những nhà đầu tư ngắn hạn và chúng tôi vẫn giữ nguyên quan điểm đây là cơ 

hội tốt đối với chiến lược đầu tư trung và dài hạn đối với các nhóm ngành và các cổ phiếu tốt như Bất động sản, Vật liệu xây dựng cơ 
bản, …  

Trên đây là những thông tin tham khảo để ra quyết định đầu tư. Chúng tôi nhấn mạnh rằng những khuyến nghị đưa ra dựa trên quan điểm đầu tư 

của TVSI và đơn thuần mang mục đích cung cấp thêm thông tin cho quý nhà đầu tư. Quý nhà đầu tư sẽ chịu mọi trách nhiệm đối với quyết định 

của mình. 

Kính chúc quý vị đầu tư hiệu quả và tăng trưởng! 

Trân trọng. 


